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Türkiye’de, uluslararası menkul kıymet standartlarının uygulanması ve menkul kıymet hizmetlerine ilişkin uygulama standartlarının geliştirilmesi konusunda çalışmalar gerçekleştiren Ulusal Piyasa Çalışma Grubu(UPÇG), 4 Nisan 2006 tarihinde Birliğimiz Akmerkez ofisinde toplanmıştır.

Gündem: 

· Türk Standartları Enstitüsü(TSE) ile işbirliği ve ayna komiteler

· Çalışma Grubu başkan yardımcısı seçimi

· SMPG tarafında son gelişmeler

· Diğer konular

TSE ile İşbirliği ve Ayna Komiteler

TSE tarafından UPÇG başkanına gönderilen mesajda, Uluslararası Standartlar Örgütü (International Organization for Standardization - ISO) nezdinde yürütülen çalışmalarda Türkiye’yi temsil eden resmi otoritenin TSE olduğu, uluslararası ve Avrupa standartlarına uyum çerçevesinde Türkiye’deki çalışmaları yürütmek üzere sektörler bazında TSE’ye bağlı Ayna Komiteler oluşturulduğu, Birliğimiz bünyesinde oluşturulan Ulusal Piyasa Çalışma Grubu’nun da bu çerçevede; TSE’nin de dahil edildiği bir Ayna Komiteye dönüştürülmesinin gerektiği  belirtilmiştir. 

Yaklaşık bir yıldır faaliyette bulunan ayna komiteler uluslararası ve Avrupa Birliği standartlar teşkilatları bünyesinde oluşturulan teknik komitelerin ulusal yansımaları olarak TSE bünyesinde kurulduğu belirtilmektedir. Komite üyelerinin çoğunluğunu özel sektör temsilcileri oluşturmakta, ülke görüşünü hazırlayan ve uluslararası toplantılara da katılan komite temsilcileri ülke görüşünü bu platformlara taşımaktadır. Her bir ayna komitenin başkan ve başkan vekili bulunmaktadır. 

Bu kapsamda, menkul kıymetler ve diğer finansal araçlara ilişkin küresel standartları geliştirmek üzere oluşturulan ISO TC68/SC4 komitesinin menkul kıymetler sektörü altyapısını iyileştirmek üzere 1998’de SWIFT başkanlığında oluşturulan “Securities Market Practice Group-SMPG”nin ulusal düzeyde temsilcisi konumundaki UPÇG’ye TSE’den de bir kişinin eklenmesi, bir başkan yardımcısı seçilmesi, UPÇG’ye kayıtlı üyelerin TSE’ye bildirilmesi ve UPÇG listesine TSE’den de bir kişinin kaydedilmesi kararlaştırılmış ve yapılan seçim sonucunda, HSBC Bank A.Ş.’den Ferit Kurtoğlu UPÇG başkan yardımcılığına seçilmiştir.

Yeni oluşumla birlikte, ISO’dan gelen görüş talep edilen ve halihazırda UPÇG Başkanı tarafından çalışma grubu üyelerine iletilen hususlar bundan sonra doğrudan TSE tarafından üyelere ve UPÇG başkanına iletilecek, üyelerin görüşleri de doğrudan TSE’ye ve UPÇG Başkanına gönderilecek ve nihai olarak uzlaşma sağlanmış görüş UPÇG başkanı tarafından ayrıca TSE’ye bildirilecektir. 

SMPG tarafındaki gelişmeler 

Çalışma Grubu Başkanı tarafından, SMPG tarafındaki gelişmelerin anlatıldığı bölümde Giovannini Engeli 1 ile ilgili olarak aşağıdaki bilgiler verilmiştir. 

Sınır ötesi işlemlerde karşılaşılan ve onbeş engelden birincisi olan “IT sistemlerindeki farklılıkların giderilmesi” konusunda SMPG tarafından bir Protokol hazırlandığı ve bununla sınır ötesi menkul kıymet işlemlerinde ortak bir teknolojik platform ve standart yaratılması ve katılımcıların kolaylıkla işlemlerini yapabilecekleri bir ortam sağlanmasının amaçlandığı belirtilmiştir. Protokolün Mart 2006’dan itibaren beş yıl içerisinde gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. Bu  kapsamında yapılması planlanan çalışmalar aşağıda belirtilmektedir:
· Veri standartları ile ilgili olarak : AB içerisindeki sınır ötesi menkul kıymet işlemlerinde ISO 15022/20022 standardının mevcut SMPG formatı ile kullanımının zorunlu hale gelmesi, ulusal kurumlar tarafından kullanılan ISO 15022/20022 standardının da SMPG piyasa uygulamalarını destekler yapıda kurulması ve tüm AB katılımcılarının ISO 15022/20022 standardı ile ilgili olan diğer tüm ISO data standartlarını desteklemesi beklenmektedir.

Ayrıca, verinin gönderilmeden önceki ve sonraki güvenliğinden veriyi kullanan katılımcı sorumlu tutulmakta, veri transferlerinin ISO 15022/20022 formatında yapılabilmesi ve iletişimin IP (Internet Protokol) üzerinden yapılması zorunluluğu getirilmekte, veri transferinin güvenliğini sağlamak üzere; doğrulama (authentication), onaylama (non-repudiation) ve zaman teyidi (time stamping) uygulanması, sistemlerin en az “Target  sistemi” çalışma saatleri içerisinde açık olması ve yasa tarafından belirtilen gerekli “log” raporlarının alınmasını sağlayacak şekilde hazırlanması zorunlu tutulmaktadır. 

· Menkul Kıymet Hak Kullanımı : SMPG içinde yer alan “Corporate Action Group” (CA) menkul kıymet hak kullanımları konusunda sınır ötesi işlemlerde ortak kurallar geliştirmek üzere çalışmalara devam etmektedir. Bu kapsamda; AB içinde birçok ülkede oluşturulan menkul kıymet hak kullanım kuralları ortak bir paydada  toplanarak uyumlaştırılma çalışmaları yapılmaktadır. 

Bu bölüm ile ilgili olarak Çalışma Grubu Başkanı tarafından yapılan sunum Birliğimiz web sitesine konulacaktır. Ayrıca, "Giovannini Barrier 1” taslak protokolüne www.swift.com/giovannini  adresinden ulaşılabilmektedir. 
Diğer hususlar

Toplantıda, menkul kıymetlerle ilgili olarak katılımcılar tarafından aşağıdaki konular gündeme getirilmiştir. 

Temettü sorunu : Menkul kıymetlerle ilgili temettü ödemeleri Merkezi Kayıt Kuruluşu’na  (MKK) bildirilen net veya brüt miktar üzerinden aracı kuruluşlara yapılmaktadır. 
MKK tarafından geliştirilecek olan oran fonksiyonu üzerinden temettü dağıtımı yapılması aracı bankaları rahatlatacaktır.

Aracı kurum müşterisinin alacağı temettü miktarı; 2005 ve 2006 yıllarına ait kıymetler ve müşterinin fon statüsü dikkate alınarak (dar/tam mükellef, dar mükellef  fon  statüsü, çifte vergilendirmede yeralan istisnalar vb) hesaplanır. Bu şekilde elde edilen müşterinin alacağı toplam nakit temettü miktarı, müşteri portföyünde bulunan  toplam  adet  miktarına  bölünerek bulunacak yüzdelik (%) oran MKK sistemine  girilebilir  ve  hak  edilen toplam temettü miktarı kolayca oran bazında  MKK  vasıtası  ile  ihraççı  şirkete belirtilebilir. Sonuç olarak; müşterinin  alacağı temettü oranı her zaman şirketin açıklayacağı brüt orana eşit veya küçük olacaktır.
Ödünç menkul kıymet işlemleri : Bilindiği üzere , 2003 yılındaki SPK (Seri 5 ve No: 65) Tebliği ile aracı kuruluşlar ve bankalar  kendi hesaplarında  veya müşteri portföylerinde bulunan menkul kıymetler için ÖMK ( Ödünç Menkul Kıymet) işlemlerine aracılık edebilmektedirler. Özellikle yabancı müşteriler tarafından “Tezgah Üstü” (OTC) piyasalarda yapılan  işlemler “SWIFT MT54X - Loop 16R:TRADDET Qualifier 22F BORR ( borrowing)/ LOAN ( lend)” mesajı  ile  desteklenmekte ve “SWIFT MT535-Statement of Holdings” mesajlarında “Loop 93A:BORR/ LOAN”  ile kıymetlerin, aynı  mülkiyette, fakat ÖMK işlemine tabi olduğu belirtilebilmektedir.

MKK bu tür işlemlerin takibi için geliştirebileceği bir fonksiyon ile ilgili işlemlerin  kaydi ortamda  izlenmesini sağlayabilirse, özellikle yabancı müşteriler için sorun olan dokümantasyon sürecine gerek duyulmayacaktır. Bunun için, ÖMK işlemlerinin SWIFT mesajları ile teyit edilmesi, bu mesajların Maliye Bakanlığınca kabul görmesi ve MKK virman sisteminde ÖMK işlemini tanımlayan bir karakter kullanılması ve virman sırasında ÖMK işlemlerinin belirtilebilmesi gerekmektedir.

Yukarda belirtilen konularla ilgili olarak MKK nezdinde girişimlerde bulunulmasına ve gerekirse ortak bir toplantı yapılarak çözüm yollarının görüşülmesine karar verilmiştir. 

