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I. 2007 Y l nda Türkiye Ekonomisi ve Türk Bankac l k Sistemi 
 
1. Genel De erlendirme 
 
1.1. 2007 Y l nda Ekonomik Performans 
 
Yurtiçinde siyasi geli meler, yurtd nda finansal piyasalardaki dalgalanmalar 
performans  s n rland rm t r. 
  
Ülkemiz aç s ndan, 2007 y l , hem yurtiçinde hem de yurtd nda, siyasi ve ekonomik 
olaylar bak m ndan son derece hareketli geçmi tir. ç siyaset aç s ndan hareketlili in 
nedenleri genel seçim, Türkiye Büyük Millet Meclis Ba kanl  ve Cumhurba kanl  
seçimlerinin hemen hemen ayn  anda ya anmas  olmu tur. Yeni bir Hükümet 
kurulmu tur. Ard ndan, Anayasa de i ikli ine ili kin olarak referandum ya anm t r.  
 
Uluslararas  piyasalar aç s ndan hareketlili in en önemli nedeni Amerika Birle ik 
Devletleri’nde konut finansman  alan nda ba layan sorunlar n, dünya ekonomisi ve 
finansal  sektör üzerine olumsuz yans malar d r.  
 
Bu dönemde, ülkemizin bütünlü üne yönelik terör eylemleri hepimizi derinden 
üzmü tür. Mevsimin kurak geçmesi nedeniyle tar msal üretimin küçülmesi, dünyada 
petrol, enerji ve temel hammadde fiyatlar n n yükselmesi ekonomik performans  
etkilemi tir. Avrupa Birli i ile üyelik sürecinde kayda de er bir ilerleme 
sa lanamam t r.  
 
Tüm bu geli meler, bekleyi leri olumsuz yönde etkilemi , risk alg lamas n  yukar ya 
do ru de i tirmi , belirsizli in artt  bir faaliyet ortam  yaratm  ve ekonomik 
performans  s n rland rm t r.  
 

Tasarruf Dengesi/Gsmh (Yüzde) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ç talepteki ivme kayb na ba l  olarak büyüme h z  yava lam   ve yüzde 4,5 

olmu tur. Özel sektörde hem tüketim hem de yat r m talebi önemli ölçüde 
yava lam t r. Tasarruf aç n n gayri safi milli has laya oran  yava  da olsa 
gerilemi tir. Özel sektörde tasarruf aç  daralm , kamuda ise tasarruf fazlas  
yeniden aç a dönmü tür. Tasarruf oran  s n rl  da olsa yükselmi tir.  
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Sanayi ve hizmetler sektöründe büyüme h z  yava lam t r. Tar m sektöründe ise 
ciddi bir daralma ya anm t r. Sanayi sektöründe kapasite kullan m oran  yakla k 
olarak ayn  kalm t r. Reel ücretler kamu kesiminde artm , özel kesimde ise 
dü mü tür.  
 
stihdam edilen ki i say s  artm t r. Ancak, i gücü arz ndaki h zl  art a ba l  olarak 

i sizlik oran  yüzde 10’un biraz üzerinde kalmaya devam etmi tir.   
 
Aç k enflasyon hedeflemesinin ikinci y l nda enflasyon, yüzde 4 olan hedefin 
üzerinde, yüzde 8,4 olarak gerçekle mi tir.  
 
Kamu kesimi dengesi son üç y lda fazla vermeye devam etmi tir. Ancak, bütçe 
dengesinde 2006 y l nda sa lanan yüksek performans 2007 y l nda 
tekrarlanamam t r. Bütçe aç n n büyümesine ba l  olarak, kamu kesimi fazlas n n 
gsyih’ya oran  yüzde 2,6’dan yüzde 0,1’e gerilemi tir. Kamu borç stokunun gsyih’ya 
oran  dü meye devam etmi tir.  
 
Toplam borç stokunun gsyih’ya oran  yüzde 41 düzeyinde gerçekle mi tir. ç borç 
stokunun gsyih’ya oran  3 puan azalarak yüzde 30’a, d  borç stokunun gsyih’ya 
oran  ise 3 puan azalarak yüzde 11’e gerilemi tir. Toplam borç stoku içinde de i ken 
faizli ka tlar n pay  artm , döviz cinsinden ka tlar n pay  azalm t r.  
 
Kamunun kaynak talebinin finansal sektöre oran  yava  da olsa gerilemi tir. Finansal 
aktiflere olan talep aç s ndan dikkati çeken önemli geli meler ilk yar da yabanc  para 
cinsinden mevduat talebinin artmas  ikinci yar da ise yurtd  yat r mc lar n devlet iç 
borçlanma senetlerine (D BS) olan taleplerinin azalmas  olmu tur. Bu geli meler, 
ikinci yar da yerle iklerin YTL mevduata olan talepleri yeniden artmas na ra men, 
finansal sektörün büyümesini s n rland rm t r. 
 
ç borç stokunun, toplam mevduat, yat r m fonu, repo ve banka d  kesimlerin 

portföylerindeki D BS toplam na oran  7 puan azalarak yüzde 55’e gerilemi tir. 
 
D BS’lerde faiz oran  y l boyunca s n rl  bir bantta dalgalanm , y l sonunda, 2006 
y l na göre yakla k 5 puan dü erek yüzde 16 olmu tur. K sa vadeli faiz oran  son 
çeyrekte dü mü tür. Merkez Bankas , enflasyon hedefin üzerinde seyretmesine 
ra men, bekleyi lerdeki iyile meye i aret ederek,  k sa vadeli faiz oran n  son 
çeyrekte 1,75 puan dü ürerek yüzde 15,75’e çekmi tir.  
 
Merkez Bankas , parasal büyüklükleri döviz al mlar  yoluyla geni letirken YTL 
i lemleri yoluyla s n rland rm t r. Banka y l boyunca piyasalara borçlu kalm t r. Aç k 
piyasa i lemleri yoluyla yap lan borçlanman n vadesinin uzat lmas n  teminen üç ayl k 
vadelerde likidite senedi ihraç edilmi tir. Döviz al m ihaleleri yoluyla yakla k olarak 
9,5 milyar dolar tutar nda talep yarat lm , döviz rezervleri 71 milyar dolar düzeyinde 
gerçekle mi tir. Net döviz pozisyonu 12 milyar dolar artarak 32,8 milyar dolara 
ula m t r.  
 
Döviz arz fazlas na ba l  olarak YTL ba l ca dövizler kar s nda reel olarak de er 
kazanm t r. Bu nedenle yabanc  para varl klar n YTL de eri s n rl  düzeyde artm , 
YTL varl klara olan talep sürmü tür. Nakit, mevduat ve sermaye piyasas  
araçlar ndan olu an finansal varl klar n gsyih’ya oran  8 puan artarak yüzde 114 
olmu tur.  Uzun bir aradan sonra, hisse senetleri Borsa'da i lem gören irketlerin 
piyasa de eri kamu taraf ndan ihraç edilen bono ve tahvil stokunu geçmi tir. Öte 
yandan, kamunun rekabeti ve vergisel yüklerin neden oldu u fiyat farkl l klar  
nedeniyle bono ve tahvil piyasas nda özel sektörün pay  yok denecek düzeydedir. 
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YTL mevduat, repo ve yat r m fonlar ndan olu an para talebinin gsyih’ya oran  2 puan 
artarak yüzde 30’a, yabanc  para mevduat  da içeren para talebinin gsyih’ya oran  ise 
1 puan artarak yüzde 43’e yükselmi tir. Toplam mevduat n gsyih’ya oran  yüzde 
37’dir. Mevduat baz nda, yabanc  para ikamesi yüzde 35 düzeyindedir. Toplam 
mevduat n ortalama vadesi 3 ay n alt nda kalmaya devam etmi tir.  
 
Mevduat n krediye dönme oran  9 puan artarak yüzde 79’a ula m t r. Kredi 
stokundaki büyüme h z  ilk yar  sonunda son 5 y l n en dü ük düzeyine yava lad ktan 
sonra ikinci yar da yeniden h zlanm t r. Kredi stokunun gsyih’ya oran  4 puan artarak 
yüzde 32 olmu tur. Toplam kredilerin yüzde 75’i YTL cinsinden kulland r lm t r. YP 
kredilerin yüzde 49’u yurtd ndaki ubeler taraf ndan kulland r lm t r.  
 
Ekonomik faaliyetin yava lamas na ra men, stanbul Menkul K ymetler Borsas ’nda 
i lem gören irketlerin piyasa de eri dolar baz nda yüzde 77 artarak 288 milyar 
dolara yükselmi tir. Piyasa de erinin gsyih’ya oran  13 puan artarak yüzde 44’e 
yükselmi tir. Hisseleri Borsa’da i lem gören 13 bankan n piyasa de eri, toplam 
piyasa de erinin yüzde 44’ünü olu turmaktad r.  
 
D  ticaret hacmi Aral k 2006’ya göre yüzde 25 büyüyerek 277 milyar dolara ula m , 
gsyih’ya oran  ise yüzde 42 düzeyinde gerçekle mi tir. Yat r m e iliminin 
yava lamas n n da etkisiyle tasarruf aç ndaki büyüme, dolay s yla cari i lemler 
dengesi aç ndaki geni leme durmu  ancak cari aç n gsyih’ya oran  yüzde 5,8 
olmu tur. Öte yandan, Türkiye 2007 y l nda da cari i lemler dengesi aç n n 
üzerinde  sermaye giri i sa lam t r. Net sermaye giri i 50 milyar dolar olmu tur. En 
büyük pay  finansal olmayan kurumlar n d  borçlanmas  alm t r. Do rudan yabanc  
sermaye giri i 20 milyar dolar düzeyinde gerçekle irken, yurtd  yerle iklerin portföy 
yat r mlar  önemli ölçüde azalm t r.  
  
D  borç stoku özel sektör borçlanmas na ba l  olarak yüzde 20 artarak 247 milyar 
dolara ula m t r. K sa vadeli borçlar n toplam içindeki pay  yüzde 17’dir. Borç 
stokunun yüzde 46’s  finansal olmayan kesimlere, yüzde 30’u kamu kesimine, yüzde 
18’i ise finansal kurumlara aittir. Borç stokunun gsyih’ya oran  1 puan azalarak yüzde 
38’e gerilemi tir.  
 
1.2. Orta vadeli program ve 2008-2010 dönemine ili kin tahminler 
 
Hükümetin 2008-2010 dönemini kapsayan orta vadeli program  ve temel ekonomik 
büyüklüklere ili kin tahminlerine göre, eski gayri safi yurtiçi has la serisi baz nda, 
gayri safi yurtiçi has lan n y ll k yüzde 5,7 oran nda büyümesi ve 2010 sonunda 571 
milyar dolar olmas ; ki i ba na gelirin 7.466 dolara ula mas  öngörülmektedir.  
 

Orta Vadeli Program n Öngörüleri: Temel Ekonomik Büyüklükler 
 
 2006 2007* 2008** 2009** 2010** 
  
Gsyih (reel büyüme, %)  6,9 4,5 5,5 5,7 5,7
Kkbg/Gsmh (%)  -2,6 -0,1 -0,5 1,9 2,3
Kamu net borç stoku/Gsyih (%)  34 29 39 35 31
Enflasyon (TÜFE, y l sonu, %) 10 8 4 - -

*   Geçici,  
** Program hedefi 
Kaynak: DPT 
 
Program 2008 y l ndan sonra iki y l boyunca kamu kesimi dengesinin fazla verece ini 
ve kamu kesimi net borç stokunun gsyih'ya oran n n yüzde 31'e gerileyece ini 
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tahmin etmektedir. Toplam tüketimin y lda ortalama yüzde 6, sabit sermaye 
yat r mlar n n ise yüzde 6,3 civar nda artaca  öngörülmektedir.  
 
1.3. 2007 y l nda bankac l k sektörü 
 
Bankac l k sistemi 2007 y l nda ihtiyatl  bir politika izlemi tir. Bankalar, özellikle ilk 
yar da likit kalmaya özen göstermi lerdir. Yabanc  para cinsinden mevduat talebi 
nedeniyle yurtd  borçlanma s n rland r lm t r. Likiditenin art r lmas  tercihine ve 
ekonomik büyümenin h z kaybetmesine ba l  olarak kredilerdeki büyüme, ilk yar da 
yava lam , ikinci yar da yeniden ivme kazanm t r. Geçmi  y llara göre bilançonun 
reel olarak büyümesi de yava lam t r. Bunda, yabanc  para cinsinden kalemlerin 
bilançodaki pay  dikkate al nd nda, YTL'nin de er kazanmas n n da etkisi olmu tur.  
 
Bankac l k sistemini 2007 y l nda etkileyen en önemli düzenlemeler, Haziran 
2007’den itibaren operasyonel riskin, sermaye yeterlili inin hesaplanmas na dahil 
edilmesi ve Mart 2007’de yürürlü e giren 5582 say l  “Konut Finansman  Sistemine 
li kin Çe itli Kanunlarda De i iklik Yap lmas  Hakk nda Kanun” olmu tur. Bu Kanuna 

ili kin ikincil düzenlemelerin de önemli bölümü yine 2007 y l nda tamamlanm t r.  
 
Toplam aktifler, cari fiyatlarla  yüzde 16 oran nda büyüyerek 561 milyar YTL (484 
milyar dolar) olmu tur. Toplam aktiflerin gsyih’ya oran  yüzde 66 düzeyindedir. 
Yabanc  para cinsinden aktiflerin ve pasiflerin toplam bilanço içindeki pay  5 puan 
dü erek, s ras yla yüzde 29 ve yüzde 33 olmu tur.  
 
Bilançoda hareketlilik, daha çok aktif yap s nda ya anm t r. Kredilerin toplam aktifler 
içindeki pay , bireysel kredilerin de toplam krediler içindeki pay  artmaya devam 
etmi tir. Kredilerin toplam aktifler içindeki pay  2006 y l  sonuna göre 5 puan artarak 
yüzde 50'ye ula m t r. Bireysel kredilerin toplam krediler içindeki pay  1 puan artarak 
yüzde 32’ye yükselmi tir. Menkul k ymetlerin toplam aktiflerdeki pay  4 puan azalarak 
yüzde 31’e dü mü tür. Duran aktiflerin toplam aktifler içindeki pay  yüzde 4 
düzeyinde kalm t r. Sorunlu kredilerin toplam krediler içindeki pay  yüzde 3,5 olmu , 
bu kredilerin yüzde 88’i için özel kar l k ayr lm t r.  
 
Son dönemde ya anan istikrarl  büyümeye ve kredi arz ndaki h zl  art a ra men, 
Türkiye'de bankac l k sistemi, Avrupa birli i ülkeleri ile kar la t r ld nda oldukça 
küçük bir ölçe e sahiptir: 
 

Seçilmi  Göstergeler: AB ve Türkiye Bankac l k Sistemleri* 
 

 AB25 (2006) Türkiye (2006) 
   
Ki i ba na aktif (Euro) 78.879 4.367 
Toplam aktifler/gsyih (yüzde) 321 64 
Nüfus/personel say s  152 510 
Nüfus/ ube say s  2.183 10.615 
Nüfus/ banka say s  54.989 1.586.391 

       * Mevduat, kalk nma ve yat r m bankalar  ile kat l m bankalar n  içermektedir. 
 

Özkaynaklarda ve serbest sermayede büyüme devam etmi tir. Özkaynaklar 73 
milyar YTL (63 milyar dolar) serbest özkaynaklar ise 51 milyar YTL (44 milyar dolar) 
olmu tur. Özkaynaklar n toplam aktiflere oran  yüzde 13 dolay nda, standart rasyo 
ise yüzde 19 düzeyindedir. Bankac l k sisteminde 2007 y l nda, sermaye yeterlili i 
hesaplanmas nda operasyonel risk uygulamas  ba lat lm t r. Yeni uygulama 
sermaye yeterlili i rasyosunun yakla k 2 puan dü mesine neden olmu tur.  
Özkaynak karl l  0,6 puan artarak yüzde 19,5 düzeyinde gerçekle mi tir.  
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Finansal kurumlar n piyasa de eri 2007 y l  sonunda 117 milyar dolar ile rekor 
düzeye ula m t r. T. Halk Bankas  A.  hisselerinin yüzde 22’si, May s 2007 itibariyle 
halka aç lm  ve böylece halka aç k mevduat bankas  say s  13’e yükselmi tir. Y l 
sonu itibariyle, stanbul Menkul K ymetler Borsa's nda ( MKB) i lem gören hisseler 
hariç olmak üzere,  yurtd  yerle iklerin sektör toplam aktifleri içindeki pay  yüzde 13 
olmu tur.  
 

Mali Kurumlar n Piyasa De eri (Milyar dolar) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bankac l k sektöründe rekabet her zamankinden daha güçlü hale gelmi tir. Toplam 
aktifler içinde ilk be  bankan n pay  yüzde 62, ilk on bankan n pay  ise yüzde 85 
olmu tur.  
 
2007 y l nda, 33’ü mevduat, 13’ü kalk nma ve yat r m, 4’ü kat l m olmak üzere 50 
banka faaliyet göstermi tir. Sermaye sahipli indeki de i me 2007 y l nda da 
sürmü tür. Sermayesinin yüzde 51’i yurtd nda yerle ik yat r mc lara ait olan 
mevduat bankalar n n say s  17, kalk nma ve yat r m bankalar n n say s  ise 4 
olmu tur. Yurtd  yerle ik yat r mc larla stratejik ortakl k anla mas  yapan dört banka 
dahil edildi inde,  bu say  25’e yükselmektedir. Bu 25 bankadan 15 tanesi Avrupa, 5 
tanesi Ortado u, 4 tanesi ABD ve 1 tanesi de Afrika bölgesi kaynakl d r.  
 

ube say s nda ve istihdamda 2003 y l nda ba layan art  e ilimi 2007 y l nda da 
sürmü tür.   
 
1.4. 2008 y l  beklentileri  
 
Genel olarak 2007 y l nda çok say da ve ayn  yönde hareket eden güçlü faktörler 
daha iyi bir performans n gerçekle mesini engellemi tir. Uluslararas  piyasalarda 
ya anan geli melerin ve yans malar n n, tasarruf oran n n düzeyinin, tasarruf-yat r m 
dengesinin, enflasyonun seyrinin dikkatle de erlendirilmesi gerekmektedir. Kamu 
kesiminde disiplinin sürdürülmesi zorunluluk arz etmektedir.  Enflasyon ile mücadele 
ve mali disiplin sadece büyümenin finansman nda sa l kl  kaynak yarat lmas  
aç s ndan de il, rekabet gücünün art r lmas  ve uluslararas  piyasalardaki geli meler 
veri al nd nda ekonomik performans n sürdürülmesi aç s ndan da son derece 
önemli hale gelmi tir. Öncelik makro dengelerin sa lam ve kal c  olarak kurulmas na 
ve sürdürülmesine verilmelidir. Dünyada ve ülkemizde risk alg lamas n n de i ti i bir 
dönemde kamu kesimi kadar özel kesim de yönetilebilir düzeyde risklerin al nmas na 
ve üstlenilen risklerin iyi yönetilmesine gerekli hassasiyeti göstermelidir. Beklenmedik 
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oklara kar  dayan kl l n art r lmas nda ulusal para cinsinden iç tasarruflar n 
art r lmas  ve finansal sektörün büyütülmesine daha fazla önem verilmelidir. 
 
Tüm sektörler aç s ndan, 2008 y l n n performans n n belirlenmesinde, tüm sektörler 
için öncelik arz etmeye ba layan büyüme performans n n yeniden iyile tirilmesinde 
reformlar n h zlanmas  gerekmektedir. Bu nedenle, kamuoyuna aç klanan reformlar n 
zaman nda ve piyasalar n beklentilerine uygun olarak yap lmas  yan nda uluslararas  
ekonomik geli meler etkili olacakt r.  
 
1.5. stanbul'un uluslararas  bir finansal merkez olmas   
 
Son yar m yüzy lda dünya ekonomisinde dikkati çeken en önemli geli me 
uluslararas  ticaretin ve ekonomik ili kilerin h zl  bir büyüme göstermesidir. 
Uluslararas  ekonomik i birli inde, Türkiye hem bölgesel anlamda hem de küresel 
anlamda güvenilir ve güçlü bir ortakt r. Türkiye Anayasal bir hukuka, laik bir sisteme 
ve sa lam bir demokrasiye sahiptir. Son 30 y ld r liberal politikalar izlemektedir, 
serbest piyasa mekanizmas n n geli tirilmesine, rekabete dayan kl  kurumlar n 
yarat lmas na çaba sarf etmektedir. D  ticaret ve sermaye hareketleri serbesttir. 
 
Türkiye’nin ekonomik yap s , ekonomi politikas , piyasalar , üretim gücü, üretim 
birimlerinin özellikleri, dünya uygulamalar na yakla m , altyap s , sosyal ve ekonomik 
hayat  düzenleyen kurallar  ve kurumlar yla pek çok aç dan, ekonomik özellikleriyle 
benzer grupta yer alan di er ülkelerden çok daha olumlu özelliklere sahiptir. Türkiye 
finansal sektörde tecrübeye ve büyüme potansiyeline sahiptir. Enerji kaynaklar na 
çok yak nd r ve bu kaynaklar n Bat  ülkelerine da t m kanal n n en ekonomik yolu 
üzerindedir. Henüz geli me a amas nda olan bölgesel ülkeler ile çok yak n ili kileri 
vard r. Ayn  zamanda AB’nin önemli bir ticari orta d r ve AB’ye tam üyelik 
sürecindedir. Türkiye bölgesel olarak yüksek bir büyüme potansiyeli olan Balkanlar n 
en önemli üyesidir. stanbul merkezli 3-4 saatlik uçu ta dünya nüfusunun yüzde 40, 
gelirinin yüzde 50 sine sahip co rafyan n tam merkezindedir. stanbul Uzak Do u ile 
Bat  çal ma saatleri aras ndaki avantajl  saat diliminde bulunmas ndan dolay  Uzak 
Do u mali piyasalar n n yerel saatleri ile saat 16’dan sonra  i lem yapabilecekleri 
bat daki tek aç k piyasa stanbul'dur. 
 
Ülkemizin bu özellikleri, son y llarda daha iyi anla lmaya ve görülmeye ba lanm t r. 
Makroekonomik dengesizliklerin giderilmesine yönelik uygulamalar, özel sektör 
öncülü ünde büyümenin h zlanmas  ve istikrar kazanmas , kamu kesimi aç n n 
azalt lmas , enflasyonun dü mesi, d  ticaret hacminin artmas , dinamik ve ehil 
i gücü yap s  ve kendine yeterli iç pazar  ile yabanc  yat r mc lar n ilgisi Türkiye’ye 
yönelmi tir. Bu dönemde hem finansal sektöre özel bir ilgi olmu tur, hem de finansal 
sektör daha özel bir konuma gelmi tir.  
 
stanbul sadece ülkemiz için de il, bölgemiz için de çok önemli ekonomik, sosyal ve 

kültürel bir merkez konumundad r. Bu durumun formal bir yap ya dönü türülmesi için, 
stanbul’un uluslararas  nitelikte bir finansal merkez haline getirilmesi potansiyelinin 

ara t r lmas , de erlendirilmesi, uygulamaya yönelik yol haritas n n ç kar lmas , ilgili 
kurumlar n katk lar n n tan mlanmas , projenin ekonomik faydas n n ve maliyetinin 
belirlenmesi amac yla Türkiye’nin ve stanbul'un uluslararas  nitelikte bölgesel bir 
finansal merkez olmas  projesi ba lat lm t r.  
 
Projenin temel stratejisi; stanbul’da kurulacak olan merkezin dikkat çekici ve ay rt 
edici özelliklere sahip olmas d r. stanbul finans merkezi, finansal sektör ile bu 
sektöre hizmet eden destek fonksiyonlar  aç s ndan dünyadaki en iyi örneklerden 
birini te kil edecektir. Merkez, hukuki, mali, düzenleyici ve teknolojik altyap ya sahip 
olacak ve orta vadede Türkiye ekonomisine tamamen entegre olacakt r.  
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Raporun sa l kl  olarak haz rlanabilmesi ve uygulanabilmesinde, ilgili tüm kurumlar n 
tecrübesinden yararlan lmas , katk s n n ve deste inin sa lanmas n n son derece 
önemli oldu una inand m z için, çal ma sürecinde ilgili kurumlar ile görü ülerek 
katk lar  talep edilmi tir. Yürütülen  çal malar s ras nda Maliye Bakanl , Turizm 
Bakanl , Hazine Müste arl , TC Merkez Bankas , Bankac l k Düzenleme ve 
Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas  Kurumu, Devlet Planlama Te kilat , Türkiye 
Odalar ve Borsalar Birli i, Türk Sanayicileri ve adamlar  Derne i, stanbul 
Büyük ehir Belediyesi, Uluslararas  Finans Kurumu (IFC) gibi kurulu lar n, yerli ve 
uluslararas  bankalar n üst düzey yöneticilerinin görü leri al nm t r. Yan t  aranan 
öncelikli soru “Türkiye’de dünya standartlar nda, de er yaratan bir finans merkezi 
kurulmas  mümkün müdür?” olmu tur.  
 
Raporda böyle bir merkezi olu turman n mümkün olaca na ve yarat labilecek 
potansiyel de erin nelerden kaynaklanaca na detayl  olarak yer verilmi tir. Finansal 
merkezler baz  temel alanlarda rekabet etmektedirler. Bunlar de erlendirildi inde 
stanbul’un rakiplerine göre önemli avantajlara sahip oldu u görülmektedir. Bu 

avantajlar aras nda, nitelikli i gücü havuzu ve geli en yerel/bölgesel ekonomik 
büyüme konular nda stanbul’un dikkat çekici bir potansiyele sahip olmas  ilk 
s ralarda gelmektedir. Buna ek olarak, stanbul dü ük i  yapma maliyeti ve çekici 
ya am tarz  ile de dikkat çekmektedir. 
 
Raporda stanbul finans merkezinin ba ar l  olabilmesi için öncelikli olarak geli tirme 
yap lmas  gereken alanlara da de inilmi tir. Bunlar, yasal ortamda ve mali ortamda  
iyile tirmelerin sa lanmas n n yan  s ra piyasaya yönelik daha iyi e itim alm  nitelikli 
i  gücünün artt r lmas na, genç ve çal kan nüfusun ba ar l  orta/arka ofis 
çal anlar na dönü mesini sa layacak daha iyi yöntemlerin ortaya konmas na, i  
yapma kolayl n n artt r lmas na ve son olarak, stanbul finans merkezine ula m  
kolayla t racak ve yüksek kaliteli, makul fiyatl  gayr menkullerin say s n  artt racak 
altyap  geli tirme çal malar na ihtiyaç bulunmaktad r.  
 
Türkiye zengin kaynaklara, bölgesel ve yerel potansiyele, nitelikli i gücüne sahip bir 
ülkedir. Ancak böyle bir proje için güçlü bir liderlik ve politik kararl l n yan  s ra, 
önemli ölçüde kayna n da bu konu için ayr lmas  ve yat r mlar n getirilerinin elde 
edilebilmesi için sab rl  bir tutum sergilenmesi gerekecektir. Raporda, stanbul Finans 
Merkezi’nin olu turulmas  için gereken program n ölçe inin 5 y ll k süre sonunda 2 
Milyar euro civar nda olaca  belirtilmektedir. Böyle bir proje stanbul’un, dünyan n 
önde gelen finans merkezlerinden birisi yapman n yan  s ra, 150.000 nitelikli i gücü 
yarat lmas na ve GSMH’ya  yüzde 4 oran nda bir katk  yap lmas na olanak 
sa layacakt r. Finansal hizmetler sektörünün GSMH’ya katk s n n ise 2025 y l ndan 
itibaren GSMH içindeki pay n  yüzde 8’e yükseltecek ekilde, y ll k 20 milyar ABD 
dolar  düzeyinde olaca  öngörülmektedir.  
 
1.6. Seçilmi  göstergelerde sektörün görünümü 
 
1.6.1. Büyüme 
 
Mevduat bankalar  bilanço büyüklü ü 2007 y l nda ortalama yüzde 15,5 art  
kaydetmi tir. Y l n ilk yar s nda iç talepteki duraklamaya ba l  olarak yava layan 
toplam bilanço büyüklü ündeki art  e ilimi, faiz oranlar ndaki gerilemeye ba l  
olarak, y l n ikinci yar s nda h zlanm t r.   
 
Sektörde faaliyet gösteren 33 mevduat bankas n n 13 tanesi sektör ortalamas n n 
üzerinde büyümü tür. Alt  mevduat bankas n n bilanço büyüklü ü yüzde 30’un 
üzerinde artarken, 8 mevduat bankas n n bilançosu da küçülmü tür. 
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 * Grafik ölçe i gösterim aç s ndan s n rland r lm t r. 
 
1.6.2. Karl l k 
 
Kredi hacmindeki art a ba l  olarak net faiz marj n n yükselmesi ve varl k sat lar  ile 
ücret ve komisyon gelirlerinin artmas  sonucunda kar hacmi büyümü tür.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Grafik ölçe i gösterim aç s ndan s n rland r lm t r. 
 
Mevduat bankalar n n özkaynak karl l  ortalamas  Aral k 2007 itibariyle yüzde 20,9 
olmu tur. Alt  banka ortalaman n üzerinde özkaynak karl l  sa larken, iki banka da 
zarar gerçekle mi tir. 
 
1.6.3. Sermaye yeterlili i 
 
Özkaynaklar n h zla büyümesine ra men, sermaye yeterlili i oran gerilemi tir. Bu 
geli mede, operasyonel riskin sermaye yeterlili i hesab na al nmas  yan nda kredi 
hacmindeki büyüme rol oynam t r. 

Y›ll›k Büyüme (Yüzde)*
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2. 2007 Y l nda Türkiye Ekonomisindeki Geli meler 
 
2.1. Büyüme  
 
Türkiye ekonomisi, 2002 y l n n üçüncü çeyre inde ba layan ve kesintisiz olarak 22 
çeyrek devam eden bir büyüme performans  göstermi tir. Türkiye statistik Kurumu 
(TÜ K) verilerine göre, 2007 y l nda sabit fiyatlarla, gayri safi yurtiçi has la yüzde 4,5 
oran nda büyümü tür. Cari fiyatlarla gsyih yüzde 12,9 oran nda artarak 856 milyar 
YTL’ye, dolar baz nda gsyih ise yüzde 25 oran nda artarak 659 milyar dolara 
ula m t r. Gsyih deflatörü yüzde 9,4’ten yüzde 8’e gerilemi tir.  
 

Gayri Safi Yurtiçi Has la 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Büyüme (yüzde)    
   Cari fiyatlarla 45,9 29,8 22,9 16,1 16,9 12,9
   Sabit fiyatlarla 6,2 5,3 9,4 8,4 6,9 4,5
Deflatör (yüzde) 37,4 23,3 12,3 7,1 9,4 8,0
Gsyh (1987 fiyatlar yla, milyon YTL) 73 76 84 91 97 101
Gsyh (cari fiyatlarla, 1998 bazl  seridir)      
   Milyar YTL 351 455 559 649 758 856
   Milyar dolar 229 305 391 482 526 659
   Ki i ba na gelir (dolar)1 3.296 4.329 5.483 6.659 7.212 9.333

Kaynak: TÜ K 
 
Büyüme h z , 2007 y l  program nda öngörülen yüzde 5 oran ndaki hedefin alt nda 
gerçekle mi , 2006 y l na göre yava lam t r.  Bunun ba l ca nedenleri enflasyondaki 
dü ü ün durmas , hatta yükselme e ilimi göstermesinin beklentileri olumsuz 
etkilemesi, 2006 y l n n ikinci yar s ndan itibaren para politikas n n s k la t r lmas  ve 
bunun iç talep üzerindeki yava lat c  etkisi, kurakl k nedeniyle tar m sektöründe h zl  
daralma, sermaye giri inde yava lama, ilk yar da seçim atmosferi nedeniyle para 
ikamesinin artmas  ve ikinci yar da ise uluslararas  finansal piyasalarda ya anan 
dalgalanmalar n risk alg lamas n  olumsuz yönde etkilemesi olmu tur. 

 
Gayri Safi Yurtiçi Has la (Sabit fiyatlarla yüzde de i me) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ktisadi faaliyet kollar  itibariyle, tar m hariç tüm ana sektörlerde büyüme ya anm t r. 
Sabit fiyatlarla tar m sektörü yüzde 7,3 küçülürken; sanayi sektörü yüzde 5,4, 
hizmetler sektörü ise yüzde 5,7 oran nda büyümü tür. Büyüme, hizmetler 

                                                 
1 2007 y l  için adrese dayal  nüfus kay t sistemine ili kin nüfus verisi kullan lm t r.  
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sektöründe, özellikle mali arac l k faaliyetleri ve gayrimenkul kiralama sektörlerinde 
ortalaman n üzerinde ve s ras yla yüzde 6,6 ve yüzde 8,9 olarak gerçekle mi tir. Cari 
fiyatlarla tar m sektörünün gsyih içindeki pay  1,1 puan azalarak yüzde 8,6’ya 
gerilerken, sanayi sektörünün pay  0,2 puan artarak yüzde 24’e, hizmetler sektörünün 
pay  ise 0,9 puan artarak yüzde 67,4’e yükselmi tir. 
 

Sektörel Büyüme 
 

 Yüzde de i me 
            (Sabit fiyatlarla) 

Gsyih’ya oran  
          (Cari fiyatlarla, yüzde) 

 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
    
Tar m 2,7 6,6 1,3 -7,3 10,4 10,2 9,7 8,6
Sanayi 11,9 8,2 8,4 5,4 23,5 23,5 23,8 24,0
Hizmetler 9,6 8,7 7,2 5,7 66,1 66,3 66,5 67,4

      Kaynak: TÜ K 
 
Sanayi sektörünün en önemli alt sektörü olan imalat sanayiinde büyüme h z  yüzde 
5,4 olmu tur. Alt sektörler itibariyle; a aç ürünleri ve ana metal sanayii ba ta olmak 
üzere,  kimyasal maddeler, metal e ya ve ula m araçlar  alt sektörlerinde büyüme, 
imalat sanayii büyüme h z ndan daha yüksek olmu tur. Enerji sektöründe üretim 
yüzde 8,7 oran nda artm t r. malat sanayiinde y ll k ortalama kapasite kullan m 
oran  0,5 puan azalarak yüzde 81,2’ye gerilemi tir. Bu oran kamuda yüzde 90,6, özel 
sektörde ise yüzde 79,7 olarak gerçekle mi tir.  
 
Sabit fiyatlarla tüketim talebi yüzde 4,4 oran nda, yat r m talebi ise yüzde 3,3 
oran nda büyümü tür. D  ticaret aç n n katk s yla toplam talep; tüketim ve yat r m 
talebinden daha h zl  ve yüzde 5,7 oran nda büyümü tür.  
 

Tüketim ve Yat r m Talebi (Sabit fiyatlarla, y ll k yüzde de i me) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Gsyih içinde özel sektörün tüketim harcamalar  cari fiyatlarla yüzde 73,9, yat r m  
harcamalar  ise yüzde 18,1 oran nda paya sahiptir. Kamunun tüketim harcamalar n n 
pay  yüzde 12,2, yat r m harcamalar n n pay  ise yüzde 3,4 olmu tur. Sabit fiyatlarla 
özel sektör yat r m harcamalar  y ll k büyüme h z  2006 sonunda yüzde 15 düzeyinde 
gerçekle mi  ve Haziran 2007 itibariyle yüzde 6,4’e gerilemi tir. Y l n ikinci yar s nda 
dü meye devam eden özel yat r m büyüme h z  2007 sonunda ise yüzde 2,7 
olmu tur. thalat n ihracata göre daha h zl  artmas na ba l  olarak, 2007 y l nda d  
ticaretin büyümeye yapt  net katk  eksi olmu tur. 

Tüketim ve Yat›r›m Talebi (Sabit fiyatlarla, y›ll›k yüzde de¤iflme)
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Yurtiçi Tasarruflar ve Tasarruf Dengesi (Gsmh’ye oran , yüzde) 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007 
    
Yurtiçi tasarruflar 19 19,3 20,3 18,2 16,6 17,3 
   Kamu -6,2 -5,3 -1,3 4 6,2 3,1 
   Özel 25,3 24,6 21,6 14,2 9,8 14,2 
Tasarruf dengesi -2,6 -4,2 -5,4 -6,7 -8,2 -7,1 
   Kamu -12,5 -10,1 -6,7 -1,2 1,1 -2,2 
   Özel 9,9 5,9 1,3 -5,5 -8,8 -4,9 
D  kaynak 2,6 4,2 5,4 6,7 7,8 7,1 

             Kaynak: DPT 
 
Devlet Planlama Te kilat 'n n tahminlerine göre, yurtiçi tasarruf oran n n gsmh’ye 
oran  0,7 puan artarak yüzde 17,3’e yükselmi tir. Tasarruf oran , özel kesimde 
artarken, kamu kesiminde dü mü tür. Sabit sermaye yat r mlar ndaki gerileme ve 
özel kesim tasarruflar ndaki art a ba l  olarak özel kesim tasarruf-yat r m aç  
daralm t r. Kamu kesiminin net tasarruf aç  vermesi, d  kaynak ihtiyac ndaki 
daralmay  s n rland rm t r. 2006 y l nda gsmh’nin yüzde 7,8’i düzeyinde olan toplam 
tasarruf-yat r m aç , 2007 y l nda yüzde 7,1 oran na gerilemi tir. Kamu kesiminde 
yüzde 1,1 olan tasarruf fazlas n n gsmh’ye oran , yüzde 2,2 oran nda aç a 
dönü mü ; özel kesimde ise yüzde 8,8 olan tasarruf aç n n gsmh’ya oran  yüzde 
4,9’a gerilemi tir.  
 
2.2. stihdam, verimlilik ve ücretler  
 
Reel ücretler 2007 y l  içinde artm t r. malat sanayiinde üretimde çal anlar endeksi 
gerilerken, çal an ba na saat endeksi artm t r. sizlik oran  hafifçe yükselmi tir. 
 

Reel gücü Maliyeti Endeksi (94=100) 
 

 2003 2004 2005 2006 2007 
Toplam    
   Kamu 102 105 107 104 112 
   Özel 106 111 115 117 113 
Memur 123 128 135 140 148 
Asgari ücret 154 171 182 181 184 

     Kaynak: DPT, T SK  
 

malat Sanayii Çal anlar ve Çal lan Saat Endeksi (1997=100) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

‹malat Sanayii Çal›flanlar ve Çal›fl›lan Saat Endeksleri (1997=100)
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DPT’nin tahminlerine göre, 2007 y l nda asgari ücret ile kamu i çileri ve memurlar n 
reel i gücü maliyeti artm t r.   
 
Çal an ba na saat endeksi2, 2006 y l sonunda 99,3 düzeyinde olu mu tur. 2007 
y l n n birinci ve üçüncü çeyre inde gerileyen endeks, y l n son çeyre inde 98,6  
de erini alm  ve 2006 sonundaki de erinden geriye dü mü tür. 
 

Üretimde Çal anlar ve Çal lan Saat Endeksi (1997=100) 
 

 2006/IV 2007/I 2007/II 2007/III 2007/IV
      
Çal anlar   85,1 84,8 85,3 87,1 86,6
Çal lan saat  84,5 83,3 84,9 84,7 85,4
Çal an ba na saat 99,3 98,2 99,5 97,2 98,6

         Kaynak: TÜ K 
 
Toplam i gücünün ve i gücüne kat lma oran n n gerilemesine ra men, i sizlik oran  
yükselmi tir. TÜ K verilerine göre Aral k 2007 itibariyle toplam i gücü arz  22,9 milyon 
ki i, toplam istihdam ise 20,4 milyon ki i olmu tur. siz say s  önceki y la göre 
yakla k 10 bin ki i azalarak 2,4 milyon ki iye gerilemi tir.  
 

sizlik (Yüzde) 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007 
sizlik oran    

   Genel 10,3 10,5 10,3 10,3 10,5 10,6 
   Kent 14,2 13,8 13,6 12,7 12,5 12,2 
 Genç nüfus … … 19,7 19,3 20,3 20,6 
Eksik istihdam   
   Genel 5,4 4,8 4,1 3,3 3,0 2,8 
   Kent 3,4 5,2 3,8 2,9 2,7 2,3 
 Genç nüfus … … 5,1 4,3 3,3 2,7 

   Kaynak: TÜ K 
 
Türkiye’de, 2007 y l nda çal abilir nüfus 763 bin ki i artm t r. Çal abilir nüfusun 
artmas na ra men, i gücüne kat lma oran n n gerilemesi sonucu, i gücü 324 bin ki i 
azalm t r. Ayn  dönemde toplam istihdam 315 bin ki i azalm t r.  
 
Buna göre, i sizlik oran  2007 y l nda 0,1 puan artarak yüzde 10,6 olmu tur. Bu oran 
kentlerde 0,3 puan azalarak 12,2’ye gerilemi tir. Eksik istihdam da dahil edildi inde, 
i sizlik oran  yüzde 13,4 olmu tur. stihdam n yüzde 42’si hizmetler, yüzde 42’si 
tar m, yüzde 16’s  da sanayi sektörleri taraf ndan yap lmaktad r.  
 
2.3. Enflasyon  
 
Aç k enflasyon hedeflemesinin ikinci y l nda da enflasyon hedefin üzerinde 
gerçekle mi tir. Y l sonu enflasyon hedefi 2007 y l  için tüketici fiyatlar  baz nda  
yüzde 4 olarak, belirsizlik aral n n üst s n r  ise yüzde 6 olarak aç klanm t r.  Ancak 
y l sonu enflasyonu yüzde 8,4 olmu tur. Tüketici fiyatlar  endeksindeki (TÜFE) y ll k 
art  oran  2007 y l n n ilk çeyre inde yüzde 10'un  üzerine ç km ; y l n ikinci ve 
üçüncü çeyreklerinde ise yüzde 7 düzeyine gerilemi tir. Enflasyon, üretici fiyatlar  
endeksine (ÜFE) göre yüzde 5,9 olmu tur. Y ll k ortalama fiyat art  ise, TÜFE ve 
ÜFE için, s ras yla yüzde 8,8 ve 6,3 olmu tur.  
 

                                                 
2 Çal anlar ve çal lan saat endekslerinin oranlanmas yla hesaplanm t r.  
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Enflasyon (12-ayl k, yüzde de i me) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Y l n son çeyre inde y ll k bazda enflasyon yükselmeye ba lamas na ra men, 
çekirdek enflasyon göstergelerindeki geli meleri dikkate alan TC Merkez Bankas , 
faiz indirimlerine devam etmi tir. Ayr ca parasal büyüklüklerdeki art n s n rl  
kalmas , kredi stokundaki art  h z n n yava lamas  ile dünyada ve Türkiye’de toplam 
talepte daralma beklentisi, TC Merkez Bankas ’n n faiz indirimlerini destekleyen 
unsurlar olmu tur.    

Enflasyon (Yüzde) 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007 
Y ll k ortalama    
Üretici* 50 26 11 6 9 6 
Tüketici 45 25 11 8 10 9 
12 ayl k    
Üretici* 31 14 14 3 12 6 
Tüketici 30 18 9 8 10 8 

      Kaynak: TÜ K  
* 2004 y l na kadar olan de erler TEFE endeksine aittir. 

 
Enflasyonist beklentilerin bozulmas  nedeniyle 2006 y l n n ilk yar s  sonunda  parasal 
s k la t rmaya yönelik önlemler al nm t r. Bu önlemlerin de etkisiyle  iç talep ivme 
kaybetmi  ve enflasyonun yükselmesi s n rland r lm t r. Buna ra men enflasyonun 
hedeften sapmas n n ba l ca nedenleri, tar m sektöründe ya anan kurakl n da 
etkisiyle, tar m ürünleri ile i lenmi  g da ürünleri, su, hizmet, petrol ve enerji 
fiyatlar ndaki h zl  yükselme olmu tur. Genel seçim karar , seçim nedeniyle kamu 
kesimi harcamalar ndaki h zlanma, siyasi geli melerin ekonomik faaliyet üzerinde 
neden oldu u belirsizlikler yan nda  son çeyrekte, geli mi  ülke ekonomilerinde 
ya anan olumsuzluklar n piyasalar üzerindeki etkisiyle beklentilerin bozulmas  da 
enflasyonu olumsuz yönde etkilemi tir. 
 
2.4. Kamu kesimi dengesi  
 
Kamu kesimi dengesi son üç y lda fazla vermeye devam etmi tir. Devlet Planlama 
Te kilat ’n n tahminlerine göre 2007 y l nda toplam kamu gelirleri yüzde 6, toplam 
kamu harcamalar  ise yüzde 11 oran nda artm t r. Gelirlerdeki art , yüzde 8 olan 
gsyih deflatörünün gerisinde kalm t r. Bu geli meye ba l  olarak kamu kesimi 
dengesi fazlas n n gsmh’ye oran  yüzde 2,6’dan yüzde 0,1’e gerilemi tir. Toplam 
kamu gelirlerinin gsmh’ye oran  yakla k olarak 2,6 puan azal la yüzde 43,7’ye 
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gerilerken, harcamalar n oran  ise 0,7 puan azal la yüzde 43,6 olarak 
gerçekle mi tir. 
 
2006 y l nda yüzde 10,8 olan faiz d  fazlan n gsmh’ye oran n n 2007 y l nda yüzde 
7,9 oldu u tahmin edilmi tir. Öte yandan, Hazine Müste arl  (HM) verilerine göre, 
Uluslararas  Para Fonu ile yap lan anla mada yer alan tan ma göre merkezi yönetim 
bütçesi faiz d  fazlas n n gsmh’ye oran  yüzde 3,3 düzeyinde ve program hedefinin 
alt nda gerçekle mi tir.  
 
Kamu gelirleri içinde vergi gelirlerinin pay  yüzde 55 düzeyinde gerçekle mi tir. Vergi 
gelirlerinin yüzde 66’s  dolayl  vergilerden olu mu tur. Harcamalar n yüzde 82’si faiz 
d  harcamalardan meydana gelmi tir. Faiz harcamalar n n toplam harcamalar 
içindeki pay  2004 y l na göre 14 puan, 2006 y l na göre ise 1 puan dü mü tür.  
 

Kamu Kesimi Dengesinin Gsmh’ye Oran  (Yüzde) 
 

 2004 2005 2006* 2007** 
     
Merkezi yönetim bütçesi aç   7,0  1,7  0,8   2,3 
K T aç *** -0,6 -0,2 -0,7   0,0 
Mahalli idareler aç   0,0 -0,1  0,2   0,0 
Fonlar aç  -0,5 -0,6   -1,6   -1,1 
Di er kesimler aç  -1,2 -1,2 -1,3   1,2 
Kamu kesimi aç   4,7 -0,4 -2,6   -0,1 
Kamu kesimi aç  (faiz d )   -8,8 -10,1  -10,8      -7,9 

             Kaynak: DPT 
  * Geçici, 
**  Gerçekle me tahmini 
*** Kamu bankalar  hariç 

 
Kamu kesimi dengesini 2007 y l nda olumlu yönde etkileyen ba l ca geli meler,  art  
h z n n yava lamas na ra men ekonomik faaliyetin  büyümeye devam etmesi, 
özelle tirme gelirlerindeki art , borçlanma vadesinin uzamas , ithalattaki büyüme 
nedeniyle ithalattan al nan katma de er vergisi has lat n n artmas  olmu tur. Öte 
yandan, 2006 y l n n ikinci yar s nda faiz oranlar n n yükselmesi nedeniyle faiz 
harcamalar ndaki art  yan nda genel seçimler nedeniyle  faiz d  harcamalardaki 
art , harcamalar n h zlanmas na neden olmu tur. Hazine yard mlar  kaleminin yüzde 
60 artmas na ba l  olarak cari transferler kalemindeki art , bütçe harcamalar n n; 
bütçe gelirlerinin ve enflasyonun üzerinde artmas na neden olmu tur.   
 

Kamu Kesimi Borçlanma Gere i/ Gsmh ve Enflasyon (Yüzde) 
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Kamu kesimi gelirlerinin ve harcamalar n n en önemli bölümünü olu turan merkezi 
yönetim bütçe aç n n gsyih’ya oran  yüzde 0,6’den yüzde 1,6’ya yükselmi tir. 
Maliye Bakanl ’n n verilerine göre, bütçe gelirleri yüzde 9, harcamalar yüzde 14 
oran nda artm t r. Faiz harcamalar  yüzde 6 oran nda artarken, faiz d  giderler 
yüzde 17 oran nda büyümü tür. Bütçe aç  cari fiyatlarla iki kat  artarken, faiz d  
fazla yüzde 16 oran nda daralm t r. Bütçe gelirlerinin gsyih’ya oran  1 puan 
gerileyerek yüzde 22 düzeyinde gerçekle mi , buna kar n harcamalar n oran  yüzde 
24 düzeyinde ayn  kalm t r. Faiz giderlerinin gsyih’ya oran  da yüzde 8 düzeyinde 
ayn  kalm t r. 
 

Merkezi Yönetim Bütçesi (Milyon YTL) 
 

Yüzde Yüzde Yüzde  Gsyih’ya oran  
2006 pay  2007* pay de . 2007 (Yüzde)

  
Bütçe gelirleri 173.483 100 189.617 100 9 22 
   Vergi gelirleri 137.480 79 152.832 81 11 18 
   Vergi d  gelirler 36.003 21 36.785 19 2  4 
Bütçe harcamalar  178.126 100 203.501 100 14 24 
 Faiz harcamalar  45.963 26 48.732 24 6  6 
      ç borçlar 39.163 22 43.626 21 11  5 
      D  borçlar 6.800 4 5.106 3 -25  1 
 Faiz d   132.163 74 154.769 76 17 18 
    Personel 37.812 21 43.555 21 15  5 
    Cari 82.253 46 98.299 48 20 11 
    Yat r m 12.098 7 12.915 6 7  2 
Bütçe dengesi -4.643 -13.883 199 -2 
Faiz d  denge 41.320 34.848 -16  4 
Kaynak: Maliye Bakanl   
* Geçici  
 
Merkezi yönetim bütçesinde faiz d  fazlan n gsyih’ya oran  ise yüzde 4,1 olmu tur. 
Uluslararas  Para Fonu ile yap lan anla mada yer alan tan ma göre ise faiz d  
fazlan n gsmh’ye oran  yüzde 2,5 civar nda gerçekle mi tir. Bütçe harcamalar  içinde 
en yüksek pay yüzde 48 ile cari harcamalara aittir. kinci s rada yüzde 24 ile faiz 
harcamalar  gelmektedir. Personel harcamalar n n pay  yüzde 21 ve yat r mlar n pay  
ise yüzde 6 olmu tur.  
 

Bütçe Nakit Aç n n Finansman  
 
                     Milyon YTL Gsyih’n n yüzdesi 
 2005 2006 2007 2005 2006 2007
  
Finansman 13.225 7.685 19.709 2,0 1,0 2,3
D  borçlanma (net) -2.627 -3.622 -5.154 -0,4 -0,5 -0,6
ç borçlanma 21.403 3.788 12.364 3,3 0,5 1,4
Di er -5.551 7.519 12.499 -0,9 1,0 1,5

Kaynak: HM 
 
2007 y l  içinde 19,7 milyar YTL nakit finansman ihtiyac  ortaya ç km t r. Hükümet 
net d  borç ödemeye devam etmi tir, 2007 y l ndaki net ödeme 5,2 milyar YTL 
olmu tur. Finansman ihtiyac n n 12,4 milyar YTL’si iç borçlanma yoluyla finanse 
edilmi tir. Özelle tirme gelirlerinin a rl kla yer ald  di er gelirler ise 12,5 milyar YTL 
olmu tur. Hazine kasa/banka hesab , finanse edilemeyen 2,6 milyar YTL’lik k s m ve 
2,2 milyar YTL’lik kur farklar  toplam  olan 4,9 milyar YTL aç k vermi tir.  
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ç Borç Stokunun Yap s  (Yüzde pay) 
     
 2003 2004 2005 2006 2007 
YTL 78 82 85 86 90 
  Sabit faizli 35 42 41 44 46 
  De i ken faizli 43 40 43 42 44 
Döviz 22 18 15 14 10 
Toplam 100 100 100 100 100 
Kaynak: HM 
 
Piyasadan yap lan YTL cinsi iç borçlanman n, ortalama vadesi 852 günden 999 güne 
yükselmi tir. Öte yandan, YTL cinsi ortalama borçlanma y ll k bile ik faiz oran  yüzde 
21,7’den ilk yar  sonunda yüzde 18,7’ye, y l sonunda ise yüzde 16,6’ya gerilemi tir. ç 
borç stoku yüzde 2 oran nda artarak 255 milyar YTL’ye yükselmi tir. Nakit d  iç borç 
stokunun toplam stok içindeki pay  3 puan azalarak yüzde 14 olmu tur.  
 
ç borç stoku içinde sabit faizli ka tlar n pay  yüzde 44’den yüzde 46’ya, faize duyarl  

ka tlar n pay  yüzde 42’den yüzde 44’e yükselmi tir. Kura duyarl  ka tlar n pay  ise 
yüzde 14’ten yüzde 10’a gerilemi tir. 
 
ç borç stokunun gsyih'ya oran  dü meye devam etmi , 3 puan azalarak yüzde 30’a 

gerilemi tir. Toplam borç stoku yüzde 4 azalarak 332,5 milyar YTL (286,8 milyar 
dolar) düzeyinde gerçekle mi tir. Toplam borç stokunun gsyih’ya oran  yüzde 46’tan 
yüzde 41'e gerilemi tir.   
 
ç borç stokunun gsyih'ya oran n n dü mesi yan nda, kamu kesiminin finansal 

kaynaklar üzerindeki bask s  yava  da olsa azalmaya devam etmi tir. ç borç 
stokunun, YTL mevduat, yabanc  para mevduat, repo, yat r m fonu, banka d  
kesimlerin portföyündeki D BS’lerden olu an finansal varl klara oran  yüzde 62'den 
yüzde 55'e gerilemi tir.  
 

Merkezi Yönetim Bütçesi  Borç Stoku 
 

  Milyon YTL Gsyih’ya oran  (Yüzde) 
   2007 2004 2005 2006 2007
  
Kamu ka tlar  255.310 40 38 33 30
   Nakit 220.582 30 30 27 26
   Nakit d  34.728 11 8 6 4
 Tahvil 249.176 35 35 32 29
   Nakit 214.448 24 27 26 25
   Nakit d  34.728 11 8 6 4
 Bono 6.134 5 3 1 1
   Nakit 6.134 5 3 1 1
   Nakit d  0 0 0 0 0
MB avans  0 0 0 0 0
ç borç stoku 255.310 40 38 33 30
D  borç stoku* 77.181 17 13 12 11
Toplam  332.491 58 51 46 41

   * Merkezi yönetim bütçesine ait olan k s md r. 
 
Merkezi yönetim bütçe iç borç stokunun yüzde 26’s  kamu kurumlar , yüzde 74’ü ise 
piyasa taraf ndan tutulmaktad r. 2006 y l  sonunda bu oranlar s ras yla yüzde 28 ve 
yüzde 72 olmu tur. Kamu kurumlar na olan nakit d  iç borç stoku toplam 34.721 
milyon YTL’dir. Bu miktar n 33.517 milyon YTL’si Türk paras  cinsindendir.  
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Devlet ç Borçlanma Senetlerinin Alacakl lara Göre Da l m  (Milyon YTL) 
 

               2005 2006 2007 
    
Banka d  kesim  65.252 66.063 67.636 
  Gerçek ki i 28.274 24.091 16.523 
  Tüzel ki i 36.978 41.972 51.112 
Menkul k ymet yat r m fonlar   21.584 9.590 12.657 
Yurtd  yerle ikler 27.332 36.767 36.981 
Banka d  toplam 114.168 112.420 117.274 
Bankalar ve di er 132.429 143.331 150.128 
Toplam 246.597 255.751 267.402 

           Kaynak: TCMB 
 
Aral k 2007 itibariyle, D BS’lerin yüzde 56’s  bankalar taraf ndan tutulmu tur. Banka 
d  kesimlerin elinde bulunan D BS’lerin toplam  yüzde 4 oran nda artarak 117,3 
milyar YTL olmu tur. Bu miktar n yüzde 14’ü (16,5 milyar YTL) gerçek ki iler 
taraf ndan talep edilmi tir. Banka d  kesimlerin sahip oldu u D BS’ler, iç borç 
stokunun yüzde 44’ünü olu turmaktad r. 2007 y l nda, gerçek ki ilerin D BS’lere olan 
talebi gerilemi , yurtd  yerle iklerin talebi ise de i memi tir. Reel sektör firmalar n n 
talebi yüzde 22,  bankalar ve di er kesimin talebi ise yüzde 5 oran nda artm t r. 
 
2.5. Parasal büyüklükler 
 
2.5.1. Para politikas  
 
Aç k enflasyon hedeflemesi ve dalgal  kur rejimi para politikas  uygulamalar n  
belirleyen ana çerçeve olmaya devam etmi tir. Merkez Bankas  2007 y l  için 
enflasyon hedefini tüketici fiyatlar  endeksi baz nda yüzde 4 olarak aç klam t r. 
Banka taraf ndan döviz kurunun bir hedef olarak al nmad  ve bir politika arac  
olmad  vurgulanm ; kurun düzeyinin arz ve talep ko ullar na göre belirlenece i 
belirtilmi tir. Buna kar l k, iç ve d  oklar n ekonomi üzerindeki olumsuz etkilerinin 
hafifletilmesi, Hazine Müste arl n n d  borç servisinin kar lanmas  ve i çi dövizi 
mevduat hesaplar n n kademeli olarak azalt lmas  amaçlar  ile uyumlu olarak rezerv 
biriktirmek amac yla döviz arz fazlas n n oldu u durumlarda talep yarat laca  da 
söylenmi tir. Bu talebin önceden belirlenen ve kamuoyuna duyurulan yöntem ve 
miktarlarda yap laca  da aç klanm t r.  
 
Gerçekle en enflasyonun hedeflenen  enflasyondan önemli ölçüde sapmas  ve  
bekleyi lerin kötüle mesi nedeniyle 2006 y l n n ikinci yar s nda parasal 
s k la t rmaya gidilmi tir. K sa vadeli faiz oranlar  4,25 puan art la yüzde 17,5’e 
yükseltilmi tir. K sa vadeli faiz oranlar  2007 y l n n ilk sekiz ayl k döneminde 
de i tirilmemi tir. Parasal s k la t rman n iç talep üzerindeki daralt c  etkisiyle  
enflasyon oran , 2007 y l n n ikinci ve üçüncü çeyre inde dü mü tür. Buna ba l  
olarak Merkez Bankas , gerçekle en enflasyonun hedefin üzerinde kalmas na 
ra men, bekleyi lerdeki iyile meyi i aret ederek, son dört ayl k dönemde faiz 
oranlar n  dü ürmeye ba lam t r. Son çeyrekte enflasyonun yükselme e ilimi 
göstermesine ra men faiz oranlar  dü ürülmeye devam edilmi tir. Böylece, A ustos- 
Aral k 2007 döneminde faiz oran   toplam 1,75 puan a a ya çekilmi tir.   
 
D BS y ll k bile ik faiz oran , y l n ilk yar s nda gerilemi tir. Üçüncü çeyrekte, 
uluslararas  piyasalarda ya anan dalgalanmalara ba l  olarak s n rl  bir yükseli in 
ard ndan uzun vadeli faiz oran  son çeyrekte yeniden gerilemi  ve y l n en dü ük 
düzeyine inmi tir. Böylece, uzun vadeli faiz oran  2006 y l  sonuna göre yakla k 5 
puan dü mü tür.  
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Faiz Oranlar  (bile ik, dönem sonu), Kurlar ve Enflasyon (12 ayl k, yüzde) 
 

 2006       2007 
 Aral k Mart Haziran Eylül Aral k 
Faiz oran  (y ll k, bile ik)*   
   O/n 19,1 19,1 19,1 18,8 17,1 
   Kamu ka tlar  21,7 19,8 18,7 19,4 16,6 
Kurlar   
   YTL/dolar 4,8 2,9 -16,9 -19,5 -17,5 
   YTL/euro 16,6 13,1 -11,9 -9,9 -7,9 
Enflasyon (TÜFE) 9,7 10,9 8,6 7,1 8,4 

     * Ortalama 
 
Merkez Bankas  bilançosunun büyüklü ü yakla k olarak ayn  kalm t r. D  varl klar 
yüzde 3 oran nda küçülmü , iç varl klar ise yüzde 16 oran nda büyümü tür. Kamu 
kesimine aç lan krediler daralmaya devam etmi  ancak de erleme hesab ndaki art  
nedeniyle iç varl klar artm t r. Di er taraftan, toplam döviz yükümlülükleri yüzde 20 
oran nda azal rken d  yükümlülükler yüzde 18, iç yükümlülükler ise yüzde 21 
oran nda azalm t r. ç döviz yükümlülüklerinin azalmas nda, Hazine’nin Merkez 
Bankas ndaki döviz mevduat n n, özellikle seçimlerden sonra, azalmas  etkili 
olmu tur. Genel seçim ortam n n bekleyi lerin de i mesine neden oldu u bir 
dönemde, ilk yedi ayda, Hazine Merkez Bankas nda hem döviz hem de TL cinsinden 
yüksek düzeyde mevduat tutmu tur. Seçimlerden hemen sonra döviz cinsinden 
mevduat n  azaltm t r. Benzer ekilde yurtiçindeki yerle ikler ilk yedi ayl k dönemde 
döviz taleplerini art rm lar, seçimlerden hemen sonra yeniden güçlü bir ekilde TL'ye 
yönelmi lerdir. Seçimlerden hemen sonra, A ustos ay nda, uluslararas  piyasalardaki 
dalgalanman n etkisiyle bu kez yerle ik olmayan yat r mc lar n döviz talebi artmaya 
ba lam t r.  
 

Merkez Bankas  Bilançosu, Seçilmi  Kalemler (Milyon YTL) 
   
 2006 2007 
 Aral k Mart Haziran Eylül Aral k
   
Net d  varl klar 67.136 75.371 72.820 71.530 68.611
Net iç varl klar 12.888 13.518 14.221 15.447 16.166
Para taban  41.398 35.865 40.992 39.578 44.850
AP  -1.098 3.523 4.900 7.954 4.369
Merkez bankas  paras  41.916 40.460 49.159 51.040 54.691
Döviz mevduat  18.691 29.855 18.965 16.865 12.211
YTL yükümlülükler 60.606 70.315 68.124 67.905 66.903
Bankalar n döviz mevduat  19.418 18.574 18.917 19.073 17.875
Toplam iç yükümlülükler 80.024 88.890 87.041 86.978 84.777

   Kaynak: TCMB 
 
Toplam bilanço içinde d  varl klar n pay  2 puan azalarak yüzde 85 olmu tur. Döviz 
yükümlülüklerinin pay  11 puan dü erek yüzde 48’e gerilemi tir. D  döviz 
yükümlülüklerin pay  4 puan azalarak yüzde 19, iç döviz   yükümlülüklerinin pay  ise 7 
puan azalarak yüzde 29’a gerilemi tir. TL yükümlülüklerin yüzde 43’ü rezerv para, 
yüzde 4’ü aç k piyasa i lemlerinden borçlar ve yüzde 5’i ise kamunun mevduat ndan 
olu mu tur.  
 
Merkez Bankas  paras n n y ll k art  yüzde 12’den yüzde 16’ya h zlanm t r. Merkez 
Bankas  paras n n daha h zl  artmas n n nedeni, aç k piyasa i lemlerinden yap lan 
borçlanma ile kamu mevduat n n artmas  olmu tur. Döviz i lemleri yoluyla yarat lan 
para yüzde 47 oran nda büyümü , TL i lemleri yoluyla yarat lan para ise yüzde 17 
oran nda daralm t r. Rezerv paran n art  h z  yüzde 27’den yüzde 8’e yava lam t r. 
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Parasal taban n art  h z  ise yüzde 10’dan yüzde 19’a yükselmi tir. Parasal taban n 
büyümesinde, döviz al mlar  yoluyla yarat lan likiditenin sterilize edilmesi amac yla 
gecelik vadede, aç k piyasa i lemleri (AP ) yoluyla borçlanma etkili olmu tur. Banka 
y l boyunca piyasalara borçlu kalm t r. AP  i lemlerinin vadesinin uzat lmas n  
teminen, ikinci yar dan itibaren üç ayl k vadelerde, likidite senedi ihraç edilmi tir.  Öte 
yandan, Merkez Bankas  paras  kamunun TL mevduat ndaki art n da etkisiyle 
yüzde 31 oran nda büyümü tür 
 

TCMB Bilançosu ve Gsyih Deflatörü (Y ll k yüzde de i me) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Merkez Bankas  2007 y l nda döviz al m ihaleleri yoluyla yakla k olarak 9,5 milyar 
dolar döviz talebi yaratm t r. Net d  varl klardaki art  yüzde 2 olmu tur.  Merkez 
Bankas n n döviz talebi yaratmas na ra men, YTL, ba l ca yabanc  paralar 
kar s nda de er kazanmaya devam etmi tir. Çapraz kur geli melerinin de önemli 
oldu u 2007 y l nda, YTL, nominal olarak dolar kar s nda yüzde 17,5, euro 
kar s nda yüzde 7,9 oran nda de er kazanm t r. Türkiye, ABD ve euro bölgesindeki 
enflasyon da dikkate al nd nda, YTL’nin dolar ve euroya kar  reel bazda da de er 
kazanc  sürmü tür.  
 
Merkez Bankas  döviz rezervleri 2007 y l nda 10,5 milyar dolar artarak 71,3 milyar 
dolara ula m t r. Net döviz pozisyonu ise 20,7 milyar dolardan 32,8 milyar dolara 
yükselmi tir. Son be  y lda Merkez Bankas  net döviz pozisyonundaki iyile me 43 
milyar dolar n üzerinde olmu tur.  
 

Merkez Bankas  Döviz Rezervi ve Net Döviz Pozisyonu (Milyar dolar) 
       

 2006 2007 
 Aral k Mart Haziran Eylül Aral k 
   
Döviz rezervi 60,8 67,5 68,3 71,7 71,3 
Net döviz pozisyonu 20,7 19,5 26,8 29,5 32,8 

         Kaynak: TCMB 
 
Merkez Bankas  taraf ndan zorunlu kar l klara ödenen faiz oranlar , faiz 
oranlar ndaki gerileme paralelinde dü ürülmü tür. 2006 sonunda yüzde 13,12 olan 
baz faiz oran  2007 sonunda yüzde 11,8’e gerilemi tir. 
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2.5.2. Finansal varl klar ve para talebi   
 
lk yar da, siyasi geli melerden, üçüncü çeyrekten itibaren yurtd ndaki finansal 

piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan nedenlerle belirsizliklerin artmas na 
ra men, YTL’ye olan talep 2007 y l nda artmaya devam etmi tir. Döviz arz fazlas  
sebebiyle YTL’nin ba l ca dövizler kar s nda reel olarak de er kazanmas na ba l  
olarak yabanc  para cinsinden tutulan varl klar n YTL de eri s n rl  düzeyde artm , 
bu varl klar n toplam finansal varl klar içindeki pay  azalm t r. 
 

Finansal Aktifler (Gsyih’ya oran , yüzde) 
 

 2004 2005 2006 2007 
   
Para ve para benzeri araçlar 33 35 39 40 
 Nakit 2 3 3 3 
 Mevduat 31 33 36 37 
    YTL 17 21 22 24 
    YP 14 12 14 13 
 Repo 0 0 0 1 
Sermaye piyasas  64 72 64 71 
 Hisse senedi (piyasa de eri) 24 33 30 39 
 Bono ve tahvil 40 38 34 30 
   Kamu 40 38 34 29 
   Özel 0 0 0 1 
 Yat r m fonu 3 3 2 2 
Toplam 100 111 106 114 

       Kaynak: TCMB, Sermaye Piyasas  Kurumu (SPK) 
 
Nakit, mevduat ve sermaye piyasas  araçlar ndan olu an finansal varl klar n gsyih’ya 
oran  2007 y l nda 8 puan artarak, yüzde 114’e yükselmi tir. Yabanc  para mevduat n 
YTL kar l n n gsyih’ya oran  1 puan azal rken, YTL cinsinden finansal varl klar n 
gsyih’ya oran  2 puan artm t r. 2007 sonu itibariyle, para ve mevduat bankalar ndaki 
para benzeri araçlar n gsyih'ya oran  yüzde 40, sermaye piyasas  araçlar n n oran  
ise yüzde 71 olmu tur. Sermaye piyasas  araçlar ndan hisse senetlerinin piyasa 
de eri ilk kez bono ve tahvil stokunu geçmi tir.  
 
Banka d  kesimlerden, özellikle gerçek ki ilerin portföylerinde tuttuklar  D BS talebi 
azal rken, tüzel ki ilerin D BS talebi artm t r. Yurtd  yerle iklerin portföylerindeki 
D BS miktar  son çeyrekte azalm t r.  
 
Kamunun d lama etkisi ve vergisel yükler nedeniyle özel sektör taraf ndan ihraç 
edilen tahvil ve bono stoku çok dü ük düzeydedir. Yat r m fonlar n n ve hisse 
senetleri piyasas nda i lem gören irketlerin piyasa de eri 2006 y l nda ya anan 
dü ü ün ard ndan 2007 y l nda yeniden artm t r.  
 
YTL mevduat, repo ve k sa vadeli yat r m fonlar ndan olu an para talebi (M2RF) cari 
fiyatlarla yüzde 22, sabit fiyatlarla ise yüzde 13 oran nda artm t r. Bu geli mede, 
YTL vadeli mevduat talebinin yüzde 26 oran nda büyümesi önemli rol oynam t r. 
Genel seçimler nedeniyle yabanc  para mevduat talebi ilk yar da artm , ikinci yar da 
ise önemli ölçüde yava lam t r. Öte yandan, YTL’nin ba l ca paralar kar s nda 
de er kazanmas na ba l  olarak döviz mevduat n n YTL de erindeki art  s n rl  
kalm t r. Buna ba l  olarak para ikamesi yeniden dü mü tür.  
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Para Talebinin Gsyih'ya Oran› (Yüzde)
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Parasal Büyüklükler (2007) 
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Milyon YTL 
 

Milyon dolar YTL dolar 
    
M2RF 259.413 223.767 22 48 
���>%
�6�������!��� 26.073 22.490 6 29 
   Vadesiz mevduat 29.428 25.384 23 49 
   Repo 4.293 3.703 21 47 
���BB���������;%�
��� 20.756 17.904 10 34 
   Vadeli mevduat 178.863 154.285 26 53 
M2YRF 370.078 319.225 12 36 
   DTH 110.665 95.458 3 25 
M2YRF 370.078 319.225 12 36 

  Kaynak: TCMB   
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 2003 2004 2005 2006 2007 
      
���>%
�6�������!��� 6 6 7 8 7 
   Vadesiz mevduat 7 8 9 8 8 
   Repo 2 1 1 1 1 
���
�������;%�
��� 7 8 9 6 6 
   Vadeli mevduat 36 40 44 44 48 
   YP 42 37 30 34 30 
   M2YRF 100 100 100 100 100 

               Kaynak: TCMB 
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vadede s ras yla yüzde 18 ve yüzde 19 olan faiz oranlar  (bile ik) 2007 y l  sonunda 
s ras yla yüzde 17 ve yüzde 18’e gerilemi tir. Ayn  tarih itibariyle üç ayl k  yabanc  
para mevduat faiz oranlar  dolar için yüzde 4,2, euro için ise yüzde 3,6 olmu tur.  

 
BDDK verilerine göre mevduat bankalar n n toplam mevduat  yüzde 15 oran nda 
artm t r. YTL mevduat yüzde 23, yabanc  para mevduat n YTL kar l  yüzde 4 
oran nda büyümü tür. 2006 sonunda 82,1 milyar dolar olan yabanc  para mevduat 
2007 y l  sonunda 103  milyar dolara ula m t r. Yabanc  para mevduat n YTL 
de erinin toplam mevduat içindeki pay  4 puan azalarak yüzde 35’e gerilemi tir. YTL 
mevduat n gsyih’ya oran  2 puan artarak yüzde 24’e, yabanc  para mevduat  da 
içeren toplam mevduat n gsyih’ya oran  yine 1 puan artarak yüzde 36’ya yükselmi tir.  
 
Toplam mevduat k sa vadeli kalmaya devam etmi tir. Toplam mevduat n ortalama 
vadesi 2,5 ay olarak gerçekle mi tir. YTL mevduat n ortalama vadesi k sal rken, YP 
mevduat n ortalama vadesi uzam t r. YTL mevduat n ortalama vadesi 2,4 aydan 2,3 
aya dü erken, yabanc  para mevduat n ortalama vadesi 2,7 aydan 2,8 aya 
yükselmi tir.  
 

Toplam Mevduat n Vade Yap s  (Yüzde) 
 

 2003 2004 2005 2006 2007
Toplam 100 100 100 100 100
  Vadesiz 20 21 18 15 16
  1 ay  26 25 21 25 28
  3 ay  38 38 46 52 47
  6 ay  10 8 11 6 5
  12 ay+ 6 9 5 2 5
  Ortalama vade (ay) 2,7 2,8 2,8 2,4 2,5

     Kaynak: TCMB 
 
BDDK verilerine göre, toplam mevduat n yüzde 36’s  kamu sermayeli bankalarda, 
yüzde 53’ü özel sermayeli bankalarda toplanm t r. 2006 sonuna göre, kamu 
bankalar n n mevduattaki pay  1 puan azal rken, özel bankalar n pay  de i memi , 
yabanc  sermayeli bankalar n pay  ise 1 puan artarak yüzde 11 olmu tur.  
 
Kamu bankalar  YTL mevduat n yüzde 42’sine, yabanc  para mevduat n ise yüzde 
21’ine sahiptir. Buna kar l k özel bankalarda yabanc  para mevduat n pay  daha 
yüksektir. Bu bankalar YTL mevduat n yüzde 46’s n , yabanc  para mevduat n ise 
yüzde 59’unu toplam lard r. Yabanc  paylar n YTL ve yabanc  para mevduat içindeki 
pay  s ras yla yüzde 8 ve yüzde 15’tir. 
 
Toplam mevduat n kredilere dönme oran  artm t r. Bu oran 2002 y l nda yüzde 38 
iken, 2006 y l nda yüzde 71’e ve 2007 y l nda yüzde 80’e yükselmi tir. Kamu 
sermayeli bankalarda mevduat n yüzde 54’ü, özel sermayeli bankalarda yüzde 89’u 
krediye dönmü tür.  
 
Kredi stokundaki büyüme h z , ilk yar da ivme kaybetmeye devam etmi  ve Haziran 
sonunda yüzde 20 olmu tur. Seçimlerden hemen sonra YTL talebindeki art a ve 
bankalar n likit de erlerdeki art  s n rlayarak, kredi portföyünü büyütme tercihlerine 
ba l  olarak kredi stokundaki büyüme h zlanm , y l sonunda yüzde 26’ya ula m t r. 
YTL krediler yüzde 30, yabanc  para krediler ise yüzde 18 oran nda artm t r. 
Kurumsal krediler yüzde 22, bireysel krediler ise yüzde 36 oran nda büyümü tür. 
Bireysel kredilerin toplam kredi stoku içindeki pay , 2006 sonuna göre 3 puan artarak 
yüzde 34’e yükselmi tir. Bu geli mede özellikle, konut kredileri ve tüketici 
kredilerindeki art  etkili olmu tur.   
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Mevduat ve Kredi Stoku (Milyon YTL) 
 
 2003 2004 2005 2006 2007
Toplam mevduat 160.380 197.953 251.490 307.647 356.865
   YTL  81.514 109.456 159.012 186.286 230.461
   YP  78.866 88.497 92.478 121.361 126.404
      
Krediler 68.434 101.579 156.410 218.989 285.653
   YTL 36.200 63.968 113.515 163.095 217.027
   YP 32.234 37.611 42.895 55.895 68.627
      
Takipteki alacaklar (Net) 1.222 809 884 883 1.365
  -Takipteki alacaklar (Brüt) 8.818 6.191 7.808 8.548 10.322
   -Takipteki alac.özel kar l klar 7.596 5.382 6.924 7.665 8.957
      
Krediler 68.434 101.579 153.577 222.204 291.363
  -Kurumsal 53.222 74.940 108.042 153.103 196.384
  -Bireysel 15.212 26.639 45.535 69.101 94.980
      
Krediler 68.434 101.579 156.410 218.989 285.653
  -Yurtiçi ubelerden 54.599 84.785 134.309 187.695 243.348
  -Yurtd  ubelerden 13.835 16.794 22.101 31.294 42.305
Kaynak: BDDK, TCMB 
 
Sorunlu krediler, özel kar l k öncesi yüzde 20, özel kar l k sonras nda ise yüzde 48 
oran nda büyümü tür. Özel kar l k öncesi sorunlu kredilerin toplam kredilere oran  
yüzde 4 düzeyinde kalm t r. Özel kar l k sonras  sorunlu kredilerin toplam kredilere 
oran  ise yüzde 0,5 olmu tur. Bireysel kredilerde sorunlu kredilerin oran  yüzde 3 
düzeyinde gerçekle mi tir. 
 
Kredilerin yüzde 92’si mevduat bankalar  taraf ndan kulland r lm t r. Özel sermayeli 
mevduat bankalar  taraf ndan kulland r lan kredilerin toplam kredilerdeki pay  yüzde 
55, kamu sermayeli bankalar n pay  yüzde 22 olmu tur. Yabanc  sermayeli 
bankalar n kredilerdeki pay  ise yüzde 15 olmu tur. 
 
Bankac l k sektörü toplam kredilerinin gsyih’ya oran  yüzde 32 olmu tur. Toplam 
kredilerin yüzde 88’i yurtiçi ubelerden, yüzde 12’si ise yurtd  ubelerden 
kulland r lm t r. Yurtd  ubelerden kulland r lan kredilerin büyük k sm  yabanc  para 
cinsindendir. Türkiye’de yerle ik bankalar n döviz kazanc  olmayan sektörlere kredi 
açmas n n yasak olmas  yan nda, vergisel yükler nedeniyle arac l k maliyetlerinin 
yüksek olmas  nedeniyle yabanc  para cinsinden krediler yurtd ndan 
kullan lmaktad r.  
 

Kurumsal Krediler ve Finansal Olmayan Sektör D  Borcu (Milyon dolar) 
 

 2002 2006 2007 
  
Kurumsal Krediler (YP)* 19.085 38.822 50.995 
  -Yurtiçi ubelerden 10.923 18.949 22.115 
  -Yurtd  ubelerden 8.162 19.873 28.880 
    
Finansal olmayan sektörün  
  -D  borç stoku 32.986 73.308 100.479 
  -Yurtd  YP borçlanmas  24.824 53.435 71.559 

     * Dövize endeksli krediler dahildir. 
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Yurtiçinde yerle ik bankalar n kulland rd  toplam YP kurumsal krediler 51 milyar 
dolar olmu tur. Bunun yüzde 57’si yurtd  ubelerden kulland r lm t r. Öte yandan 
finansal olmayan sektörün toplam d  borç stoku 100 milyar dolar  a m t r. Bunun 
yüzde 70’i yurtd nda yerle ik finansal kurulu lardan kullan lm t r.  
 
2.6. stanbul Menkul K ymetler Borsas  
 
stanbul Menkul K ymetler Borsas  ( MKB) endeksi, 2007 y l nda hem dolar, hem 

de YTL baz nda h zl  bir art  göstermi tir. Endeks, dolar baz nda yüzde 72 
oran nda artarak 2.790 puan, YTL baz nda ise yüzde 42 oran nda artarak 55.538 
puan de erine yükselmi tir. Öte yandan toplam i lem hacmi yüzde 36 oran nda 
geni leyerek 301 milyar dolara ula m t r.   
 
Ekonomik faaliyetin, daha yava  bir h zda olsa da büyümeye devam etmesi,  siyasi 
istikrar n devam n  gösteren seçim sonuçlar , ihracattaki h zlanma, finansal sektörün 
güçlenen konumu, irket al mlar na yönelik do rudan ve portföy tercihli net sermaye 
giri inin devam etmesi, finansal olmayan i letmelerin yurtd ndan borçlanmalar ndaki 
art , Borsan n performans n  olumlu yönde etkilemi tir.  
 
Borsada i lem gören irketlerin piyasa de eri 2006 y l sonunda 163 milyar dolardan, 
2007 y l sonunda 288 milyar dolara yükselmi tir. Piyasa de erinin gsyih’ya oran  
yüzde 31’den yüzde 44’e yükselmi tir.  
 

MKB Toplam Piyasa De eri (Milyon dolar) ve Gsyih’ya Oran  (Yüzde) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Borsada i lem gören irket say s  1 artarak 292 olmu tur. 2007 y l sonu itibariyle 
MKB’de i lem gören 13 bankan n piyasa de eri yüzde 56 oran nda artarak 127,4 

milyar YTL’ye (110 milyar dolar) yükselmi tir. Bankalar n piyasa de eri toplam piyasa 
de erinin yüzde 44’ünü olu turmu tur.  
 
2.7. D  ticaret dengesi  
 
Hem ihracatta, hem de ithalatta art  e ilimi devam etmi tir. D  ticaret hacmi yüzde 
25 oran nda geni leyerek 277 milyar dolara yükselmi tir. Özellikle y l n ikinci 
çeyre inden itibaren iç talepteki büyümenin ivme kaybetmesine ba l  olarak ithalat 
art  h z , ihracat art  h z n n gerisinde kalm t r.  
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Gsyih, hracat ve thalat Büyüme H z  (Dolar baz nda, y ll k, yüzde) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Uluslararas  piyasalardaki geli melere ba l  olarak ABD dolar n n euro kar s nda 
de er kaybetmesi, Türkiye’nin döviz gelirleri içinde AB ülkelerinin pay n n göreli 
olarak yüksek olmas  nedeniyle d  ticaret performans n  etkilemi tir. Performans  
etkileyen di er önemli faktörler hampetrol fiyatlar ndaki art , ticaret haddinin 
iyile mesi  ve yurtd ndan kaynak giri inin devam etmesi nedeniyle YTL’nin ba l ca 
yabanc  paralar kar s nda de er kazanmas   olmu tur. 
 
Bununla beraber, YTL’nin ba l ca yabanc  paralar kar s nda de er kazanmas  ve iç 
talep art ndaki yava lama sonucu d  ticaret aç n n büyümesi s n rlanm  ve 
gsyih’ya oran  da 2006 y l na göre azalarak yüzde 11 seviyesinde gerçekle mi tir.  
 
hracat yüzde 25 oran nda büyüyerek 107 milyar dolara, ithalat ise yüzde 22 

oran nda artarak 170 milyar dolara ula m t r. hracat n ithalat  kar lama oran  1 
puan artarak yüzde 63’e yükselmi tir.  hracat n  ve ithalat n gsyih’ya oran  2006 
y lsonuna göre de i memi  ve s ras yla yüzde 16 ve yüzde 26 düzeyinde 
gerçekle mi tir. D  ticaret hacminin gsyih’ya oran  ise yüzde 42 olmu tur. D  ticaret 
aç  yüzde 21 oran nda büyüyerek 63 milyar dolar olarak gerçekle mi tir. D  ticaret 
aç n n gsyih’ya oran  yüzde 10 olmu tur.  
 

D  Ticaret (Milyar dolar) 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007
   
hracat 36 47 63 73 85 107
thalat 52 69 97 116 137 170
D  ticaret aç  16 22 34 43 52 63
D  ticaret hacmi 88 117 160 189 222 277
D  ticaret aç /gsyih 9 9 12 12 13 11
hracat/ithalat 70 68 65 63 62 63
Fiyat endeksi* (2003=100)   
   hracat 91 100 116 123 128 144
   thalat 95 100 115 123 134 147
Miktar endeksi* (2003=100)   
   hracat 81 100 114 126 141 156
   thalat 72 100 122 136 148 165

    Kaynak: TÜ K , * Ortalama 
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Y ll k ortalamaya göre ihracat miktar endeksi yüzde 11 ve ithalat miktar endeksi 
yüzde 12 oran nda artm ; ihracat fiyat endeksi yüzde 13 ve ithalat fiyat endeksi ise 
yüzde 10 oran nda yükselmi tir.  
 
Sermaye mallar  ithalat  yüzde 16, ara mal  ithalat  yüzde 24 ve tüketim mallar  
ithalat  ise yüzde 16 oran nda artm t r. Ara mallar  ithalat  toplam ithalat n yüzde 
73’ünü olu turmu tur. Sektörler itibariyle, imalat sanayii ithalat  toplam ithalat n yüzde 
79’unu olu turmu tur. malat sanayiinde a rl kl  paya sahip olan alt sektörler, 
makine, kara ta tlar , demir çelik ve plastik sektörleridir. Madencilik sektörü yüzde 15 
oran nda paya sahiptir. 2007 y l nda ham petrol ve do algaz ithalat  geçen y la göre 
yüzde 13 oran nda artarak 21,8 milyar dolar olmu  ve toplam ithalat n yüzde 13’ünü 
olu turmu tur. 
 
hracat n yüzde 41’ini tüketim mallar , yüzde 46’s n  ara mallar , yüzde 13’ünü 

sermaye mallar  olu turmu tur. Sektörler itibariyle ihracat n da l m nda imalat 
sanayiinin pay  yüzde 94, tar m n pay  ise yüzde 4 olmu tur. malat sanayiinde, kara 
ta tlar , tekstil, demir çelik, makineler ve elektrikli makineler a rl kl  paya sahip alt 
sektörlerdir. 
 

Mal Gruplar  tibariyle D  Ticaret, 2007 
 

                      hracat                      thalat 
 Milyon 

dolar 
Yüzde 

de . 
Yüzde 

pay
Milyon 

dolar
Yüzde 

de . 
Yüzde 

pay
       
Sermaye mallar  13.695 45 13 27.040 16 16
Ara mallar  49.334   31 46 123.574 24 73
Tüketim mallar  43.707          16 41 18.697 16 11
Di er 418  -21 0 676 33 0
Toplam 107.154 25 100 169.987 22 100

Kaynak: TÜ K 
 
D  ticarette AB ülkeleri yüzde 48 oran nda bir paya sahiptir. AB d  Avrupa 
ülkelerinin pay  yüzde 15’tir. AB ülkeleri ile d  ticaret dengesi 2006 y l nda 9,9 milyar 
dolar aç k verirken 2007 y l nda 8,2 milyar dolar aç k vermi tir. AB ülkelerinin 
ithalattaki pay  yüzde 40, ihracattaki pay  ise yüzde 56’d r.  
 

Ülke Gruplar  tibariyle D  Ticaret, 2007 
 

             hracat                 thalat hracat– thalat
 Milyon 

dolar 
Yüzde 

de .
Yüzde 

pay
Milyon 

dolar
Yüzde 

de . 
Yüzde 

pay 
  Milyon 

dolar 
AB  60.405 26 56 68.590 16 40   -8.185 
Serbest bölge 2.940 -1 3 1.221 29 1    1.719 
Di er ülkeler 43.809 27 41 100.176 26 59 -56.367 
  Avrupa 10.842 36 10 34.248 33 20 -23.406 
  Afrika 5.977 31 6 6.782 -8 4     -805 
  Amerika 5.577 -12 5 12.124 29 7   -6.547 
  Yak n ve Orta do u 14.990 33 14 12.639 20 8    2.351 
  Di er Asya 5.223 33 5 33.645 31 20 -28.422 
  Di er  1.200 131 1 738 46 0      462 
Toplam 107.154 25 100 169.987 22 100 -62.833 

Kaynak: TÜ K 
 
D  ticaret hacminde, Almanya yüzde 11 oran ndaki pay ile ilk s ray  alm t r. Bu 
ülkeyi yüzde 9 ile Rusya ve yüzde 6 ile talya izlemektedir. Almanya’ya yap lan 
ihracat toplam n yüzde 11’ini, bu ülkeden yap lan ithalat ise yine toplam n yüzde 
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10’unu olu turmu tur. Di er Asya ülkeleri grubunda görülen d  ticaret aç  büyük 
ölçüde Çin ve Güney Kore ile yap lan ticaretten kaynaklanmaktad r. 
 
2.8. Ödemeler dengesi 
 
Cari i lemler aç  2007 y l nda yüzde 18 oran nda geni leyerek 38 milyar dolara 
ula m t r. Cari i lemler aç , ilk yar  sonunda, 2006 y l  sonuna göre yakla k olarak 
ayn  kalm , ikinci yar da büyümü tür. Öte yandan, cari i lemler aç n n gsyih’ya 
oran  0,3 puan azalarak yüzde 5,8’e gerilemi tir. Cari i lemler aç n n gsyih’ya 
oran n n gerilemesinde, d  ticaret dengesindeki büyüme h z n n yava lamas  
yan nda YTL’nin ba l ca yabanc  dövizler kar s nda de er kazanmas na ba l  olarak 
gsmh’n n dolar baz nda yüksek h zda büyümesi  etkili olmu tur. 
 

Cari lemler Dengesi (Milyon dolar) 
 

 2003 2004 2005 2006 2007
  
Cari i lemler dengesi -8.037 -15.601 -22.603 -32.193 -37.996
  -Mal dengesi -14.010 -23.878 -33.530 -41.324 -47.498
    - hracat(fob) 51.206 67.047 76.949 91.944 113.155
    - thalat(fob) -65.216 -90.925 -110.479 -133.268 -160.653
  -Hizmetler dengesi(net) 10.505 12.797 15.272 13.830 14.070
    -Turizm gelirleri(net) 11.090 13.364 15.280 14.110 15.227
  -Gelir dengesi(net) -5.559 -5.637 -5.799 -6.607 -6.794
    -Do rudan yat r mlar -400 -796 -734 -968 -1.798
    -Portföy yat r mlar  -1.207 -1.195 -924 -662 383
    -Di er yat r mlar -3.952 -3.646 -4.045 -4.870 -5.273
      -Faiz ödemeleri -4.586 -4.343 -5.050 -6.323 -7.431
  -Cari transferler 1.027 1.117 1.454 1.908 2.226
    - çi gelirleri 729 804 851 1.111 1.209

   Kaynak: TCMB 
 
Mal dengesi aç  yüzde 15 oran nda artarak 47,5 milyar dolar olmu tur. Y l n ikinci 
çeyre inden itibaren iç talepte görülen yava lama paralelinde; ihracat n, ithalattan 
daha h zl  büyümesi, d  ticaret aç ndaki art  s n rland rm t r. Gelir dengesi  6,8 
milyar dolar aç k vermi tir. Gelir dengesi alt nda yer alan en önemli kalem olan faiz 
giderleri 6,3 milyar dolardan 7,4 milyar dolara yükselmi tir.  
 

Sermaye ve Finans Hesaplar  (Milyon dolar) 
 

 2003 2004 2005 2006 2007 
   
Sermaye ve finans hesaplar  7.091 17.752 43.687 45.967 50.426 
  -Sermaye hesab (net) 0 0 0 0 0 
  -Finans hesab (net) 7.091 17.752 43.687 45.967 50.426 
    -Do rudan yat r mlar(net) 1.195 2.024 8.723 18.984 19.766 
    -Portföy yat r mlar (net) 2.569 8.023 13.437 7.373 717 
    -Di er yat r mlar(net) 3.327 7.705 21.527 16.610 29.943 
 -Net hata ve noksan 5.043 2.191 2.116 -149 -415 
Genel denge 4.097 4.342 23.200 10.625 12.015 
  -IMF kredileri -50 -3.518 -5.353 -4.511 -3.983 
  -Resmi rezervler -4.047 -824 -17.847 -6.114 -8.032 

         Kaynak: TCMB 
 
Sermaye ve finans hesab ; cari i lemler aç n n üzerinde gerçekle mi tir. 2006 y l  
sonu itibariyle 46 milyar dolar olan sermaye giri i 2007 y l nda 50,4 milyar dolara 
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yükselmi tir. Ancak, cari i lemler aç  ile net sermaye giri i birbirine yakla maya 
ba lam t r. Sermaye giri ine en önemli katk , finansal olmayan kesimlerin 
borçlanmas  ile do rudan yat r mlardan gelmi tir. Finansal olmayan sektörlerin net 
d  borçlanmas  yüzde 41 oran nda artarak 27 milyar dolar  a m t r.  
 

Sermaye Hareketleri (Milyon dolar) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Do rudan yabanc  sermaye yat r mlar  ise artmaya devam etmi  ve 20 milyar dolar 
ile rekor düzeye ula m t r. Bunun 3 milyar dolar  yurtd  yerle iklerin gayrimenkul 
al mlar ndan kaynaklanm t r. Öte yandan, bankalar n net d  borçlanmalar  
azalm t r. Hükümet ve Merkez Bankas  d  yükümlülüklerini azaltmay  
sürdürmü lerdir. Yurtd  yerle ikler hisse senedi portföylerini art rm lar ancak D BS 
portföylerini azaltm lard r: Bu nedenle portföy yat r mlar  gerilemi tir.   
 
2.9. D  borç stoku 
 
D  borç stoku, 2007 y l nda 41,7 milyar dolar artarak 247,2 milyar dolara 
yükselmi tir. D  borç stoku kamuda 1,7 milyar dolar artarak 73,4 milyar dolara, özel 
sektörde 39,9 milyar dolar artarak 158 milyar dolara yükselmi tir. Merkez Bankas n n 
d  borçlar  ise 15,8 milyar dolar düzeyinde yakla k olarak ayn  kalm t r. Uzun 
vadeli d  borç stoku 40,2 milyar dolar, k sa vadeli d  borç stoku ise 1,5 milyar dolar 
artm t r. Uzun vadeli d  borç stoku içinde, kamu kesiminin (Merkez Bankas  hariç) 
borçlar  1,3 milyar dolar artarak 71,2 milyar dolar olmu tur. Özel kesimin uzun vadeli 
d  borç stoku ise 38,5 milyar dolar artm t r.  
 
D  borç stokunun gsyih'ya  oran  2006 sonuna göre 1 puan azalarak yüzde 38’e 
gerilemi tir. K sa vadeli borçlar n gsyih'ya oran  1 puan azalarak yüzde 7’ye 
gerilerken, uzun vadeli borçlar n oran  ise yüzde 31 düzeyinde yakla k olarak ayn  
kalm t r.  
 
Toplam d  borç stokunun yüzde 30’u kamu kesimine, yüzde 6’s  Merkez Bankas ’na 
aittir. Banka sistemi d  borç stoku içinde yüzde 18 oran nda, banka d  kesimler ise  
yüzde 46 oran nda paya sahiptir. Kamu kesimi d  borçlar n n (Merkez Bankas  hariç) 
gsyih'ya oran  yüzde 14’ten yüzde 11’e gerilemi tir.  
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D  Borç Stokunun Gsyih'ya Oran  (Yüzde)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

D  Borç Stoku (Milyar dolar) 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007
  
Uzun vadeli 113,3 121,2 128,9 131,7 165,2 205,4
   Kamu 63,6 69,5 73,8 68,2 69,9 71,2
   TCMB 20,3 21,5 18,1 12,7 13,1 13,5
   Özel 29,3 30,2 37 50,8 82,2 120,7
   Finansal kurulu lar 4,8 5,9 9,1 16,2 29,1 42,9
      Bankalar 3 3,1 5,8 12,2 22,1 30,7
   Finansal olmayan kurulu lar 24,6 25,1 28,5 34,9 53,1 77,8
K sa vadeli 16,4 23,0 31,9 37,1 40,3 41,8
   Kamu 0,9 1,3 1,8 2,1 1,8 2,2
   TCMB 1,7 2,9 3,3 2,8 2,6 2,3
   Bankalar 5,4 8,4 12,7 16,0 18,3 14,6
   Banka d  8,4 10,5 14,1 16,2 17,6 22,7
Toplam 129,7 144,3 160,8 168,8 205,5 247,2

      Kaynak: HM,   *Geçici 
 
Uzun vadeli d  borç stokunun 28 milyar dolar  resmi kreditörlere, 138,7 milyar dolar  
ise özel kreditörlere aittir. Resmi kreditörler içinde en büyük pay 21,8 milyar dolar 
tutar  Uluslararas  Para Fonu’nun da dahil oldu u uluslararas  kurulu lar kalemine 
aittir. Ayr ca tamam  uzun vadeli olan tahvil stoku Aral k 2007 itibariyle 38,7 milyar 
dolar düzeyindedir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

D›fl Borç Stokunun Gsyih'ya Oran› (Yüzde)
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3. 2007 Y l nda Türk Bankac l k Sistemi3 
 
3.1. Banka ve ube say s  
 
Türkiye’de faaliyet gösteren mevduat bankalar  ile kalk nma ve yat r m bankalar n n 
say s  2007 sonunda 46 olmu tur. Bankac l k sektörüne yabanc  yat r mc lar n ilgisi 
2007 y l nda da devam etmi tir.  
 

Banka Say s  (1995-2007) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tekfen Bank A. . hisselerinin yüzde 70’i Eurobank EFG Holding’e, MNG Bank A. . 
hisselerinin yüzde 91’i Arab Bank PLC ve BankMed’e, Oyak Bank A.  hisselerinin 
tamam  ise ING Bank N.V’ye sat lm t r. Böylece bu üç banka özel sermayeli ticaret 
bankalar  grubundan Türkiye’de kurulmu  yabanc  bankalar grubuna geçmi tir. 
 
Bankalar n 33’ü mevduat bankas , 13’ü ise kalk nma ve yat r m bankas d r. Mevduat 
bankalar ndan 3’ü kamusal sermayeli, 11’i ise özel sermayeli bankad r. Tasarruf 
Mevduat  Sigorta Fonu (TMSF) bünyesinde 1 banka bulunmaktad r. Yurtd  
yerle iklerin yüzde 51 oran nda paya sahip olduklar  yabanc  sermayeli mevduat 
bankalar n n say s  18 olmu tur. Kalk nma ve yat r m bankalar n n 3’ü kamu 
sermayeli, 6’s  özel sermayeli ve 4’ü yabanc  sermayeli bankad r.  
  

Banka ve ube Say s * 
 
 2002 2006 2007 
 Banka ube Banka ube Banka ube
  
Mevduat bankalar  40 6.087 33 6.804 33 7.570
   Kamu bankalar  3 2.019 3 2.149 3 2.203
   Özel bankalar 20 3.659 14 3.582 11 3.625
   Fondaki bankalar 2 203 1 1 1 1
   Yabanc  bankalar 15 206 15 1.072 18 1.741
Kalk nma ve yat r m bank. 14 19 13 45 13 48
   Kamu bankalar  3 4 3 22 3 23
   Özel bankalar 8 12 6 11 6 12
   Yabanc  bankalar 3 3 4 12 4 13
Toplam 54 6.106 46 6.849 46 7.618
   * KKTC ve yabanc  ülkelerdeki ubeler dahil. 
    Kaynak: Türkiye Bankalar Birli i (TBB) 
 
                                                 
3 Mevduat bankalar  ile kalk nma ve yat r m bankalar n n verilerini içermektedir. 

Banka Say›s› (1995-2007)
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ube say s  artmaya devam etmi tir. Toplam ube say s  769 artarak 7.618’e 
yükselmi tir. ube say s  mevduat bankalar  grubunda 766, kalk nma ve yat r m 
bankalar  grubunda 3 tane artm t r. Sahiplik yap s ndaki de i iklik nedeniyle, ube 
say s  yabanc  sermayeli mevduat bankalar nda 669 adet artm t r. Özel sermayeli 
mevduat bankalar ndaki ube say s  43 adet, kamu sermayeli mevduat bankalar n n 
ube say s  ise 54 adet artm t r.  

 
3.2. Personel say s  
 

ube say s na benzer ekilde, çal an say s  da artmaya devam etmi tir. Çal an 
say s , kamu sermayeli mevduat bankalar nda 1.833, yabanc  bankalarda 10.913 ve 
özel bankalarda 1.929 ki i artarken, Fon bankas nda ise 8 ki i azalm t r. Çal an 
say s , kalk nma ve yat r m bankalar nda 749 ki i artm t r.  
 

                             Bankac l k Sisteminde stihdam 
 

      2002      2006      2007
Mevduat bankalar     118.329 138.570 153.237
   Kamu bankalar   40.159 39.223 41.056
   Özel bankalar  66.869 73.220 75.149
   Fondaki bankalar      5.886 333 325
   Yabanc  bankalar    5.416 25.794 36.707
Kalk nma ve yat r m bankalar     4.942 4.573 5.322
   Kamu bankalar     4.174 3.728 4.273
   Özel bankalar       691 596 687
   Yabanc  bankalar        77 249 362
Toplam    123.271 143.143 158.559

     Kaynak: TBB 
 
Banka çal anlar n n yüzde 97’si mevduat bankalar , yüzde 3’ü kalk nma ve yat r m 
bankalar  taraf ndan istihdam edilmi tir.  
 

ube ve Personel Say s  (1999-2007) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ube ve personel say lar  2000-2003 döneminde, yeniden yap land rma program  

çerçevesinde mali bünyesi zay flayan bankalar n TMSF’ye devredilmesi ve/veya 
kapat lmas , kamu bankalar nda yeniden yap land rma program n n uygulanmas , 
banka birle meleri yan nda bankalar n faaliyet giderlerinin s n rland r lmas  yönündeki 
çabalar paralelinde gerilemi ; 2003 y l n n ikinci çeyre inden itibaren yeniden 
artmaya ba lam t r. Buna ra men, gerek ube say s nda gerekse personel 
say s nda 2000 y l n n düzeyine henüz ula lamam t r.  

fiube ve Personel Say›s› (1999-2007)
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Banka Ba na ube ve Çal an Say s  
 

       ube        Çal an 
   2002    2006    2007 2002 2006 2007
  
Mevduat bankalar  152 203 229 2.958 4.199 4.644
   Kamu bankalar  673 683 734 13.386 13.074 13.685
   Özel bankalar 183 256 330 3.343 5.230 6.832
   Fondaki bankalar 102 1 1 2.943 333 325
   Yabanc  bankalar 14 71 97 361 1.720 2.039
Kalk nma ve yat r m bankalar  1 2 4 353 352 409
   Kamu bankalar  1 1 8 1.391 1.243 1.424
   Özel bankalar 2 2 2 86 99 115
   Yabanc  bankalar 1 3 3 26 62 91
Toplam 113 146 166 2.283 3.112 3.447
    Kaynak: TBB 
 
Bankac l k sektöründe personelin yüzde 26’s  kamu sermayeli mevduat 
bankalar nda, yüzde 47’si özel sermayeli mevduat bankalar nda ve yüzde 23’ü 
yabanc  sermayeli bankalarda çal maktad r.  
 
3.3. Bilanço büyüklü ü 
 
Toplam aktifler, Aral k 2007 itibariyle, bir önceki y la göre yüzde 16 artarak 561 milyar 
YTL’ye (484 milyar dolar) yükselmi tir. 2006 y l  sonunda yüzde 64 olarak 
gerçekle en toplam aktiflerin gsyih’ya oran  2007 y l  sonunda yüzde 66 olmu tur.  
 
 

Toplam Aktifler (Milyar dolar) ve Gsyih'ya Oran  (Yüzde)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Haziran 2006’dan itibaren para politikas n n s k la t r lmas na, YTL'nin ba l ca 
yabanc  paralar kar s nda de er kazanmas na ve ekonomik faaliyetin 
yava lamas na ba l  olarak, toplam aktiflerin y ll k büyüme h z  2006 y l  sonunda 
yüzde 22'den ilk yar  sonunda yüzde 14'e yava lam t r. Büyüme h z  y l sonunda 
yüzde 16 düzeyinde gerçekle mi tir. 
 
Bankac l k sektörünün toplam bilanço büyüklü ü, 2007 y l nda 76 milyar YTL 
artm t r. Bu art n yüzde 58’i (44,2 milyar YTL)  mevduattan; yüzde 6’s  (4,3 milyar 
YTL) mevduat d  kaynaklardan, yüzde 20’si (15,5 milyar YTL) özkaynaklardan ve 
yüzde 16’s  (12,5 milyar YTL) di er pasiflerden gelmi tir. Sa lanan kaynaklar n 
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yüzde 82’si (62,6 milyar YTL) kredilere, yüzde 10’u (7,5 milyar YTL) finansal 
varl klara, yüzde 7’si (6 milyar YTL) di er aktiflere ayr lm t r.  
 

Ba l ca Bilanço Kalemlerinde 2006 Sonuna Göre De i me (Milyon YTL) 
 

                                      Varl klar 
 Haziran 2007 Aral k 2007 

Likit aktifler  -2.292     408 
Finansal varl klar    6.305   7.501 
Krediler 25.684 62.554 
Di er aktifler   1.577   5.951 
Toplam 31.273 76.414 
  -YTL 32.134 77.473 
  -YP     -861  -1.059 
                                     Kaynaklar 

 Haziran 2007 Aral k 2007 
Mevduat 18.961 44.152 
Mevduat d  kaynaklar   1.224   4.328 
Özkaynaklar   6.366 15.460 
Di er pasifler   4.722 12.474 
Toplam 31.273 76.414 
  -YTL 29.169 71.773 
  -YP   2.104    4.641 

             Kaynak: TBB 
 
Y l n ilk yar s nda, yabanc  bankalar nezdinde tutulan muhabir hesaplardaki 
alacaklar n azalt lmas na ba l  olarak likit aktifler gerilemi tir. Y l n ikinci yar s nda bu 
kalem baz nda gerileme devam etmekle beraber, ters repo i lemlerinden alacaklar ile 
nakit de erler ve merkez bankas  kalemlerindeki art  paralelinde likit aktifler 
artm t r. Buna kar l k, kredi hacminin  büyüme h z  ilk yar daki h zl  yava laman n 
ard ndan, özellikle yabanc  para kredilerdeki art a ba l  olarak, ikinci yar da 
h zlanm t r. Toplam kredilerin art  h z  2006 y l  sonunda yüzde 40'tan 2007 y l n n 
ilk yar s nda yüzde 20'ye yava lam , y l sonunda ise yüzde 30 olmu tur.  
 

Toplam Aktifler, Aral k 2007 
 

 Milyon
YTL 

Milyon 
dolar

Yüzde de . 
(YTL) 

Yüzde de . 
(dolar) 

    
Mevduat bankalar  542.293 467.776  16 40 
   Kamu bankalar  163.585 141.107  14 38 
   Özel bankalar 293.530 253.196  16 41 
   Fon bankalar  843 727 -31        -16 
   Yabanc  bankalar 84.335 72.747  16 41 
Kalk nma ve yat r m bankalar  18.879 16.285  23 49 
Toplam 561.172 484.061  16 40 

Kaynak: TBB 
 
Toplam mevduat 2007 y l nda yüzde 14 oran nda büyümü tür. YTL mevduat yüzde 
21 oran nda, yabanc  para mevduat ise yüzde 4 oran nda artm t r.  lk yar da döviz 
mevduat nda dikkati çeken bir art  olmu tur. Buna ra men, YTL'nin de er 
kazanmas n n da etkisiyle toplam mevduat n büyümesi s n rl  kalm t r. kinci yar da 
ise yabanc  para mevduattan YTL mevduata geçi  olmu tur. Yurtd  
borçlanmalardaki yava lama nedeniyle, mevduat d  kaynaklardaki art  s n rl  
kalm t r. Y l n ikinci yar s nda mevduat d  kaynak kullan m  artm t r. Özkaynaklar, 
YTL baz nda yüzde 27, dolar baz nda ise yüzde 54 oran nda büyümü tür.  
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Mevduat bankalar  grubunda, kamu bankalar  yüzde 14, özel sermayeli bankalar ve 
yabanc  sermayeli bankalar ise yüzde 16 oran nda büyümü tür. Kalk nma ve yat r m 
bankalar n n bilançolar ndaki art  h z  yüzde 23 olmu tur. 
 
3.4. Sektör paylar  
 
Mevduat bankalar n n toplam aktiflerinin sektör içindeki pay  yüzde 97, kalk nma ve 
yat r m bankalar n n pay  ise yüzde 3 olmu tur. Mevduat bankalar  grubunda yer alan 
kamu ve Fon bankalar n n toplam pay  yüzde 30’dan yüzde 29’a gerilerken, yabanc  
sermayeli bankalar n pay  1 puan artarak yüzde 16’ya yükselmi tir.  
 

Gruplar n Sektör Paylar  (Yüzde) 
     

 Toplam aktifler Toplam mevduat Toplam krediler
  02  06  07  02  06  07  02  06  07
Mevduat bankalar  96 97 97 100 100 100 89 95 96
   Kamu ve Fon bankalar  36 30 29 39 36 36 20 22 23
   Özel bankalar 56 52 52 58 49 50 65 55 55
   Yabanc  bankalar 3 15 16 2 15 14 4 19 19
Kalk nma ve yat r m bank. 4 3 3 - - - 11 5 4
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: TBB 
 
Toplam mevduat içinde özel sermayeli bankalar n pay  1 puan artarak yüzde 50’ye 
yükselirken, yabanc  sermayeli bankalar n pay  1 puan azalarak yüzde 14’e 
gerilemi tir. Toplam krediler içinde kamu ve Fon bankalar n n pay  1 puan artarak 
yüzde 23’e yükselirken, kalk nma ve yat r m bankalar n n pay  1 puan azalarak yüzde 
4’e gerilemi tir.  
 
3.5. Yo unla ma  
 
Sektördeki ilk be  ve on bankan n toplam aktifler içindeki pay  1’er puan gerileyerek, 
s ras yla yüzde 62 ve yüzde 85 düzeyinde olu mu tur. Ayr ca, ilk be  bankan n 
krediler içindeki pay  ile ilk on bankan n mevduat içindeki pay  1 puan gerilemi ; di er 
paylar de i memi tir. Genel olarak sektörde yo unla ma azalm t r. 
 

Bankac l k Sisteminde Yo unla ma (Yüzde) 
 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007 
lk be  banka*   
   T. aktif 58    60 60            63 63 62 
   T. mevduat            61    62 64            66 64 64 
   T. krediler            55    54 48            56 58 57 
lk on banka*   
   T. aktif            81    82 84            85 86 85 
   T. mevduat            86    86 88            89 90 89 
   T. krediler            74    75 77            80 83 83 

             * Toplam aktiflere göre, Kaynak: TBB 
 
lk be  banka içinde 2007 sonunda, 1 kamu bankas  ve 4 özel banka yer al rken, ilk 

on banka aras nda 3 kamu bankas  ve 7 özel banka bulunmaktad r. 
 
Aktif büyüklü ü 40 milyar dolar n üzerinde 5 banka ve 20 milyar dolar n üzerinde 7 
banka vard r. Bununla birlikte, bankalar n yar ya yak n n n aktif büyüklü ü 1 milyar 
dolar n alt ndad r. 
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Banka Büyüklükleri 
 
Milyar USD  +0-1 1-2 2-5 5-10 10-20 20-40 40+ 
 02 07 02 07 02 07 02 07 02 07 02 07 07
Say        
Mevduat b. 23 13 3 1 7 5 1 2 5 5 1 2 5
   Kamu    1 1  1 2 1
   Özel 9 2 2 5 3 1 4 1   4
   Yabanc  14 10 1 1 2 1  4  
   Fon 5 1  2    
Kal. yat. b. 12 9 1 1 1 3    
Toplam 35 22 4 2 8 8 1 2 5 5 1 2 5
 
3.6. Bilanço YTL-YP yap s   ve “YP Aktifler-YP Pasifler” 
 
Aral k 2007 itibariyle, y ll k bazda YTL aktifler yüzde 24 oran nda artarken, YP aktifler 
ise yüzde 1 oran nda küçülmü tür. Pasif tarafta, YTL pasifler yüzde 24, yabanc  para 
pasifler ise yüzde 3 oran nda artm t r. YTL’nin dolar kar s nda de erlenmesi ve 
YTL'ye olan talebin 2007 y l nda da güçlü olmas  nedeniyle, bilanço içinde YTL 
kalemlerin pay  artm t r. Nitekim, bilanço içinde YTL aktiflerin pay  yüzde 66'dan 
yüzde 71'e, YTL pasiflerin pay  ise yüzde 62'den yüzde 67'ye yükselmi tir. 
 

YTL Kalemlerin Bilanço çindeki Pay  (2002-2007, yüzde) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bilanço çinde Yabanc  Para  ve “YP Aktifler-YP Pasifler”(*) 
 

  YP aktifler  YP pasifler        YP aktifler-YP pasifler 
  Yüzde pay  Yüzde pay                  Milyar dolar 
 2006 2007 2006 2007 2006 2007
  
Mevduat bankalar  34 29 38 33 -13,6 -20,8
   Kamu bankalar  22 20 24 21 -2,1 -2,3
   Özel bankalar 40 35 44 38 -6,6 -7,7
   Fon bankalar  7 10 10 11 0,0 0,0
   Yabanc  bankalar 34 25 44 39 -5,0 -10,8
Kalk nma ve yat r m bank. 32 24 33 30 -0,2 -0,9
Sektör 34 29 38 33 -13,8 -21,7

(*) Tabloda kullan lan “Yabanc  Para Aktifler-Yabanc  Para Pasifler” tan m  sadece bilanço içi döviz varl klar  ve döviz yükümlülüklerini 
içermektedir. Bu nedenle, bu tan m “Net Genel Pozisyon/Sermaye Taban  Standart Rasyosu”nda yer alan “Net Genel Pozisyon” tan m ndan 
farkl d r. Dolay s yla raporda yer alan tan m dövize endeksli krediler ile bilanço d  döviz varl k ve yükümlülüklerini içermemektedir. Yap lacak 
de erlendirmelerde bu husus dikkate al nmal d r. 
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Kamu sermayeli bankalar n bilançosu YTL a rl kl  bir yap ya sahiptir. YTL aktiflerin 
toplam aktifler içindeki pay  bu bankalarda yüzde 80, özel sermayeli bankalarda ise 
yüzde 65 düzeyindedir. Benzer farkl l klar kaynaklar n da l m nda da vard r. Nitekim 
kamu sermayeli bankalarda, YTL kaynaklar n toplam kaynaklar içindeki pay  yüzde 
79 iken, bu oran özel sermayeli bankalarda yüzde 62’dir.  
 
Bankac l k sektöründe bilanço içi döviz pozisyonunu gösteren döviz aktifleri ile döviz 
pasifleri aras ndaki fark 2007 y l nda 21,7 milyar dolar olmu tur. Buna kar l k, 
yabanc  para net genel pozisyonu 127 milyon dolar aç k vermi tir. Bilanço içi net 
döviz pozisyonunun toplam 18,5 milyar dolar  özel ve yabanc  bankalara aittir. Net 
döviz pozisyonunun özkaynaklara oran  yüzde 0,2 düzeyindedir.  
 

Yabanc  Para Net Genel Pozisyonu (Milyon dolar) 
 

 2005 2006 2007 
   Mevduat bankalar  -154* 96* -132* 
      Kamu bankalar  55 144 267 
      Özel bankalar -243 -189 -223 
      Fondaki bankalar … … … 
      Yabanc  bankalar 34 142 -176 
   Kalk nma ve yat r m bankalar  57 88 5 
   Sektör -97 184 -127 

           Kaynak: BDDK      
           * Fon bankalar  hariç 
 
3.7. Aktiflerin yap s  
 
Para politikas n n 2006 y l n n ikinci yar s ndan itibaren s k la t r lmas n n iç talep 
üzerindeki daralt c  etkisi, seçim atmosferi ve uluslararas  piyasalarda ya anan 
dalgalanmalar nedeniyle artan risk alg s na ra men,  özellikle y l n ikinci yar s nda 
kurumsal ve bireysel kredi talebindeki art , toplam aktiflerdeki büyümeyi 
desteklemi tir. Menkul k ymetlerde ve likit aktiflerdeki art  s n rl  kal rken; duran 
aktiflerin yüzde  olan pay  yakla k olarak ayn  kalm t r.  
 

Aktiflerin Geli imi ve Yap s  
 
 Milyon   

YTL 
Milyon 
dolar 

Yüzde de . 
   (YTL) 

  Yüzde pay 
   2006       2007 

Likit aktifler 74.832 64.549   1 15 13
Finansal varl klar 175.857 151.692   4 35 31
 Ger. uyg. de .fark  K/Z yans. FV 12.863 11.095 -19 3 2
 Sat lmaya haz r FV 120.476 103.921  18 21 21
 Vad. Kadar  elde tut yat r m. 42.479 36.642 -16 10 8
Riskten kor. amaçl  türev FV 39 34 133 0 0
Krediler 280.453 241.916  29 45 50
   Takipteki krediler 9.827 8.476  20 2 2
   Özel kar l klar 8.689 7.495  17 2 2
Duran aktifler 21.599 18.631  11 4 4
   tirakler 1.304 1.125  15 0 0
   Ba l  ortakl klar 9.347 8.063  16 2 2

Birlikte kontrol edilen ortak. 13 11   1 0 0
   Maddi duran varl klar 8.550 7.375   4 2 2
   Maddi olm. duran varl klar 1.988 1.715  20 0 0

Sat  amaçl  duran varl klar 397 342  -9 0 0
Di er aktifler 8.431 7.272  82 1 2
Toplam aktifler 561.172 484.061  16 100 100

Kaynak: TBB 
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Toplam krediler yüzde 29 oran nda büyüyerek 280 milyar YTL’ye ula m t r. 
Kredilerin yüzde 75’i YTL, yüzde 25’i ise yabanc  para kredilerden olu mu tur. 2007 
sonu itibariyle, krediler içinde kurumsal kredilerin pay  yüzde 68, bireysel kredilerin 
pay  ise yüzde 32 olmu tur. Kurumsal nakit krediler içinde imalat sanayii yüzde 37 
oran nda paya sahiptir. Ticaret ve hizmetler sektörlerinin pay  ise s ras yla yüzde 13 
ve yüzde 12’dir. n aat sektörü yüzde 7 oran nda paya sahiptir. 
 
Gayrinakdi krediler içinde imalat sanayii yüzde 36 pay ile ilk s ray  al rken, bu sektörü 
yüzde 20 oran nda pay ile in aat sektörü izlemektedir. Ticaret ve hizmetler 
sektörlerinin pay  ise s ras yla yüzde 12 ve yüzde 8’dir.  
 

Kredilerin Toplam Aktiflere ve Gsyih’ya Oran  (yüzde) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kredilerin toplam aktifler içindeki pay  5 puan artarak yüzde 50'ye yükselirken, 
menkul de erler cüzdan n n  ve likit aktiflerin pay , s ras yla 4 ve 2 puan azalarak 
yüzde 31 ve yüzde 13’e dü mü tür.  
 
Toplam krediler içinde bireysel kredilerin pay  2007 y l nda da artmaya devam 
etmi tir. Bireysel krediler içinde, konut kredilerinin pay  yüzde 34, kredi kartlar n n 
pay  yüzde 29 ve ta t kredilerinin pay  yüzde 6 olmu tur. Bireysel kredilerdeki pay  
2006 sonunda yüzde 25 olan di er bireysel krediler, 2007 içinde en h zl  büyüyen 
kalem olmu  ve bireysel krediler içindeki pay  yüzde 31’e yükselmi tir. 
 

Kredilerin Da l m  (Milyon YTL) 
 

  Yüzde de i me Yüzde Pay 
 2007  (07/06) 2002 2006 2007 
Kurumsal 203.883 28 86 69 68 
Bireysel 97.802 37 14 31 32 
 Kredi kartlar  28.937 25 9 10 10 
 Tüketici 
kredileri 68.865 44 5 21 23 
  Konut 32.666 39 1 10 11 
  Otomobil 6.402 -6 1 3 2 
  Di er 29.797 68 3 8 10 
Toplam 301.685 31 100 100 100 
Kaynak: BDDK 
 

Kredilerin Toplam Aktiflere ve Gsyih’ya Oran› (Yüzde)
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Sorunlu krediler yüzde 20 oran nda ve kredi stokundan daha yava  artm t r. Sorunlu 
krediler, bireysel kredilerde yüzde 33, ticari kredilerde ise yüzde 17 oran nda 
büyümü tür. Konut kredisi ve di er bireysel kredilerde sorunlu kredi miktar  hacim 
olarak s n rl  olmakla birlikte, sorunlu kredilerdeki art  h z  yüksek olmu tur.  
 

Takipteki Kredilerin Da l m  (2007, milyon YTL) 
 
 Toplam Krediler Tak. Krediler (Kar . öncesi) Oran (yüzde) 
Kurumsal 203.883 7.500 3,7 
Bireysel   97.802 2.822 2,9 
 Kredi Kartlar    28.937 1.833 6,3 
 Tüketici Kredileri   68.865    989 1,4 
   Konut   32.666    218 0,7 
   Otomobil     6.402    248 3,9 
   Di er   29.797    523 1,8 
Toplam 301.685 10.322 3,4 
Kaynak: BDDK 
 
Kurumsal nakit kredilerde sorunlu kredilerin oran  imalat sanayiinde yüzde 4,8, ticaret 
sektöründe yüzde 4,2, in aat sektöründe yüzde 3 ve hizmetler sektöründe ise yüzde 
2,9 düzeyindedir. 
  
Takipteki kredilerin yüzde 88’i için özel kar l k ayr lm t r. Kar l k sonras  takipteki 
kredilerde önemli bir de i iklik olmam t r. Bu geli meler çerçevesinde, kar l k 
sonras  takipteki kredilerin toplam kredilere oran  yüzde 0,3’ten yüzde 0,4’e 
yükselmi tir.  
 

Takipteki Krediler* ve Özel Kar l k Oran  (Yüzde) 
 

 Takipteki krediler/ 
Toplam krediler 

      Özel kar l klar/ 
     Takipteki krediler 

 2006 2007 2006 2007 
Mevduat bankalar  3,8 3,6 91 88 
   Kamu bankalar  5,1 4,1 97 96 
   Özel bankalar 3,8 3,6 88 87 
   Fon bankalar  472 434 87 84 
   Yabanc  bankalar 2,4 2,9 87 81 
Kalk nma ve yat r m bankalar  1,9 1,4 95 93 
Toplam 3,8 3,5 91 88 

          * Kar l k öncesi   
          Kaynak: TBB 
 
3.8. Pasiflerin yap s  
 
Toplam mevduat yüzde 14 oran nda artarken, pasifler içindeki pay  1 puan azalarak 
yüzde 64 düzeyine gerilemi tir. YP mevduat n YTL kar l  yüzde 4, dolar kar l  
ise yüzde 26 oran nda artm t r. YP mevduat n toplam pasifler içindeki pay  da 3 
puan azalarak yüzde 22’ye gerilemi tir. Buna kar l k, YTL mevduat yüzde 21 
oran nda büyümü  ve toplam pasifler içindeki pay  1 puan artarak yüzde 41’e 
yükselmi tir.  
 
Böylece 357 milyar YTL’ye ula an toplam mevduat n yüzde 65’ini YTL mevduat, 
yüzde 35’ini ise YP mevduat olu turmu tur. Bu oranlar, 2006 sonunda s ras yla 
yüzde 62 ve yüzde 38 olmu tur. YTL mevduat n toplam mevduat içindeki oran  kamu 
ve Fon bankalar nda yüzde 79, özel bankalarda yüzde 59 ve yabanc  bankalarda 
yüzde 53 düzeyindedir. 
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Pasiflerin Geli imi ve Yap s  
 

  Milyon  
YTL

Milyon 
dolar

Yüzde de . 
(YTL) 

Yüzde pay 
2006           2007 

 
Mevduat 356.984 307.930  14 65 64
   YTL 232.488 200.541  21 40 41
   YP 124.496 107.389   4 25 22
Mevduat d  91.614 79.025   5 18 16
Özkaynaklar 73.486 63.388  27 12 13
   Ödenmi  sermaye 30.501 26.310  21 5 5
   Sermaye yedekleri 15.778 13.610  17 3 3
   Kar yedekleri  30.905 26.658  17 5 6
   Toplam K/Z -3.699 -3.191 -48 -1 -1
     Geçmi  y l K/Z -18.030 -15.553   0 -4 -3
      Dönem K/Z 14.331 12.362  31 2 3
Di er pasifler 39.088 33.717  47 5 7
Toplam pasifler 561.172 484.061  16 100 100

   Kaynak: TBB 
 
Toplam kaynaklar n yüzde 16’s n  olu turan mevduat d  kaynaklar 2007 y l nda 
yüzde 5 oran nda artarak 92 milyar YTL’ye ula m t r. Mevduat d  kaynaklar n 
yüzde 65’ini al nan krediler olu turmu tur.  
 

Toplam Mevduat n Da l m  (Milyon YTL, 2007) 
 
    Mevduat n da l m  (yüzde)
 YTL YP Toplam YTL YP Toplam 
    
Mevduat bankalar  232.488 124.496 356.984 65 35 100 
   Kamu bankalar  100.597 27.356 127.953 79 21 100 
   Özel bankalar 104.351 73.177 177.528 59 41 100 
   Fon bankalar  15 21 36 42 58 100 
   Yabanc  bankalar 27.525 23.942 51.467 53 47 100 
Kalk nma ve yat r m bankalar  - - - - - - 
Sektör  232.488 124.496 356.984 65 35 100 
Kaynak: TBB  
 
Mevduat n vade yap s nda önemli bir de i iklik olmam t r. Toplam mevduat n 
ortalama vadesi 2,5 ay düzeyinde gerçekle mi tir. YTL mevduat n ortalama vadesi 
2,3 ay, YP mevduat n vadesi ise 2,8 ay düzeyindedir. 

 
3.9. Özkaynaklar 
 
Toplam özkaynaklar yüzde 27 oran nda, enflasyondan ve toplam aktiflerden  daha 
yüksek bir h zda artarak 73 milyar YTL (63 milyar dolar) olmu tur. Dolar baz nda 
özkaynaklar yüzde 54 oran nda büyümü tür. Özkaynaklardaki büyümeye en önemli 
katk , ödenmi  sermayeden, dönem kar  ve yedek akçelerdeki art tan gelmi tir. 
Ayr ca geçmi  y l zarar  azalm t r. 

 
Özkaynaklar n toplam aktiflere oran , Aral k 2006 itibariyle, yüzde 11,9 iken Aral k 
2007 itibariyle yüzde 13’e yükselmi tir. Özkaynaklardaki h zl  büyüme ve duran 
aktifler ile net takipteki alacaklar kalemlerindeki gerileme sonucu serbest özkaynaklar 
büyümeye devam etmi tir.  
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Özkaynaklar 
 
 Milyon

YTL 
Milyon

dolar
Yüzde de . 

(YTL) 
Yüzde de . 

(dolar) 
T. aktiflere 

oran (yüzde) 
   
Mevduat bankalar  64.533 55.666 28 55 11,9 
   Kamu bankalar  16.827 14.515 14 38 10,5 
   Özel bankalar 35.896 30.964 36 64 12,1 
   Fon bankalar  665 574         -23  -6 78,9 
   Yabanc  bankalar 11.145 9.613 34 63 13,7 
Kalk nma ve yat. bankalar  8.952 7.722 18 43 47,4 
Sektör  73.486 63.388 27 54 13,0 
Kaynak: TBB 
 
Sermaye yeterlili i standart rasyosu, 2006 sonuna göre 2 puan gerileyerek, 2007 
sonunda yüzde 19,1 düzeyinde gerçekle mi tir. Kredi stokunun özkaynaklardan 
daha h zl  artmas  ve bu nedenle özellikle yüksek risk a rl na maruz kalemlerdeki 
h zl  art  ve Haziran 2007’den itibaren operasyonel riskin hesaplanmaya ba lamas , 
sermaye yeterlili indeki dü ü te etkili olmu tur.   
 

Özkaynaklar (Milyon dolar) ve Sermaye Yeterlili i (Yüzde) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Serbest özkaynaklar (özkaynaklar-duran varl klar-kar l k sonras  tahsili gecikmi  
alacaklar) 38 milyar YTL'den (27 milyar dolar) 51 milyar YTL'ye (44 milyar dolar) 
yükselmi tir. Serbest özkaynaklar n toplam aktiflere oran  1,2 puan artarak yüzde 9 
düzeyine yükselmi tir. 
 

Serbest Özkaynaklar* 
              
 Milyon YTL T. Aktiflere oran  (yüzde) 
 2006 2007 2006 2007 
Mevduat bankalar  30.711 42.382 6,5 7,8 
   Kamu bankalar  11.509 13.161 8,0 8,0 
   Özel bankalar 12.200 20.427 4,8 7,0 
   Fon bankalar  785 592 64,6 70,2 
   Yabanc  bankalar 6.216 8.202 8,5 9,7 
Kalk nma ve yat r m b. 7.101 8.366 46,3 44,3 
Sektör  37.812 50.748 7,8 9,0 
*Özkaynaklar-duran varl klar-kar l k sonras  takipteki alacaklar 
 Kaynak: TBB 
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Sektörün net kar  yüzde 31 oran nda artarak 14.331 milyon YTL olmu tur. Net kar, 
kamu bankalar nda yüzde 21, özel sermayeli mevduat bankalar nda yüzde 58, 
yabanc  sermayeli mevduat bankalar nda yüzde 8, kalk nma ve yat r m bankalar nda 
ise yüzde 17 oran nda büyümü tür.  
 

Net Dönem Kar - Zarar , 2007 
 

  Net Dönem Kar/Zarar        Yüzde de i me 
 (Milyon YTL) (Milyon dolar) YTL dolar 
     
Mevduat bankalar  13.468  11.617 32 60 
   Kamu bankalar    4.513   3.893 21 47 
   Özel bankalar   7.155   6.172 58 91 
   Fon bankalar      104       90     -73     -68 
   Yabanc  bankalar   1.696   1.463  8 31 
Kalk nma ve yat r m bankalar       864      745 17 42 
Toplam sektör   14.331 12.362 31 58 

     Kaynak: TBB 
 
Kar hacminin art n  etkileyen ba l ca nedenler, i tirak sat lar , ücret ve komisyon 
ile hizmet gelirlerindeki art n devam etmesi, net ticari zarar n pozitif bakiyeye 
dönmesi ve kredi hacmindeki art n sürmesi paralelinde net faiz gelirlerinin artmas  
olmu tur. 
 

Aktif Karl l  ve Özkaynak Karl l , 2007 (Yüzde) 
 

 Aktif karl l   Özkaynak karl l   
   
Mevduat bankalar  2,5 20,9 
   Kamu bankalar  2,8 26,8 
   Özel bankalar 2,4 19,9 
   Fon bankalar            12,4 15,7 
   Yabanc  bankalar 2,0 15,2 
Kalk nma ve yat r m bankalar   4,6   9,6 
Toplam sektör 2,6 19,5 

                            Kaynak: TBB 
 
Sektörün net aktif karl l  yüzde 2,3’ten yüzde 2,6’ya, özkaynak karl l  ise yüzde 
18,9’dan yüzde 19,5’e yükselmi tir. Aktif karl l  yabanc  bankalar ile kalk nma ve 
yat r m bankalar nda gerilemi , kamu bankalar nda ve özel bankalarda artm t r. 
 

Özkaynak Karl l  (Y ll k, yüzde) 
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3.10. Gelir-gider durumu 
 
Bankac l k sisteminin net faiz geliri yüzde 22 oran nda büyümü tür. Faiz gelirleri 
yüzde 26, faiz harcamalar  ise yüzde 28 büyümü tür. Mevduat faiz oranlar n n 
yüksek kalmas n n da etkisiyle, net faiz marj  s n rl  da olsa daralm t r. Öte yandan, 
faiz d  gelirler, i tirak sat lar ndan sa lanan gelirler ile ücret ve komisyon 
gelirlerindeki art n sürmesine  ba l  olarak yava  da olsa artm t r.  
 

Gelir-Gider Tablosu, Aral k 2007 
 

 Milyon
YTL 

Milyon
dolar

Yüzde de . 
(YTL) 

Yüzde de . 
(dolar) 

   
Faiz gelirleri 69.225 59.713 26 53 
Faiz giderleri 43.477 37.503 28 55 
Net faiz geliri 25.748 22.210 22 48 
Net ücret ve komisyon gelirleri 7.182 6.195 24 51 
Temettü gelirleri 801 691 62 97 
Ticari kar/zarar (net) 774 668 66 101 
    Sermaye piyasas  i lemleri K/Z -828 -714 -171 -186 
    Kambiyo i lemleri K/Z 1.602 1.382 -327 -375 
Di er faaliyet gelirleri 5.312 4.582 17 41 
Faaliyet gelir/gider toplam  39.815 34.344 23 49 
Kredi ve di er alacaklar de . dü . kar l  (-) 4.996 4.309 33 62 
Di er faaliyet giderleri (-) 17.248 14.878 19 44 
Net faaliyet kar /zarar  17.571 15.157 25 52 
Sürdürülen faaliyet vergi öncesi K/Z 17.571 15.157 25 52 
Sürdürülen faaliyet vergi kar l  -3.226 -2.782 5 27 
Sürdürülen faaliyet dönemi net K/Z 14.346 12.375 31 59 
Durdurulan  faaliyet dönemi net K/Z -14 -12 ... ... 
Net dönem K/Z 14.331 12.362     31     58 

Kaynak: TBB 
 

ube say s ndaki ve personel istihdam ndaki art a ba l  olarak faiz d  giderler 
yükselmi tir. Böylece net faiz d  gelir gider aç  büyümü tür. YTL’nin ba l ca 
dövizler kar s nda de er kazanmas  ve aç k pozisyona ba l  olarak net kambiyo 
gelirlerinin art  bakiye vermesi sonucu, di er faiz d  gelir gider dengesi 2006 y l n n 
aksine kara olumlu katk  sa lam t r.  
 
Vergi öncesi kar yüzde 25 oran nda artarken, vergi kar l  yüzde 5 oran nda 
artm t r. Bu geli melere ba l  olarak net dönem kar  yüzde 31 oran nda artarak, 14,3 
milyar YTL’ye yükselmi tir.  
 
3.11. Gayrinakdi krediler 
 
2007 y l nda türev finansal araçlar yüzde 51, taahhütler kalemi yüzde 48 oran nda 
artm t r. Türev finansal araçlardaki art n özel bankalardan, di er taahhütler 
kalemindeki art n ise yabanc  bankalar kalemlerinden kaynakland  görülmektedir. 
 
Garanti ve kefaletler yüzde 10, emanet ve rehinli k ymetler ise yüzde 8 artm t r. 
Böylece toplam gayri nakdi kredilerdeki art  yüzde 10 olmu tur.  
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 Milyon  Milyon     Yüzde de����� 
 YTL dolar YTL    dolar 
Garanti ve kefaletler 83.958 72.422 10 33 
Taahhütler 125.663 108.396 48 80 
Türev finansal araçlar 157.917 136.217 51 83 
'���	��.	��	���
������	�
	� 4.691.488 4.046.828 8 31 
Toplam 5.059.026 4.363.863 10 33 
    Kaynak: TBB 
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Toplam kredi k�����D������	�F 32.433 37.335 4.902 
Toplam banka k�����D������	�F 53.464 55.510 2.046 
�����������D������	�F 1.283 1.454 171 
ATM  16.511 18.800        2.289 
Kaynak: BKM 
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(Bin adet)    
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Toplam  141.238 167.774 19 

     Kaynak: TBB 
 
#��	��	���������
�$����������
�����
	�
	��	��
���
���G���
���
������	��%������������ �
��
����!�"G�	��
����������	$��
��
��

�������.�
	���
	�
	����	��

�����;������
���
	�
	��
����	� 
�� 
�������� ����������� ��	��� ������ ��
	�
	���� 
��H� ��
����� �
��� ��	�	
	���in 
a��
������� ��$
�� 

����� ����	� 
 � ���
�������� !������� ��
	�
	��� ����	� �
� .	� ��$	��
;������
���
	�
	������	�������������	�������� 

I-44



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue true
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 350
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 350
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [3600 3600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




