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I. 2007 Yilinda Turkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi
1. Genel Degerlendirme
1.1. 2007 Yilinda Ekonomik Performans

Yurticinde siyasi gelismeler, yurtdisinda finansal piyasalardaki dalgalanmalar
performansi sinirlandirmisgtir.

Ulkemiz agisindan, 2007 yili, hem yurticinde hem de yurtdisinda, siyasi ve ekonomik
olaylar bakimindan son derece hareketli gegmistir. i¢ siyaset agisindan hareketliligin
nedenleri genel segim, Turkiye Blyuk Millet Meclis Baskanhdi ve Cumhurbagkanhgi
secimlerinin hemen hemen ayni anda yasanmasi olmustur. Yeni bir Hikimet
kurulmustur. Ardindan, Anayasa degisikligine iliskin olarak referandum yasanmistir.

Uluslararas! piyasalar acgisindan hareketliligin en 6nemli nedeni Amerika Birlesik
Devletleri’nde konut finansmani alaninda baslayan sorunlarin, diinya ekonomisi ve
finansal sektdr lzerine olumsuz yansimalaridir.

Bu dénemde, Ulkemizin bltinligline yonelik terdr eylemleri hepimizi derinden
Uzmustdr. Mevsimin kurak gegmesi nedeniyle tarimsal Uretimin kigulmesi, dinyada
petrol, enerji ve temel hammadde fiyatlarinin ylkselmesi ekonomik performansi
etkilemistir.  Avrupa Birligi ile Gyelik slrecinde kayda deger bir ilerleme
saglanamamistir.

Tum bu gelismeler, bekleyisleri olumsuz yonde etkilemis, risk algilamasini yukariya

dogru degistirmis, belirsizligin arttig1 bir faaliyet ortami yaratmis ve ekonomik
performansi sinirlandirmistir.
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ic talepteki ivme kaybina bagh olarak biyiime hizi yavaglamis ve yiizde 4,5
olmustur. Ozel sektérde hem tiketim hem de yatirim talebi onemli dlglide
yavaglamistir. Tasarruf aciginin gayri safi milli hasilaya orani yavas da olsa
gerilemigtir. Ozel sektérde tasarruf aci§l daralmig, kamuda ise tasarruf fazlasi
yeniden ac¢ida dénmdustur. Tasarruf orani sinirli da olsa yikselmistir.
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Sanayi ve hizmetler sektorinde buyume hizi yavaglamistir. Tarim sektorinde ise
ciddi bir daralma yasanmistir. Sanayi sektoriinde kapasite kullanim orani yaklasik
olarak ayni kalmistir. Reel Ucretler kamu kesiminde artmis, 6zel kesimde ise
digmausgtar.

istihdam edilen kisi sayisi artmistir. Ancak, isgiicii arzindaki hizli artisa bagl olarak
igsizlik orani yuzde 10’un biraz Uzerinde kalmaya devam etmistir.

Acik enflasyon hedeflemesinin ikinci yilinda enflasyon, ylzde 4 olan hedefin
Uzerinde, yuzde 8,4 olarak gerceklesmistir.

Kamu kesimi dengesi son Ug¢ yilda fazla vermeye devam etmistir. Ancak, butce
dengesinde 2006 yilinda saglanan yiksek performans 2007 vyilinda
tekrarlanamamistir. Butce aciginin blyumesine bagl olarak, kamu kesimi fazlasinin
gsyih’ya orani ylzde 2,6’dan yuzde 0,1’e gerilemistir. Kamu bor¢ stokunun gsyih’ya
orani dismeye devam etmistir.

Toplam borg stokunun gsyih’ya orani yiizde 41 diizeyinde gergeklesmistir. i¢ borg
stokunun gsyih’ya orani 3 puan azalarak ylzde 30’a, dis bor¢ stokunun gsyih’ya
orani ise 3 puan azalarak ylzde 11’e gerilemistir. Toplam bor¢ stoku icinde degisken
faizli kagitlarin payi artmis, déviz cinsinden kagitlarin payi azalmigtir.

Kamunun kaynak talebinin finansal sektére orani yavas da olsa gerilemistir. Finansal
aktiflere olan talep acgisindan dikkati ceken 6nemli gelismeler ilk yarida yabanci para
cinsinden mevduat talebinin artmasi ikinci yarida ise yurtdigi yatinmcilarin devlet i¢
borclanma senetlerine (DIBS) olan taleplerinin azalmasi olmustur. Bu gelismeler,
ikinci yarida yerlesiklerin YTL mevduata olan talepleri yeniden artmasina ragmen,
finansal sektorin buylumesini sinirlandirmigtir.

ic borg stokunun, toplam mevduat, yatinm fonu, repo ve banka digi kesimlerin
portfoylerindeki DIBS toplamina orani 7 puan azalarak ylizde 55’e gerilemistir.

DiBS’lerde faiz orani yil boyunca sinirli bir bantta dalgalanmis, yil sonunda, 2006
yilina gore yaklasik 5 puan duserek yluzde 16 olmustur. Kisa vadeli faiz orani son
ceyrekte dusmustir. Merkez Bankasi, enflasyon hedefin Uzerinde seyretmesine
ragmen, bekleyislerdeki iyilesmeye isaret ederek, kisa vadeli faiz oranini son
ceyrekte 1,75 puan disurerek yluzde 15,75’e ¢cekmistir.

Merkez Bankasi, parasal buyuklUkleri doviz alimlari yoluyla genisletirken YTL
islemleri yoluyla sinirlandirmistir. Banka yil boyunca piyasalara borglu kalmistir. Acik
piyasa islemleri yoluyla yapilan borglanmanin vadesinin uzatilmasini teminen tg aylk
vadelerde likidite senedi ihrac¢ edilmigtir. Doviz alim ihaleleri yoluyla yaklasik olarak
9,5 milyar dolar tutarinda talep yaratiimis, déviz rezervleri 71 milyar dolar dizeyinde
gerceklesmistir. Net doviz pozisyonu 12 milyar dolar artarak 32,8 milyar dolara
ulagsmistir.

Doviz arz fazlasina bagh olarak YTL baslica dovizler karsisinda reel olarak deger
kazanmistir. Bu nedenle yabanci para varliklarin YTL degeri sinirli diizeyde artmis,
YTL varliklara olan talep surmuagstir. Nakit, mevduat ve sermaye piyasasi
araclarindan olusan finansal varliklarin gsyih’'ya orani 8 puan artarak yluzde 114
olmustur. Uzun bir aradan sonra, hisse senetleri Borsa'da islem goren sirketlerin
piyasa degeri kamu tarafindan ihra¢ edilen bono ve tahvil stokunu gegmistir. Ote
yandan, kamunun rekabeti ve vergisel yuklerin neden oldugu fiyat farklliklar
nedeniyle bono ve tahvil piyasasinda 6zel sektérin payi yok denecek diizeydedir.
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YTL mevduat, repo ve yatirim fonlarindan olusan para talebinin gsyih’ya orani 2 puan
artarak yuzde 30’a, yabanci para mevduati da igeren para talebinin gsyih’ya orani ise
1 puan artarak yluzde 43’e yukselmistir. Toplam mevduatin gsyih’'ya orani ylzde
37°dir. Mevduat bazinda, yabanci para ikamesi ylzde 35 dlzeyindedir. Toplam
mevduatin ortalama vadesi 3 ayin altinda kalmaya devam etmistir.

Mevduatin krediye doénme orani 9 puan artarak yluzde 79a ulasmistir. Kredi
stokundaki bliylime hizi ilk yari sonunda son 5 yilin en dislk dizeyine yavasladiktan
sonra ikinci yarida yeniden hizlanmistir. Kredi stokunun gsyih’ya orani 4 puan artarak
yuzde 32 olmustur. Toplam kredilerin yizde 75’i YTL cinsinden kullandiriimigtir. YP
kredilerin ylizde 49'u yurtdisindaki subeler tarafindan kullandiriimistir.

Ekonomik faaliyetin yavaslamasina ragmen, istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda
islem goéren sirketlerin piyasa degeri dolar bazinda ylzde 77 artarak 288 milyar
dolara yuUkselmigtir. Piyasa degerinin gsyih’'ya orani 13 puan artarak ylzde 44’e
yukselmistir. Hisseleri Borsa'da islem géren 13 bankanin piyasa degeri, toplam
piyasa dederinin yizde 44’UnU olusturmaktadir.

Dis ticaret hacmi Aralik 2006’ya goére yuzde 25 buylyerek 277 milyar dolara ulasmisg,
gsyih'ya orani ise yuzde 42 dizeyinde gergeklesmistir. Yatirim egiliminin
yavaglamasinin da etkisiyle tasarruf acigindaki blyime, dolayisiyla cari iglemler
dengesi acgigindaki genisleme durmus ancak cari ac¢igin gsyih’ya orani yizde 5,8
olmustur. Ote yandan, Tirkiye 2007 yilinda da cari iglemler dengesi aciginin
Uzerinde sermaye girisi saglamistir. Net sermaye girisi 50 milyar dolar olmustur. En
blylk payi finansal olmayan kurumlarin dis bor¢lanmasi almistir. Dogrudan yabanci
sermaye girisi 20 milyar dolar dizeyinde gerceklesirken, yurtdisi yerlesiklerin portfoy
yatirimlari dnemli dlgtide azalmistir.

Dis bor¢ stoku 6zel sektdr borclanmasina bagli olarak yizde 20 artarak 247 milyar
dolara ulagsmistir. Kisa vadeli borglarin toplam icindeki payir ylzde 17°dir. Bor¢
stokunun ylzde 46’si finansal olmayan kesimlere, yizde 30’'u kamu kesimine, ylzde
18'’i ise finansal kurumlara aittir. Bor¢ stokunun gsyih’ya orani 1 puan azalarak ylzde
38’e gerilemigtir.

1.2. Orta vadeli program ve 2008-2010 donemine iligkin tahminler
HuikUmetin 2008-2010 dénemini kapsayan orta vadeli programi ve temel ekonomik
blyulkliklere iligskin tahminlerine gére, eski gayri safi yurtici hasila serisi bazinda,
gayri safi yurtici hasilanin yillik ytiizde 5,7 oraninda buyumesi ve 2010 sonunda 571
milyar dolar olmasi; kisi basina gelirin 7.466 dolara ulasmasi dngorilmektedir.

Orta Vadeli Programin Ongériileri: Temel Ekonomik Biiyiikliikler

2006 2007* 2008** 2009** 2010**

Gsyih (reel bliyime, %) 6,9 4,5 55 57 5,7
Kkbg/Gsmh (%) -2,6 -0,1 -0,5 1,9 2,3
Kamu net borg stoku/Gsyih (%) 34 29 39 35 31
Enflasyon (TUFE, yil sonu, %) 10 8 4 - -

*  Gegici,

** Program hedefi

Kaynak: DPT

Program 2008 yilindan sonra iki yil boyunca kamu kesimi dengesinin fazla verecegini
ve kamu kesimi net bor¢ stokunun gsyih'ya oraninin yiuzde 31'e gerileyecegini
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tahmin etmektedir. Toplam tiketimin yilda ortalama ylzde 6, sabit sermaye
yatirimlarinin ise ylzde 6,3 civarinda artacagi 6ngoérilmektedir.

1.3. 2007 yilinda bankacilik sektoru

Bankacilik sistemi 2007 yilinda ihtiyatli bir politika izlemistir. Bankalar, 6zellikle ilk
yarida likit kalmaya 6zen goéstermislerdir. Yabanci para cinsinden mevduat talebi
nedeniyle yurtdisi borclanma sinirlandiriimistir. Likiditenin artiriimasi tercihine ve
ekonomik buylmenin hiz kaybetmesine bagli olarak kredilerdeki biyime, ilk yarida
yavaslamis, ikinci yarida yeniden ivme kazanmistir. Gegmis yillara gore bilangonun
reel olarak blylimesi de yavaglamistir. Bunda, yabanci para cinsinden kalemlerin
bilangodaki payi dikkate alindiginda, YTL'nin deger kazanmasinin da etkisi olmustur.

Bankacilik sistemini 2007 yilinda etkileyen en o6nemli duzenlemeler, Haziran
2007’den itibaren operasyonel riskin, sermaye yeterliliginin hesaplanmasina dahil
edilmesi ve Mart 2007°de yururlige giren 5582 sayili “Konut Finansmani Sistemine
iliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun” olmustur. Bu Kanuna
iliskin ikincil dizenlemelerin de 6nemli bolumu yine 2007 yilinda tamamlanmistir.

Toplam aktifler, cari fiyatlarla ylzde 16 oraninda buytyerek 561 milyar YTL (484
milyar dolar) olmustur. Toplam aktiflerin gsyih’ya orani ylzde 66 duzeyindedir.
Yabanci para cinsinden aktiflerin ve pasiflerin toplam bilanco igindeki paylr 5 puan
diuserek, sirasiyla ylizde 29 ve ylizde 33 olmustur.

Bilancoda hareketlilik, daha ¢ok aktif yapisinda yasanmistir. Kredilerin toplam aktifler
icindeki payi, bireysel kredilerin de toplam krediler igindeki payi artmaya devam
etmistir. Kredilerin toplam aktifler igcindeki payr 2006 yili sonuna gére 5 puan artarak
yuzde 50'ye ulagsmistir. Bireysel kredilerin toplam krediler igindeki pay! 1 puan artarak
ylzde 32’ye yukselmistir. Menkul kiymetlerin toplam aktiflerdeki payi 4 puan azalarak
yuzde 31’e dusmdastir. Duran aktiflerin toplam aktifler igindeki payr yizde 4
dizeyinde kalmistir. Sorunlu kredilerin toplam krediler i¢indeki pay! yizde 3,5 olmus,
bu kredilerin ylizde 88'i icin 6zel karsilik ayriimistir.

Son dénemde yasanan istikrarli blyimeye ve kredi arzindaki hizli artisa ragmen,
Turkiye'de bankacilik sistemi, Avrupa birligi Ulkeleri ile karsilastirildiginda oldukga
kiguk bir dlgege sahiptir:

Secilmis Gostergeler: AB ve Tiirkiye Bankacilik Sistemleri*

AB25 (2006) Tirkiye (2006)
Kisi bagina aktif (Euro) 78.879 4.367
Toplam aktifler/gsyih (yuzde) 321 64
Nufus/personel sayisi 152 510
Nufus/sube sayisi 2183 10.615
Nufus/ banka sayisi 54.989 1.586.391

* Mevduat, kalkinma ve yatirim bankalari ile katihm bankalarini igermektedir.

Ozkaynaklarda ve serbest sermayede biiyime devam etmistir. Ozkaynaklar 73
milyar YTL (63 milyar dolar) serbest 6zkaynaklar ise 51 milyar YTL (44 milyar dolar)
olmustur. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yiizde 13 dolayinda, standart rasyo
ise yuzde 19 duzeyindedir. Bankacilik sisteminde 2007 yilinda, sermaye yeterliligi
hesaplanmasinda operasyonel risk uygulamasi bagslatiimistir. Yeni uygulama
sermaye yeterliligi rasyosunun yaklasik 2 puan dismesine neden olmustur.
Ozkaynak karliligi 0,6 puan artarak yiizde 19,5 dlizeyinde gergeklesmistir.
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Finansal kurumlarin piyasa degeri 2007 yih sonunda 117 milyar dolar ile rekor
dizeye ulasmigtir. T. Halk Bankasi A.$ hisselerinin ylizde 22’si, Mayis 2007 itibariyle
halka aciimis ve bdylece halka acik mevduat bankasi sayisi 13’e yukselmistir. Yil
sonu itibariyle, istanbul Menkul Kiymetler Borsa'sinda (IMKB) islem géren hisseler
hari¢ olmak Uzere, yurtdisi yerlesiklerin sektor toplam aktifleri icindeki payi ylizde 13
olmustur.

Mali Kurumlar Piyasa Degeri (Milyar dolar)

115+
105+
95+
85+
75+
65+
55+
45
35+
25—
15+

Bankaclilik sektériinde rekabet her zamankinden daha gugli hale gelmigtir. Toplam
aktifler icinde ilk bes bankanin pay! ylizde 62, ilk on bankanin payi ise yuzde 85
olmustur.

2007 yihnda, 33’0 mevduat, 13’0 kalkinma ve yatirim, 4’0 katilim olmak Uzere 50
banka faaliyet gostermistir. Sermaye sahipligindeki degisme 2007 yilinda da
surmustidr. Sermayesinin ylizde 571’i yurtdisinda yerlesik yatirimcilara ait olan
mevduat bankalarinin sayisi 17, kalkinma ve yatirim bankalarinin sayisi ise 4
olmustur. Yurtdisi yerlesik yatinmcilarla stratejik ortaklik anlasmasi yapan doért banka
dahil edildiginde, bu sayi 25’e yukselmektedir. Bu 25 bankadan 15 tanesi Avrupa, 5
tanesi Ortadogu, 4 tanesi ABD ve 1 tanesi de Afrika bolgesi kaynaklidir.

Sube sayisinda ve istihdamda 2003 yilinda baslayan artis egilimi 2007 yilinda da
surmustar.

1.4. 2008 yili beklentileri

Genel olarak 2007 yilinda gok sayida ve ayni yonde hareket eden guglu faktorler
daha iyi bir performansin gerceklesmesini engellemistir. Uluslararasi piyasalarda
yasanan gelismelerin ve yansimalarinin, tasarruf oraninin diizeyinin, tasarruf-yatirim
dengesinin, enflasyonun seyrinin dikkatle degerlendiriimesi gerekmektedir. Kamu
kesiminde disiplinin strdurdlmesi zorunluluk arz etmektedir. Enflasyon ile micadele
ve mali disiplin sadece biyumenin finansmaninda saglikli kaynak yaratiimasi
agisindan degil, rekabet glcindn artirlmasi ve uluslararasi piyasalardaki gelismeler
veri alindiginda ekonomik performansin sirdirulmesi agisindan da son derece
dnemli hale gelmistir. Oncelik makro dengelerin saglam ve kalici olarak kurulmasina
ve surdurtlmesine verilmelidir. Dinyada ve ulkemizde risk algilamasinin degistigi bir
donemde kamu kesimi kadar 6zel kesim de yonetilebilir dizeyde risklerin alinmasina
ve Ustlenilen risklerin iyi ydnetiimesine gerekli hassasiyeti gostermelidir. Beklenmedik
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soklara karsi dayaniklihgin artirnlmasinda ulusal para cinsinden i¢ tasarruflarin
artirllmasi ve finansal sektoériin blyutlilmesine daha fazla énem verilmelidir.

Tdm sektoérler agisindan, 2008 yilinin performansinin belirlenmesinde, tim sektorler
icin dncelik arz etmeye baslayan blyime performansinin yeniden iyilestirimesinde
reformlarin hizlanmasi gerekmektedir. Bu nedenle, kamuoyuna aciklanan reformlarin
zamaninda ve piyasalarin beklentilerine uygun olarak yapilmasi yaninda uluslararasi
ekonomik gelismeler etkili olacaktir.

1.5. istanbul'un uluslararasi bir finansal merkez olmasi

Son yarim ylzyillda dinya ekonomisinde dikkati ¢eken en &nemli gelisme
uluslararasi ticaretin ve ekonomik iligkilerin hizli bir buyime gdstermesidir.
Uluslararasi ekonomik igbirliginde, Turkiye hem bolgesel anlamda hem de kiresel
anlamda guvenilir ve guclu bir ortaktir. Tlrkiye Anayasal bir hukuka, laik bir sisteme
ve saglam bir demokrasiye sahiptir. Son 30 yildir liberal politikalar izlemektedir,
serbest piyasa mekanizmasinin gelistiriimesine, rekabete dayanikl kurumlarin
yaratiimasina ¢aba sarf etmektedir. Dig ticaret ve sermaye hareketleri serbesttir.

Tarkiye’nin ekonomik yapisi, ekonomi politikasi, piyasalari, Uretim gucu, dretim
birimlerinin ozellikleri, dinya uygulamalarina yaklasimi, altyapisi, sosyal ve ekonomik
hayati dizenleyen kurallari ve kurumlariyla pek ¢ok acidan, ekonomik &zellikleriyle
benzer grupta yer alan diger ulkelerden ¢ok daha olumlu ézelliklere sahiptir. Turkiye
finansal sektdrde tecriibeye ve biylme potansiyeline sahiptir. Enerji kaynaklarina
cok yakindir ve bu kaynaklarin Bati ulkelerine dagitim kanalinin en ekonomik yolu
Uzerindedir. Henliz gelisme asamasinda olan bolgesel Ulkeler ile ¢ok yakin iligkileri
vardir. Ayni zamanda AB’nin onemli bir ticari ortagidir ve AB’ye tam uyelik
surecindedir. TUrkiye bolgesel olarak ylksek bir buyime potansiyeli olan Balkanlarin
en dnemli (iyesidir. istanbul merkezli 3-4 saatlik ugusta diinya niifusunun yiizde 40,
gelirinin yiizde 50 sine sahip cografyanin tam merkezindedir. istanbul Uzak Dogu ile
Bati ¢calisma saatleri arasindaki avantajli saat diliminde bulunmasindan dolayi Uzak
Dogu mali piyasalarinin yerel saatleri ile saat 16’dan sonra islem yapabilecekleri
batidaki tek acik piyasa istanbul'dur.

Ulkemizin bu 6zellikleri, son yillarda daha iyi anlagsiimaya ve gérilmeye baslanmistir.
Makroekonomik dengesizliklerin giderilmesine yonelik uygulamalar, 6zel sektor
onculiginde blyumenin hizlanmasi ve istikrar kazanmasi, kamu kesimi agiginin
azaltiimasi, enflasyonun dismesi, dig ticaret hacminin artmasi, dinamik ve ehil
isgucl yapisi ve kendine yeterli i¢c pazari ile yabanci yatirrmcilarin ilgisi Turkiye'ye
yonelmistir. Bu dénemde hem finansal sektoére 6zel bir ilgi olmustur, hem de finansal
sektor daha 6zel bir konuma gelmistir.

istanbul sadece lilkemiz igin degil, bdlgemiz icin de ¢ok dnemli ekonomik, sosyal ve
kultdrel bir merkez konumundadir. Bu durumun formal bir yapiya dénustirilmesi igin,
istanbul’'un uluslararasi nitelikte bir finansal merkez haline getirilmesi potansiyelinin
arastirilmasi, degerlendiriimesi, uygulamaya yodnelik yol haritasinin ¢ikariimasi, ilgili
kurumlarin katkilarinin tanimlanmasi, projenin ekonomik faydasinin ve maliyetinin
belirlenmesi amaciyla Tirkiye'nin ve istanbul'un uluslararasi nitelikte bdlgesel bir
finansal merkez olmasi projesi baslatiimistir.

Projenin temel stratejisi; istanbul’da kurulacak olan merkezin dikkat gekici ve ayirt
edici 6zelliklere sahip olmasidir. istanbul finans merkezi, finansal sektor ile bu
sektore hizmet eden destek fonksiyonlari agisindan dinyadaki en iyi érneklerden
birini tegkil edecektir. Merkez, hukuki, mali, dizenleyici ve teknolojik altyapiya sahip
olacak ve orta vadede Turkiye ekonomisine tamamen entegre olacaktir.
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Raporun saglikli olarak hazirlanabilmesi ve uygulanabilmesinde, ilgili tim kurumlarin
tecribesinden yararlaniimasi, katkisinin ve destedinin saglanmasinin son derece
onemli olduguna inandidimiz igin, ¢alisma sirecinde ilgili kurumlar ile gorusulerek
katkilari talep edilmigtir. Ylratilen calismalar sirasinda Maliye Bakanhgi, Turizm
Bakanligi, Hazine Mustesarligi, TC Merkez Bankasi, Bankacillk Dizenleme ve
Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurumu, Devlet Planlama Tegkilati, Turkiye
Odalar ve Borsalar Birligi, Tirk Sanayicileri ve isadamlari Dernegi, Istanbul
BlyuUksehir Belediyesi, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) gibi kuruluslarin, yerli ve
uluslararasi bankalarin Ust duzey yoneticilerinin gorusleri alinmistir. Yaniti aranan
oncelikli soru “Turkiye’de dlinya standartlarinda, deger yaratan bir finans merkezi
kurulmasi mimkin madar?” olmustur.

Raporda boyle bir merkezi olugturmanin mimkuin olacagina ve yaratilabilecek
potansiyel degerin nelerden kaynaklanacagina detayli olarak yer verilmistir. Finansal
merkezler bazi temel alanlarda rekabet etmektedirler. Bunlar degerlendirildiginde
istanbul’'un rakiplerine gére ©nemli avantajlara sahip oldugu goériilmektedir. Bu
avantajlar arasinda, nitelikli isglicli havuzu ve gelisen yerel/bdlgesel ekonomik
biiyime konularinda istanbul’'un dikkat cekici bir potansiyele sahip olmasi ilk
siralarda gelmektedir. Buna ek olarak, istanbul disiik is yapma maliyeti ve gekici
yasam tarzi ile de dikkat cekmektedir.

Raporda istanbul finans merkezinin basarili olabilmesi igin dncelikli olarak gelistirme
yapilmasi gereken alanlara da deginilmistir. Bunlar, yasal ortamda ve mali ortamda
iyilestirmelerin saglanmasinin yani sira piyasaya yonelik daha iyi egitim almis nitelikli
is glcunin arttinimasina, gen¢ ve caliskan ndfusun basarill orta/arka ofis
calisanlarina donusmesini saglayacak daha iyi yontemlerin ortaya konmasina, is
yapma kolayliginin arttirilmasina ve son olarak, istanbul finans merkezine ulagimi
kolaylastiracak ve yuksek kaliteli, makul fiyath gayrimenkullerin sayisini arttiracak
altyapi gelistirme ¢alismalarina ihtiyag bulunmaktadir.

Tlrkiye zengin kaynaklara, boélgesel ve yerel potansiyele, nitelikli isgicline sahip bir
ulkedir. Ancak bdyle bir proje icin gucli bir liderlik ve politik kararlihdin yani sira,
onemli dlgude kaynagin da bu konu igin ayrilmasi ve yatirimlarin getirilerinin elde
edilebilmesi icin sabirli bir tutum sergilenmesi gerekecektir. Raporda, istanbul Finans
Merkezi’'nin olusturulmasi icin gereken programin dlgeginin 5 yillik stire sonunda 2
Milyar euro civarinda olacagi belirtimektedir. Boyle bir proje istanbul’un, diinyanin
Oonde gelen finans merkezlerinden birisi yapmanin yani sira, 150.000 nitelikli isgtcu
yaratimasina ve GSMHya ylzde 4 oraninda bir katki yapilmasina olanak
saglayacaktir. Finansal hizmetler sektérinin GSMH’ya katkisinin ise 2025 yilindan
itibaren GSMH icindeki payini yuzde 8’e yikseltecek sekilde, yilhk 20 milyar ABD
dolari diizeyinde olacagi 6ngorilmektedir.

1.6. Secilmis gostergelerde sektoriin goriinumu
1.6.1. Bliyiime

Mevduat bankalari bilango blyukliglt 2007 yilinda ortalama ylzde 15,5 artis
kaydetmigtir. Yilin ilk yarisinda i¢ talepteki duraklamaya baglh olarak yavaglayan
toplam bilangco blyukligindeki artis egilimi, faiz oranlarindaki gerilemeye bagh
olarak, yilin ikinci yarisinda hizlanmigtir.

Sektorde faaliyet gosteren 33 mevduat bankasinin 13 tanesi sektor ortalamasinin
Uzerinde bUyumdastir. Alti mevduat bankasinin bilango blyukliga ylzde 30’'un
Uzerinde artarken, 8 mevduat bankasinin bilangosu da kigulmustar.
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Yillik Bliyime (Yuzde)*
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* Grafik 6lgegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.

1.6.2. Karlilhk

Kredi hacmindeki artisa bagl olarak net faiz marjinin yikselmesi ve varlik satiglari ile
Ucret ve komisyon gelirlerinin artmasi sonucunda kar hacmi bayimastur.

Ozkaynak Karlihgi (Yiizde)*
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* Grafik 6lgegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.

Mevduat bankalarinin 6zkaynak karlili§i ortalamasi Aralik 2007 itibariyle yizde 20,9
olmustur. Altl banka ortalamanin lzerinde 6zkaynak karlihgi saglarken, iki banka da
zarar gerceklesmistir.

1.6.3. Sermaye yeterliligi
Ozkaynaklarin hizla bilylimesine ragmen, sermaye yeterliligi oranigerilemistir. Bu

gelismede, operasyonel riskin sermaye yeterliligi hesabina alinmasi yaninda kredi
hacmindeki buyume rol oynamistir.
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Sermaye Yeterliligi (Yuzde)*
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* Grafik 6lgegi gdsterim agisindan sinirlandinimistir.

Mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi ortalama yuzde 17,4 olarak gergeklesmistir.
Onyedi bankanin sermaye yeterliligi orani ortalamanin Gzerinde olmustur.

1.6.4. Takipteki Krediler

Mevduat bankalari kredi stokunun yuzde 29 artmasina kargin, takipteki kredilerde
(karsilik 6ncesi) artis yuzde 21 olmustur. Takipteki kredilerin toplam kredilere orani
gerilemigtir.

Takipteki Krediler/Toplam Krediler (Yiizde)*
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* Grafik 6lgegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.

Kargilik ©6ncesi takipteki alacaklarin toplam kredilere orani yizde 3,6 olarak
gerceklesmistir. Oniki bankada bu oran, ortalamanin Uzerinde gergeklesirken; Ug¢
bankada sifir olmustur.
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2. 2007 Yihinda Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler
2.1. Buyume

Turkiye ekonomisi, 2002 yilinin UGglncl ¢eyredinde baslayan ve kesintisiz olarak 22
ceyrek devam eden bir biiyiime performansi gostermistir. Tirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) verilerine gore, 2007 yilinda sabit fiyatlarla, gayri safi yurtici hasila yiizde 4,5
oraninda buyumdasttr. Cari fiyatlarla gsyih yuzde 12,9 oraninda artarak 856 milyar
YTL'ye, dolar bazinda gsyih ise yuzde 25 oraninda artarak 659 milyar dolara
ulasmistir. Gsyih deflatért yizde 9,4’ten ylizde 8'e gerilemistir.

Gayri Safi Yurtici Hasila

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Blylme (yuzde)

Cari fiyatlarla 45,9 29,8 22,9 16,1 16,9 12,9

Sabit fiyatlarla 6,2 53 9,4 8,4 6,9 4,5
Deflator (yuzde) 37,4 23,3 12,3 7,1 9,4 8,0
Gsyh (1987 fiyatlariyla, milyon YTL) 73 76 84 91 97 101
Gsyh (cari fiyatlarla, 1998 bazl seridir)

Milyar YTL 351 455 559 649 758 856

Milyar dolar 229 305 391 482 526 659

Kisi basina gelir (dolar)’ 3.296 4329 5483 6.659 7.212 9.333

Kaynak: TUIK

Blylume hizi, 2007 yili programinda 6ngorilen yizde 5 oranindaki hedefin altinda
gerceklesmis, 2006 yilina gére yavaslamistir. Bunun baslica nedenleri enflasyondaki
dugtgun durmasi, hatta yukselme egilimi gostermesinin beklentileri olumsuz
etkilemesi, 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren para politikasinin sikilastiriimasi ve
bunun i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkisi, kuraklik nedeniyle tarim sektériinde hizli
daralma, sermaye girisinde yavaslama, ilk yarida segim atmosferi nedeniyle para
ikamesinin artmasi ve ikinci yarida ise uluslararasi finansal piyasalarda yasanan
dalgalanmalarin risk algilamasini olumsuz yonde etkilemesi olmustur.

Gayri Safi Milli Hasila (Sabit fiyatlarla yizde degisme)

iktisadi faaliyet kollar itibariyle, tarim haric tim ana sektérlerde biyiime yasanmistir.
Sabit fiyatlarla tarim sektéri ylzde 7,3 kigulirken; sanayi sektori yluzde 5,4,
hizmetler sektori ise ylzde 5,7 oraninda buydimastir. Blyume, hizmetler

12007 yili igin adrese dayali nlfus kayit sistemine iliskin nifus verisi kullaniimistir.
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sektoriinde, 6zellikle mali aracilik faaliyetleri ve gayrimenkul kiralama sektorlerinde
ortalamanin Uzerinde ve sirasiyla yizde 6,6 ve yizde 8,9 olarak gergeklesmistir. Cari
fiyatlarla tarim sektérinin gsyih icindeki payr 1,1 puan azalarak yuzde 8,6'ya
gerilerken, sanayi sektériiniin payi 0,2 puan artarak ylzde 24’e, hizmetler sektérinin
payl ise 0,9 puan artarak yizde 67,4’e yukselmistir.

Sektorel Buyilime

Yiizde degisme Gsyih’ya orani
(Sabit fiyatlarla) (Cari fiyatlarla, ytizde)
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Tarim 2,7 6,6 1,3 -7,3 10,4 10,2 9,7 8,6
Sanayi 11,9 8,2 8,4 54 23,5 23,5 23,8 24,0
Hizmetler 9,6 8,7 7,2 57 66,1 66,3 66,5 67,4
Kaynak: TUIK

Sanayi sektoriiniin en énemli alt sektdrt olan imalat sanayiinde blyime hizi yizde
5,4 olmustur. Alt sektdrler itibariyle; agac Uriinleri ve ana metal sanayii basta olmak
Uzere, kimyasal maddeler, metal esya ve ulasim araglari alt sektérlerinde blylime,
imalat sanayii biayime hizindan daha ylksek olmustur. Enerji sektdriinde Uretim
yiizde 8,7 oraninda artmistir. imalat sanayiinde vyillik ortalama kapasite kullanim
orani 0,5 puan azalarak yizde 81,2’ye gerilemistir. Bu oran kamuda yizde 90,6, dzel
sektorde ise yluzde 79,7 olarak gerceklesmistir.

Sabit fiyatlarla tlketim talebi ylzde 4,4 oraninda, yatirrm talebi ise ylzde 3,3
oraninda buyUimaustur. Dis ticaret agiginin katkisiyla toplam talep; tiketim ve yatirim
talebinden daha hizli ve yizde 5,7 oraninda biyUimustdr.

Tiiketim ve Yatinm Talebi (Sabit fiyatlarla, yillik ylizde degisme)
40
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=== Toplam tUketim === Toplam yatirm

Gsyih icinde 0Ozel sektdérin tuketim harcamalari cari fiyatlarla yizde 73,9, yatirm
harcamalari ise ytzde 18,1 oraninda paya sahiptir. Kamunun tiketim harcamalarinin
payl ylizde 12,2, yatirim harcamalarinin payi ise yizde 3,4 olmustur. Sabit fiyatlarla
Ozel sektdr yatirim harcamalari yillik buydme hizi 2006 sonunda yizde 15 dizeyinde
gerceklesmis ve Haziran 2007 itibariyle ylizde 6,4’e gerilemigtir. Yilin ikinci yarisinda
dismeye devam eden 0Ozel yatirrm biyime hizi 2007 sonunda ise ylzde 2,7
olmustur. ithalatin ihracata gére daha hizli artmasina bagli olarak, 2007 yilinda dis
ticaretin bluylmeye yaptigi net katki eksi olmustur.
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Yurtici Tasarruflar ve Tasarruf Dengesi (Gsmh’ye orani, ylizde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Yurtici tasarruflar 19 19,3 20,3 18,2 16,6 17,3
Kamu -6,2 -5,3 -1,3 4 6,2 3,1
Ozel 25,3 24,6 21,6 14,2 9,8 14,2

Tasarruf dengesi -2,6 -4,2 -54 -6,7 -8,2 -7,1
Kamu -12,5  -10,1 -6,7 -1,2 1,1 -2,2
Ozel 9,9 59 1,3 -5,5 -8,8 -4.9

Dis kaynak 2,6 4,2 54 6,7 7,8 71

Kaynak: DPT

Devlet Planlama Teskilat'nin tahminlerine goére, yurtici tasarruf oraninin gsmh'’ye
orani 0,7 puan artarak ylzde 17,3'e ylkselmigtir. Tasarruf orani, 6zel kesimde
artarken, kamu kesiminde dusmustir. Sabit sermaye yatinmlarindaki gerileme ve
O0zel kesim tasarruflarindaki artisa bagl olarak 6zel kesim tasarruf-yatirim acigi
daralmistir. Kamu kesiminin net tasarruf acigi vermesi, dis kaynak ihtiyacindaki
daralmayi sinirlandirmistir. 2006 yilinda gsmh’nin yuzde 7,8’i duzeyinde olan toplam
tasarruf-yatirm acigi, 2007 yilinda yuzde 7,1 oranina gerilemigtir. Kamu kesiminde
yizde 1,1 olan tasarruf fazlasinin gsmh’ye orani, ylzde 2,2 oraninda aciga
donudsmdus; 6zel kesimde ise ylzde 8,8 olan tasarruf agiginin gsmh’ya orani yuzde
4,9’a gerilemisgtir.

2.2. istihdam, verimlilik ve iicretler

Reel {cretler 2007 yili icinde artmistir. imalat sanayiinde Uretimde calisanlar endeksi
gerilerken, ¢alisan basina saat endeksi artmistir. Issizlik orani hafifge ylkselmigtir.

Reel isgiicii Maliyeti Endeksi (94=100)

2003 2004 2005 2006 2007

Toplam
Kamu 102 105 107 104 112
Ozel 106 111 115 117 113
Memur 123 128 135 140 148
Asgari Ucret 154 171 182 181 184

Kaynak: DPT, TiSK

imalat Sanayii Calisanlar ve Calisilan Saat Endeksleri (1997=100)
88
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DPT’nin tahminlerine gore, 2007 yilinda asgari Ucret ile kamu iscileri ve memurlarin
reel isguct maliyeti artmigtir.
Calisan basina saat endeksi?, 2006 yil sonunda 99,3 diizeyinde olusmustur. 2007
yihnin birinci ve Uglncl ceyreginde gerileyen endeks, yilin son c¢eyreginde 98,6

degerini almis ve 2006 sonundaki degerinden geriye dugmusgtur.

Uretimde Galisanlar ve Galigilan Saat Endeksi (1997=100)

2006/IV 2007/1 2007/11 2007/ 2007/IlvV
Cahsanlar 85,1 84,8 85,3 87,1 86,6
Calisilan saat 84,5 83,3 84,9 84,7 85,4
Calisan bagina saat 99,3 98,2 99,5 97,2 98,6

Kaynak: TUIK

Toplam isglcunun ve isglclne katilma oraninin gerilemesine ragmen, issizlik orani
yikselmigtir. TUIK verilerine gére Aralik 2007 itibariyle toplam isgiicti arzi 22,9 milyon
kisi, toplam istihdam ise 20,4 milyon kisi olmustur. issiz sayisi énceki yila gére
yaklasik 10 bin kisi azalarak 2,4 milyon kigsiye gerilemigtir.

issizlik (Yiizde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

issizlik orani
Genel 10,3 10,5 10,3 10,3 10,5 10,6
Kent 14,2 13,8 13,6 12,7 12,5 12,2
Geng nlfus 19,7 19,3 20,3 20,6
Eksik istihdam
Genel 54 4.8 4.1 3,3 3,0 2,8
Kent 3,4 5,2 3,8 2,9 2,7 2,3
Geng nufus 51 4,3 3,3 2,7
Kaynak: TUIK

Tarkiye’de, 2007 yilinda c¢alisabilir nifus 763 bin kisi artmistir. Calisabilir ntfusun
artmasina ragmen, isgiclne katilma oraninin gerilemesi sonucu, isguci 324 bin Kigi
azalmigtir. Ayni dénemde toplam istihdam 315 bin kisi azalmistir.

Buna gore, issizlik orani 2007 yilinda 0,1 puan artarak yizde 10,6 olmustur. Bu oran
kentlerde 0,3 puan azalarak 12,2’ye gerilemistir. Eksik istihdam da dahil edildiginde,
issizlik orani yiizde 13,4 olmustur. istihdamin yiizde 42’si hizmetler, yiizde 42’si
tarim, ylizde 16’sI da sanayi sektorleri tarafindan yapilmaktadir.

2.3. Enflasyon

Acik enflasyon hedeflemesinin ikinci yillinda da enflasyon hedefin Uzerinde
gerceklesmistir. Yil sonu enflasyon hedefi 2007 yili icin tiketici fiyatlari bazinda
ylzde 4 olarak, belirsizlik araliginin Gst siniri ise ylizde 6 olarak agiklanmistir. Ancak
yil sonu enflasyonu yiizde 8,4 olmustur. Tiketici fiyatlari endeksindeki (TUFE) yillik
artis orani 2007 yihnin ilk ¢eyredinde yuzde 10'un ({zerine ¢ikmig; yilin ikinci ve
dclinct ceyreklerinde ise yuzde 7 dizeyine gerilemistir. Enflasyon, Uretici fiyatlari
endeksine (UFE) gére ylizde 5,9 olmustur. Yillik ortalama fiyat artisi ise, TUFE ve
UFE icin, sirasiyla yiizde 8,8 ve 6,3 olmustur.

2 Calisanlar ve calisilan saat endekslerinin oranlanmasiyla hesaplanmistir.
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Enflasyon (12 aylik, ylizde degisme)

35
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m— *(JFE == = TUFE
*2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.

Yihin son c¢eyreginde yilllk bazda enflasyon ylkselmeye baslamasina ragmen,
cekirdek enflasyon gdstergelerindeki gelismeleri dikkate alan TC Merkez Bankasi,
faiz indirimlerine devam etmistir. Ayrica parasal buylkliklerdeki artisin sinirh
kalmasi, kredi stokundaki artis hizinin yavaslamasi ile diinyada ve Turkiye'de toplam
talepte daralma beklentisi, TC Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerini destekleyen
unsurlar olmustur.

Enflasyon (Yiizde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Yilhik ortalama
Uretici* 50 26 11 6 9 6
Tuketici 45 25 11 8 10 9
12 aylik
Uretici* 31 14 14 3 12 6
Tuketici 30 18 9 8 10 8
Kaynak: TUIK

* 2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.

Enflasyonist beklentilerin bozulmasi nedeniyle 2006 yilinin ilk yarisi sonunda parasal
sikilastirmaya yoénelik énlemler alinmigstir. Bu énlemlerin de etkisiyle i¢ talep ivme
kaybetmis ve enflasyonun yikselmesi sinirlandiriimigtir. Buna ragmen enflasyonun
hedeften sapmasinin baslica nedenleri, tarim sektérinde yasanan kurakhdin da
etkisiyle, tarim drunleri ile iglenmis gida Urlnleri, su, hizmet, petrol ve enerji
fiyatlarindaki hizli ylkselme olmustur. Genel secim karari, se¢cim nedeniyle kamu
kesimi harcamalarindaki hizlanma, siyasi gelismelerin ekonomik faaliyet Uzerinde
neden oldugu belirsizlikler yaninda son c¢eyrekte, gelismis Ulke ekonomilerinde
yasanan olumsuzluklarin piyasalar Uzerindeki etkisiyle beklentilerin bozulmasi da
enflasyonu olumsuz yénde etkilemistir.

2.4. Kamu kesimi dengesi

Kamu kesimi dengesi son U¢ yilda fazla vermeye devam etmistir. Devlet Planlama
Teskilat’'nin tahminlerine gore 2007 yilinda toplam kamu gelirleri yuzde 6, toplam
kamu harcamalari ise ylizde 11 oraninda artmistir. Gelirlerdeki artis, ylzde 8 olan
gsyih deflatérinin gerisinde kalmistir. Bu gelismeye bagli olarak kamu kesimi
dengesi fazlasinin gsmh’ye orani ylizde 2,6'dan yuzde 0,1’e gerilemistir. Toplam
kamu gelirlerinin gsmh’ye orani yaklasik olarak 2,6 puan azaligla yuzde 43,7’ye
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gerilerken, harcamalarin orani ise 0,7 puan azaligla yluzde 43,6 olarak
gerceklesmistir.

2006 yilinda yuzde 10,8 olan faiz disi fazlanin gsmh’ye oraninin 2007 yilinda ylzde
7,9 oldugu tahmin edilmistir. Ote yandan, Hazine Mustesarligi (HM) verilerine gore,
Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlagsmada yer alan tanima gore merkezi yonetim
bitcesi faiz digi fazlasinin gsmh’ye orani yizde 3,3 dlizeyinde ve program hedefinin
altinda gercgeklesmistir.

Kamu gelirleri iginde vergi gelirlerinin payi yuzde 55 dizeyinde gergeklesmistir. Vergi
gelirlerinin ylizde 66’si dolayli vergilerden olusmustur. Harcamalarin ylizde 82’si faiz
digi harcamalardan meydana gelmistir. Faiz harcamalarinin toplam harcamalar
icindeki pay1 2004 yilina gére 14 puan, 2006 yilina gére ise 1 puan diusmusgtir.

Kamu Kesimi Dengesinin Gsmh’ye Orani (Yiuzde)

2004 2005 2006* 2007**

Merkezi yonetim bltgesi agigi 7,0 1,7 0,8 2,3
KIT agigi*** -0,6 -0,2 -0,7 0,0
Mahalli idareler agigi 0,0 -0,1 0,2 0,0
Fonlar acigi -0,5 -06 -1,6 -11
Diger kesimler acgigi -1,2 -1,2 -1,3 1,2
Kamu kesimi agigi 4.7 -04 -2,6 -0,1
Kamu kesimi acid1 (faiz disi) -8,8 -10,1 -10,8 -7,9
Kaynak: DPT

* Gegici,

** Gergeklesme tahmini
*** Kamu bankalari harig

Kamu kesimi dengesini 2007 yilinda olumlu yonde etkileyen baslica gelismeler, artis
hizinin yavaglamasina ragmen ekonomik faaliyetin blylmeye devam etmesi,
Ozellestirme gelirlerindeki artis, borglanma vadesinin uzamasi, ithalattaki blyime
nedeniyle ithalattan alinan katma degder vergisi hasilatinin artmasi olmustur. Ote
yandan, 2006 yilinin ikinci yarisinda faiz oranlarinin ylkselmesi nedeniyle faiz
harcamalarindaki artis yaninda genel secimler nedeniyle faiz digi harcamalardaki
artis, harcamalarin hizlanmasina neden olmustur. Hazine yardimlari kaleminin ylzde
60 artmasina bagh olarak cari transferler kalemindeki artig, butge harcamalarinin;
butge gelirlerinin ve enflasyonun Uzerinde artmasina neden olmustur.

Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi/Gsmh ve Enflasyon (Yiizde)

35
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Kamu kesimi gelirlerinin ve harcamalarinin en énemli bolimind olusturan merkezi
yonetim butce aciginin gsyih’'ya orani ylizde 0,6’den ylzde 1,6'ya yukselmistir.
Maliye Bakanhgrnin verilerine goére, butce gelirleri yizde 9, harcamalar ylzde 14
oraninda artmistir. Faiz harcamalari ylzde 6 oraninda artarken, faiz digi giderler
yuzde 17 oraninda buyumustur. Butce agigi cari fiyatlarla iki kati artarken, faiz disi
fazla ylzde 16 oraninda daralmistir. Bultge gelirlerinin gsyih’'ya orani 1 puan
gerileyerek yuzde 22 duzeyinde gergeklesmis, buna karsin harcamalarin orani yluzde
24 dizeyinde ayni kalmistir. Faiz giderlerinin gsyih’ya orani da yuzde 8 duzeyinde
ayni kalmistir.

Merkezi Yonetim Biitgcesi (Milyon YTL)

Yizde Yiuzde Yiizde Gsyih’ya oran
2006 pay 2007* pay deg. 2007 (Yuzde)
Butce gelirleri 173.483 100 189.617 100 9 22
Vergi gelirleri 137.480 79 152.832 81 11 18
Vergi digi gelirler 36.003 21 36.785 19 2 4
Bltgce harcamalari 178.126 100 203.501 100 14 24
Faiz harcamalari 45.963 26 48.732 24 6 6
ic borglar 39.163 22 43.626 21 11 5
Dis borglar 6.800 4 5.106 3 -25 1
Faiz digi 132.163 74 154.769 76 17 18
Personel 37.812 21 43.555 21 15 5
Cari 82.253 46 98.299 48 20 11
Yatirim 12.098 7 12.915 6 7 2
Bltge dengesi -4.643 -13.883 199 -2
Faiz dig1 denge 41.320 34.848 -16 4
Kaynak: Maliye Bakanlgi
* Gegici

Merkezi yénetim butcesinde faiz disi fazlanin gsyih’ya orani ise yizde 4,1 olmustur.
Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlasmada yer alan tanima gore ise faiz disi
fazlanin gsmh’ye orani ylizde 2,5 civarinda gergeklesmistir. Bltge harcamalari iginde
en yilksek pay ylizde 48 ile cari harcamalara aittir. ikinci sirada yiizde 24 ile faiz
harcamalari gelmektedir. Personel harcamalarinin payi ytizde 21 ve yatirimlarin payi
ise yuzde 6 olmustur.

Butce Nakit A¢iginin Finansmani

Milyon YTL Gsyih’nin yiizdesi
2005 2006 2007 2005 2006 2007
Finansman 13.225 7.685 19.709 2,0 1,0 2,3
Dis borglanma (net) -2.627 -3.622 -5.154 -0,4 -0,5 -0,6
i¢ borglanma 21.403 3.788 12.364 3,3 0,5 1,4
Diger -5.551 7.519 12.499 -0,9 1,0 1,5

Kaynak: HM

2007 yili iginde 19,7 milyar YTL nakit finansman ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Hikimet
net dig bor¢ 6demeye devam etmistir, 2007 yilindaki net 6deme 5,2 milyar YTL
olmustur. Finansman ihtiyacinin 12,4 milyar YTL’si i¢ bor¢lanma yoluyla finanse
edilmistir. Ozellestirme gelirlerinin agirlikla yer aldigi diger gelirler ise 12,5 milyar YTL
olmustur. Hazine kasa/banka hesabi, finanse edilemeyen 2,6 milyar YTL’lik kisim ve
2,2 milyar YTL’lik kur farklari toplami olan 4,9 milyar YTL ac¢ik vermistir.
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ic Borg Stokunun Yapisi (Yiizde pay)

2003 2004 2005 2006 2007

YTL 78 82 85 86 90
Sabit faizli 35 42 41 44 46
Degisken faizli 43 40 43 42 44
Déviz 22 18 15 14 10
Toplam 100 100 100 100 100

Kaynak: HM

Piyasadan yapilan YTL cinsi i¢ bor¢clanmanin, ortalama vadesi 852 ginden 999 glne
yukselmistir. Ote yandan, YTL cinsi ortalama borglanma yillik bilesik faiz orani yiizde
21,7'den ilk yari sonunda ylizde 18,7’ye, yil sonunda ise ylizde 16,6’ya gerilemistir. i¢
bor¢ stoku ylzde 2 oraninda artarak 255 milyar YTL'ye ylkselmistir. Nakit digi i¢ borg
stokunun toplam stok icindeki payi 3 puan azalarak ylzde 14 olmustur.

ic borg stoku iginde sabit faizli kagitlarin payi yiizde 44’den yiizde 46’ya, faize duyarli
kagitlarin payi ylizde 42’den ylzde 44’e yukselmistir. Kura duyarli kagitlarin payi ise
ylzde 14’ten yiuzde 10’a gerilemistir.

ic borg stokunun gsyih'ya orani dilsmeye devam etmis, 3 puan azalarak yiizde 30’a
gerilemigtir. Toplam bor¢ stoku ylzde 4 azalarak 332,5 milyar YTL (286,8 milyar
dolar) diuzeyinde gergeklesmistir. Toplam borg stokunun gsyih’ya orani yizde 46’tan
yuzde 41'e gerilemigtir.

ic bor¢ stokunun gsyih'ya oraninin dismesi yaninda, kamu kesiminin finansal
kaynaklar Uzerindeki baskisi yavas da olsa azalmaya devam etmistir. i¢ borg
stokunun, YTL mevduat, yabanci para mevduat, repo, yatirrm fonu, banka digi
kesimlerin portféyiindeki DiBS’lerden olusan finansal varliklara orani yiizde 62'den
yuzde 55'e gerilemisgtir.

Merkezi Yonetim Biitgcesi Borg Stoku

Milyon YTL Gsyih’ya orani (Yiizde)

2007 2004 2005 2006 2007

Kamu kagitlar 255.310 40 38 33 30
Nakit 220.582 30 30 27 26
Nakit digl 34.728 11 8 6 4
Tahvil 249.176 35 35 32 29
Nakit 214.448 24 27 26 25
Nakit digl 34.728 11 8 6 4
Bono 6.134 5 3 1 1
Nakit 6.134 5 3 1 1
Nakit digi 0 0 0 0 0
MB avansi 0 0 0 0 0
ic borg stoku 255.310 40 38 33 30
Dis borg stoku* 77.181 17 13 12 11
Toplam 332.491 58 51 46 41

* Merkezi yonetim bitgesine ait olan kisimdir.

Merkezi yonetim butce i¢ bor¢ stokunun yizde 26’s1 kamu kurumlari, yizde 74’0 ise
piyasa tarafindan tutulmaktadir. 2006 yili sonunda bu oranlar sirasiyla ylzde 28 ve
yuzde 72 olmustur. Kamu kurumlarina olan nakit digi i¢ borg stoku toplam 34.721
milyon YTL’dir. Bu miktarin 33.517 milyon YTL'’si Turk parasi cinsindendir.
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Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin Alacakhlara Gére Dagilimi (Milyon YTL)

2005 2006 2007

Banka disi kesim 65.252 66.063 67.636
Gergek kisi 28.274 24.091 16.523
Tuzel kisi 36.978 41.972 51.112
Menkul kiymet yatirim fonlari 21.584 9.590 12.657
Yurtdigi yerlesikler 27.332 36.767 36.981
Banka disi toplam 114.168 112.420 117.274
Bankalar ve diger 132.429 143.331 150.128
Toplam 246.597 255.751 267.402

Kaynak: TCMB

Aralik 2007 itibariyle, DiBS’lerin yiizde 56’sI bankalar tarafindan tutulmustur. Banka
disi kesimlerin elinde bulunan DIiBS’lerin toplami yiizde 4 oraninda artarak 117,3
milyar YTL olmustur. Bu miktarin yizde 14’G (16,5 milyar YTL) gercek kisiler
tarafindan talep edilmistir. Banka disi kesimlerin sahip oldugu DiBS’ler, i¢ borg
stokunun yiizde 44’Gnl olusturmaktadir. 2007 yilinda, gergek kisilerin DiBS’lere olan
talebi gerilemis, yurtdisi yerlesiklerin talebi ise degismemistir. Reel sektér firmalarinin
talebi ylzde 22, bankalar ve diger kesimin talebi ise ylizde 5 oraninda artmistir.

2.5. Parasal buytuklukler
2.5.1. Para politikasi

Acik enflasyon hedeflemesi ve dalgali kur rejimi para politikasi uygulamalarini
belirleyen ana cergceve olmaya devam etmistir. Merkez Bankasi 2007 yili igin
enflasyon hedefini tlketici fiyatlari endeksi bazinda yizde 4 olarak aciklamigtir.
Banka tarafindan doviz kurunun bir hedef olarak alinmadigi ve bir politika araci
olmadigi vurgulanmis; kurun dizeyinin arz ve talep kosullarina goére belirlenecegi
belirtiimistir. Buna karsilik, i¢c ve dis soklarin ekonomi Uzerindeki olumsuz etkilerinin
hafifletiimesi, Hazine Mustesarliginin dig borg servisinin kargilanmasi ve is¢i dovizi
mevduat hesaplarinin kademeli olarak azaltilmasi amaglari ile uyumlu olarak rezerv
biriktirmek amaciyla doviz arz fazlasinin oldugu durumlarda talep yaratilacagi da
sOylenmistir. Bu talebin onceden belirlenen ve kamuoyuna duyurulan yontem ve
miktarlarda yapilacagi da aciklanmistir.

Gergeklesen enflasyonun hedeflenen enflasyondan énemli dlgide sapmasi ve
bekleyiglerin  koétllesmesi  nedeniyle 2006  yilinin  ikinci  yarisinda parasal
sikilastirmaya gidilmistir. Kisa vadeli faiz oranlari 4,25 puan artigla ylizde 17,5e
yukseltilmigtir. Kisa vadeli faiz oranlari 2007 yihnin ilk sekiz aylik doéneminde
degistiriimemigtir. Parasal sikilastirmanin i¢ talep Uzerindeki daraltici etkisiyle
enflasyon orani, 2007 yilinin ikinci ve dglncu g¢eyreginde dusmustir. Buna bagh
olarak Merkez Bankasi, gerceklesen enflasyonun hedefin Uzerinde kalmasina
ragmen, bekleyislerdeki iyilesmeyi isaret ederek, son doért aylik dénemde faiz
oranlarini dislrmeye baslamistir. Son c¢eyrekte enflasyonun yikselme egilimi
goOstermesine ragmen faiz oranlari disurtlmeye devam edilmistir. Boylece, Agustos-
Aralik 2007 déneminde faiz orani toplam 1,75 puan asagiya c¢ekilmigtir.

DIBS yillik bilesik faiz orani, yihn ilk yarisinda gerilemistir. Uglincli ceyrekte,
uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalara bagh olarak sinirl bir ylkseligin
ardindan uzun vadeli faiz orani son ceyrekte yeniden gerilemis ve yilin en dusuk
dizeyine inmistir. Bdylece, uzun vadeli faiz orani 2006 yili sonuna goére yaklasik 5
puan dasmustur.
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Faiz Oranlan (bilesik, donem sonu), Kurlar ve Enflasyon (12 aylik, yiuizde)

2006 2007
Aralik Mart Haziran Eyliil Aralik

Faiz orani (yillik, bilesik)*

O/n 19,1 19,1 19,1 18,8 171
Kamu kagitlar 21,7 19,8 18,7 19,4 16,6
Kurlar
YTL/dolar 4.8 2,9 -16,9 -19,5 -17,5
YTL/euro 16,6 13,1 -11,9 -9,9 -7,9
Enflasyon (TUFE) 9,7 10,9 8,6 7.1 8,4
* Ortalama

Merkez Bankasi bilangosunun blyUkIigu yaklasik olarak ayni kalmistir. Dis varliklar
yuzde 3 oraninda kiUgulmdas, i¢ varliklar ise ylizde 16 oraninda buyumuastir. Kamu
kesimine agilan krediler daralmaya devam etmis ancak degerleme hesabindaki artig
nedeniyle i¢ varliklar artmistir. Diger taraftan, toplam déviz yukamlultkleri yizde 20
oraninda azalirken dig yukumlalikler yizde 18, i¢ yOkUmlalikler ise yuzde 21
oraninda azalmistir. i¢ déviz yikimliliklerinin azalmasinda, Hazine'nin Merkez
Bankasindaki doéviz mevduatinin, 06zellikle secimlerden sonra, azalmasi etkili
olmustur. Genel secim ortaminin bekleyislerin degismesine neden oldugu bir
doénemde, ilk yedi ayda, Hazine Merkez Bankasinda hem ddviz hem de TL cinsinden
yuksek dizeyde mevduat tutmustur. Secimlerden hemen sonra doéviz cinsinden
mevduatini azaltmistir. Benzer sekilde yurticindeki yerlesikler ilk yedi aylik dénemde
doviz taleplerini artirmiglar, segcimlerden hemen sonra yeniden gigli bir sekilde TL'ye
yonelmislerdir. Segimlerden hemen sonra, Agustos ayinda, uluslararasi piyasalardaki
dalgalanmanin etkisiyle bu kez yerlesik olmayan yatirimcilarin déviz talebi artmaya
baslamistir.

Merkez Bankasi Bilangosu, Secilmis Kalemler (Milyon YTL)

2006 2007

Aralik Mart Haziran Eyliil Aralik
Net dis varliklar 67.136 75.371 72.820 71.530 68.611
Net i¢ varliklar 12.888 13.518 14.221 15.447 16.166
Para tabani 41.398 35.865 40.992 39.578 44.850
API -1.098 3.5623 4.900 7.954 4.369
Merkez bankasi parasi 41.916 40.460 49.159 51.040 54.691
Do6viz mevduati 18.691 29.855 18.965 16.865 12.211
YTL yUkidmldltkler 60.606 70.315 68.124 67.905 66.903
Bankalarin déviz mevduati 19.418 18.574 18.917 19.073 17.875
Toplam i¢ yukimllukler 80.024 88.890 87.041 86.978 84.777

Kaynak: TCMB

Toplam bilanco iginde dis varliklarin pay! 2 puan azalarak yizde 85 olmustur. Déviz
yukUmluldklerinin  payr 11 puan duserek ylzde 48e gerilemistir. Dis doviz
yukUmluliklerin pay1 4 puan azalarak ylzde 19, i¢ déviz yUkimlGlUklerinin payi ise 7
puan azalarak ylzde 29’a gerilemistir. TL ylUkUmlUliklerin ylizde 43’G rezerv para,
yuzde 4’0 acgik piyasa igslemlerinden bor¢lar ve yizde 5’i ise kamunun mevduatindan
olusmustur.

Merkez Bankasi parasinin yillik artigi yuzde 12’den yuzde 16’ya hizlanmigtir. Merkez
Bankasi parasinin daha hizli artmasinin nedeni, agik piyasa islemlerinden yapilan
bor¢clanma ile kamu mevduatinin artmasi olmustur. Déviz islemleri yoluyla yaratilan
para yuzde 47 oraninda buyumus, TL iglemleri yoluyla yaratilan para ise yuzde 17
oraninda daralmigtir. Rezerv paranin artis hizi yizde 27'den yuzde 8’e yavaglamistir.
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Parasal tabanin artig hizi ise yuzde 10’dan yuzde 19’a yukselmigtir. Parasal tabanin
blylumesinde, dbviz alimlari yoluyla yaratilan likiditenin sterilize edilmesi amaciyla
gecelik vadede, acik piyasa islemleri (API) yoluyla borclanma etkili olmustur. Banka
yil boyunca piyasalara borglu kalmistir. API islemlerinin vadesinin uzatiimasini
teminen, ikinci yaridan itibaren (i¢ aylik vadelerde, likidite senedi ihrag edilmistir. Ote
yandan, Merkez Bankasi parasi kamunun TL mevduatindaki artisin da etkisiyle
yuzde 31 oraninda buyumustur

TCMB Bilancosu ve Gsyih Deflatéri (Yillik yiizde degisme)

02 03 04 05 06 07

=== TCMB Bilangosu == Gsyih Deflatori

Merkez Bankasi 2007 yilinda déviz alim ihaleleri yoluyla yaklasik olarak 9,5 milyar
dolar doviz talebi yaratmistir. Net dis varliklardaki artis ylzde 2 olmustur. Merkez
Bankasinin ddviz talebi yaratmasina ragmen, YTL, baslica yabanci paralar
karsisinda deger kazanmaya devam etmistir. Capraz kur gelismelerinin de 6nemli
oldugu 2007 yilinda, YTL, nominal olarak dolar kargisinda yuzde 17,5, euro
karsisinda ylzde 7,9 oraninda deger kazanmigtir. Turkiye, ABD ve euro boélgesindeki
enflasyon da dikkate alindiginda, YTL nin dolar ve euroya kargi reel bazda da deger
kazanci sirmustir.

Merkez Bankasi doviz rezervleri 2007 yilinda 10,5 milyar dolar artarak 71,3 milyar
dolara ulasmistir. Net déviz pozisyonu ise 20,7 milyar dolardan 32,8 milyar dolara
yukselmistir. Son bes yilda Merkez Bankasi net doviz pozisyonundaki iyilesme 43
milyar dolarin tGzerinde olmustur.

Merkez Bankasi Doviz Rezervi ve Net Doviz Pozisyonu (Milyar dolar)

2006 2007
Aralik Mart Haziran Eylul Aralik
Doviz rezervi 60,8 67,5 68,3 71,7 71,3
Net ddviz pozisyonu 20,7 19,5 26,8 29,5 32,8

Kaynak: TCMB
Merkez Bankasi tarafindan zorunlu karsiliklara o&denen faiz oranlari, faiz

oranlarindaki gerileme paralelinde dusurdlmustir. 2006 sonunda yuzde 13,12 olan
baz faiz orani 2007 sonunda ylzde 11,8’e gerilemistir.

1-20



Bankalarimiz 2007

2.5.2. Finansal varliklar ve para talebi

ik yarida, siyasi gelismelerden, Uciincii ceyrekten itibaren yurtdisindaki finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan nedenlerle belirsizliklerin artmasina
ragmen, YTL’ye olan talep 2007 yilinda artmaya devam etmistir. DOviz arz fazlasi
sebebiyle YTL'nin baslica dévizler karsisinda reel olarak deger kazanmasina bagl
olarak yabanci para cinsinden tutulan varliklarin YTL degeri sinirli diizeyde artmis,
bu varliklarin toplam finansal varliklar igindeki payi azalmistir.

Finansal Aktifler (Gsyih’ya orani, yiizde)

2004 2005 2006 2007

Para ve para benzeri araglar 33 35 39 40
Nakit 2 3 3 3
Mevduat 31 33 36 37
YTL 17 21 22 24
YP 14 12 14 13
Repo 0 0 0 1
Sermaye piyasasi 64 72 64 71
Hisse senedi (piyasa degeri) 24 33 30 39
Bono ve tahvil 40 38 34 30
Kamu 40 38 34 29
Ozel 0 0 0 1
Yatirim fonu 3 3 2 2
Toplam 100 111 106 114

Kaynak: TCMB, Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)

Nakit, mevduat ve sermaye piyasasi araglarindan olusan finansal varliklarin gsyih’ya
orani 2007 yilinda 8 puan artarak, ylizde 114’e yukselmistir. Yabanci para mevduatin
YTL karsiliginin gsyih’ya orani 1 puan azalirken, YTL cinsinden finansal varliklarin
gsyih’ya orani 2 puan artmistir. 2007 sonu itibariyle, para ve mevduat bankalarindaki
para benzeri araglarin gsyih'ya orani yizde 40, sermaye piyasasi araclarinin orani
ise yluzde 71 olmustur. Sermaye piyasasi araglarindan hisse senetlerinin piyasa
degeri ilk kez bono ve tahvil stokunu ge¢gmistir.

Banka disi kesimlerden, Ozellikle gergek kisilerin portfOylerinde tuttuklari DIBS talebi
azalirken, tuzel kigilerin DIBS talebi artmistir. Yurtdisi yerlesiklerin portfoylerindeki
DIBS miktari son geyrekte azalmigtir.

Kamunun diglama etkisi ve vergisel ylkler nedeniyle 6zel sektdr tarafindan ihrag
edilen tahvil ve bono stoku ¢ok disuk dizeydedir. Yatirm fonlarinin ve hisse
senetleri piyasasinda islem goren sirketlerin piyasa degeri 2006 yilinda yagsanan
disusin ardindan 2007 yilinda yeniden artmistir.

YTL mevduat, repo ve kisa vadeli yatirim fonlarindan olusan para talebi (M2RF) cari
fiyatlarla ylizde 22, sabit fiyatlarla ise yizde 13 oraninda artmistir. Bu gelismede,
YTL vadeli mevduat talebinin yizde 26 oraninda blyimesi énemli rol oynamistir.
Genel segimler nedeniyle yabanci para mevduat talebi ilk yarida artmis, ikinci yarida
ise 6nemli dlglide yavaslamistir. Ote yandan, YTL'nin baslica paralar karsisinda
deger kazanmasina bagl olarak déviz mevduatinin YTL degerindeki artis sinirh
kalmistir. Buna bagl olarak para ikamesi yeniden dismustir.
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Parasal Buyuklukler (2007)
Yiizde degisme

Milyon YTL Milyon dolar YTL dolar

M2RF 259.413 223.767 22 48
Dolagimdaki para 26.073 22.490 6 29
Vadesiz mevduat 29.428 25.384 23 49
Repo 4.293 3.703 21 47
PP yatirim fonlar 20.756 17.904 10 34
Vadeli mevduat 178.863 154.285 26 53
M2YRF 370.078 319.225 12 36
DTH 110.665 95.458 3 25

Kaynak: TCMB
* Katilim bankalari mevduati dahildir.

Yabanci para mevduatin YTL karsihdi degeri yuzde 3, dolar de@eri ise yluzde 25
oraninda artmistir. Yabanci para mevduati da iceren para talebi (M2YRF) cari
fiyatlarla yuzde 12, sabit fiyatlarla yizde 4 oraninda bayimustir. M2YRF'nin iginde
yabanci para mevduatin payi 4 puan azalarak yizde 30’a gerilemigtir.

Parasal Biiyuikliiklerin Dagihmi (Yuzde)

2003 2004 2005 2006 2007

Dolasimdaki para 6 6 7 8 7
Vadesiz mevduat 7 8 9 8 8
Repo 2 1 1 1 1
Yatirim fonlari 7 8 9 6 6
Vadeli mevduat 36 40 44 44 48
YP 42 37 30 34 30
M2YRF 100 100 100 100 100

Kaynak: TCMB

M2RF’nin gsyih'ya orani 2 puan artarak yizde 30'a, M2RFY'nin orani ise 1 puan
artarak yuzde 43'e yukselmistir.

Para Talebinin Gsyih'ya Orani (Yiizde)

45

40 4

35

30

25

20

02 03 04 05 06 07

——— M2YRF — M2RF

Mevduat faiz oranlari secimlerden hemen sonra yavas da olsa diusmustir. TC
Merkez Bankasr’'nin kisa vadeli faiz oranlarini son ¢eyrekte disirmesi mevduat faiz
oranlarinin dusurdlmesine sinyal olmustur. 2006 yili sonunda 1 aylik ve 3 aylik
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vadede siraslyla yiuzde 18 ve ylzde 19 olan faiz oranlari (bilesik) 2007 yili sonunda
siraslyla yuzde 17 ve yuzde 18’e gerilemigtir. Ayni tarih itibariyle 4¢ aylik yabanci
para mevduat faiz oranlari dolar igin ylzde 4,2, euro igin ise ylzde 3,6 olmustur.

BDDK verilerine gdre mevduat bankalarinin toplam mevduati yizde 15 oraninda
artmigtir. YTL mevduat yuzde 23, yabanci para mevduatin YTL karsiigi yuzde 4
oraninda buyumustir. 2006 sonunda 82,1 milyar dolar olan yabanci para mevduat
2007 yili sonunda 103 milyar dolara ulasmistir. Yabanci para mevduatin YTL
degerinin toplam mevduat igindeki payi1 4 puan azalarak yizde 35’e gerilemistir. YTL
mevduatin gsyih'ya orani 2 puan artarak yuzde 24’e, yabanci para mevduati da
iceren toplam mevduatin gsyih’ya orani yine 1 puan artarak ylzde 36’ya yukselmistir.

Toplam mevduat kisa vadeli kalmaya devam etmistir. Toplam mevduatin ortalama
vadesi 2,5 ay olarak gerceklesmistir. YTL mevduatin ortalama vadesi kisalirken, YP
mevduatin ortalama vadesi uzamistir. YTL mevduatin ortalama vadesi 2,4 aydan 2,3
aya duserken, yabanci para mevduatin ortalama vadesi 2,7 aydan 2,8 aya
yukselmistir.

Toplam Mevduatin Vade Yapisi (Yiizde)

2003 2004 2005 2006 2007

Toplam 100 100 100 100 100
Vadesiz 20 21 18 15 16
1ay 26 25 21 25 28
3ay 38 38 46 52 47
6 ay 10 8 11 6 5
12 ay+ 6 9 5 2 5
Ortalama vade (ay) 2,7 2,8 2,8 2,4 2,5

Kaynak: TCMB

BDDK verilerine goére, toplam mevduatin yizde 36’si kamu sermayeli bankalarda,
yuzde 53’0 6zel sermayeli bankalarda toplanmistir. 2006 sonuna goére, kamu
bankalarinin mevduattaki payl 1 puan azalirken, 6zel bankalarin payl degismemis,
yabanci sermayeli bankalarin payi ise 1 puan artarak ytzde 11 olmustur.

Kamu bankalari YTL mevduatin ylzde 42’sine, yabanci para mevduatin ise ylzde
21’ine sahiptir. Buna karsilik 6zel bankalarda yabanci para mevduatin payi daha
yuksektir. Bu bankalar YTL mevduatin ylzde 46’sini, yabanci para mevduatin ise
yuzde 59'unu toplamiglardir. Yabanci paylarin YTL ve yabanci para mevduat igindeki
payl siraslyla ytzde 8 ve yuzde 15tir.

Toplam mevduatin kredilere donme orani artmistir. Bu oran 2002 yilinda yuzde 38
iken, 2006 yilinda yluzde 71e ve 2007 yilinda ylzde 80’e ylkselmistir. Kamu
sermayeli bankalarda mevduatin yizde 54’0, 6zel sermayeli bankalarda yizde 89'u
krediye donmustar.

Kredi stokundaki bliyime hizi, ilk yarida ivme kaybetmeye devam etmis ve Haziran
sonunda ylzde 20 olmustur. Secimlerden hemen sonra YTL talebindeki artisa ve
bankalarin likit degerlerdeki artisi sinirlayarak, kredi portféyini biylitme tercihlerine
bagl olarak kredi stokundaki blylime hizlanmis, yil sonunda ylzde 26’ya ulasmistir.
YTL krediler ylizde 30, yabanci para krediler ise ylzde 18 oraninda artmistir.
Kurumsal krediler ylzde 22, bireysel krediler ise ylzde 36 oraninda blyUmustar.
Bireysel kredilerin toplam kredi stoku i¢indeki payi, 2006 sonuna gére 3 puan artarak
yuzde 34’e yukselmistir. Bu gelismede 0zellikle, konut kredileri ve tiketici
kredilerindeki artis etkili olmustur.
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Mevduat ve Kredi Stoku (Milyon YTL)

2003 2004 2005 2006 2007

Toplam mevduat 160.380  197.953 251.490 307.647 356.865
YTL 81.514  109.456 159.012 186.286 230.461
YP 78.866 88.497 92478 121.361 126.404
Krediler 68.434 101.579 156.410 218.989 285.653
YTL 36.200 63.968 113.515 163.095 217.027
YP 32.234 37.611 42.895 55.895 68.627
Takipteki alacaklar (Net) 1.222 809 884 883 1.365
-Takipteki alacaklar (Brit) 8.818 6.191 7.808 8.548 10.322
-Takipteki alac.6zel karsiliklar 7.596 5.382 6.924 7.665 8.957
Krediler 68.434  101.579 153.577 222.204 291.363
-Kurumsal 53.222 74.940 108.042 153.103 196.384
-Bireysel 15.212 26.639 45.535 69.101 94.980
Krediler 68.434 101.579 156.410 218.989 285.653
-Yurtigi subelerden 54.599 84.785 134.309 187.695 243.348
-Yurtdisi subelerden 13.835 16.794 22101 31.294 42.305

Kaynak: BDDK, TCMB

Sorunlu krediler, 6zel karsilik dncesi ylzde 20, 6zel kargilik sonrasinda ise yuzde 48
oraninda biyumistir. Ozel karsilik dncesi sorunlu kredilerin toplam kredilere orani
ylzde 4 diizeyinde kalmistir. Ozel karsilik sonrasi sorunlu kredilerin toplam kredilere
orani ise yuzde 0,5 olmustur. Bireysel kredilerde sorunlu kredilerin orani ylizde 3
dizeyinde gergeklesmigtir.

Kredilerin ylizde 92’si mevduat bankalari tarafindan kullandiriimistir. Ozel sermayeli
mevduat bankalari tarafindan kullandirilan kredilerin toplam kredilerdeki payi yuzde
55, kamu sermayeli bankalarin payl ylzde 22 olmustur. Yabanci sermayeli
bankalarin kredilerdeki payi ise yizde 15 olmustur.

Bankacilik sektorl toplam kredilerinin gsyih’ya orani yuzde 32 olmustur. Toplam
kredilerin yuzde 88'i yurtici subelerden, yizde 12’si ise yurtdisi subelerden
kullandirilmistir. Yurtdisi subelerden kullandirilan kredilerin blyUk kismi yabanci para
cinsindendir. Turkiye’de yerlegik bankalarin doviz kazanci olmayan sektorlere kredi
agmasinin yasak olmasi yaninda, vergisel ylkler nedeniyle aracilik maliyetlerinin
yiksek olmasi nedeniyle yabanci para cinsinden krediler yurtdisindan
kullaniimaktadir.

Kurumsal Krediler ve Finansal Olmayan Sektor Digs Borcu (Milyon dolar)

2002 2006 2007

Kurumsal Krediler (YP)* 19.085 38.822 50.995

-Yurtici subelerden 10.923 18.949 22115

-Yurtdigl subelerden 8.162 19.873 28.880
Finansal olmayan sektorin

-Dis borg stoku 32.986 73.308 100.479

-Yurtdis! YP bor¢lanmasi 24.824 53.435 71.559

* Dovize endeksli krediler dahildir.
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Yurticinde yerlesik bankalarin kullandirdigi toplam YP kurumsal krediler 51 milyar
dolar olmustur. Bunun yiizde 57’si yurtdigi subelerden kullandiriimistir. Ote yandan
finansal olmayan sektortin toplam dis borg stoku 100 milyar dolari agmistir. Bunun
yuzde 70’i yurtdisinda yerlesik finansal kuruluslardan kullaniimistir.

2.6. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) endeksi, 2007 yilinda hem dolar, hem
de YTL bazinda hizli bir artis gostermistir. Endeks, dolar bazinda yizde 72
oraninda artarak 2.790 puan, YTL bazinda ise ylzde 42 oraninda artarak 55.538
puan degerine yiikselmistir. Ote yandan toplam islem hacmi yiizde 36 oraninda
genigleyerek 301 milyar dolara ulasmistir.

Ekonomik faaliyetin, daha yavas bir hizda olsa da blyimeye devam etmesi, siyasi
istikrarin devamini gdésteren segim sonuglari, ihracattaki hizlanma, finansal sektérin
glclenen konumu, sirket alimlarina yonelik dogrudan ve portfdy tercihli net sermaye
girisinin devam etmesi, finansal olmayan igletmelerin yurtdisindan borglanmalarindaki
artis, Borsanin performansini olumlu yénde etkilemistir.

Borsada islem goren sirketlerin piyasa degeri 2006 yil sonunda 163 milyar dolardan,

2007 yil sonunda 288 milyar dolara ylkselmistir. Piyasa degerinin gsyih’'ya orani
yuzde 31'den ylzde 44’e ylkselmigtir.

iIMKB Toplam Piyasa Degeri (Milyar dolar) ve Gsyih’ya Orani (Yiizde)
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Piyasa degeri

Borsada islem goren sirket sayisi 1 artarak 292 olmustur. 2007 yil sonu itibariyle
IMKB’de islem géren 13 bankanin piyasa degeri yiizde 56 oraninda artarak 127,4
milyar YTL’ye (110 milyar dolar) ylkselmistir. Bankalarin piyasa degeri toplam piyasa
degerinin ylizde 44’Gnu olusturmustur.

2.7. Dis ticaret dengesi
Hem ihracatta, hem de ithalatta artis egilimi devam etmistir. Dis ticaret hacmi yuzde
25 oraninda genigleyerek 277 milyar dolara yukselmigtir. Ozellikle yilin ikinci

ceyreginden itibaren i¢ talepteki bliylimenin ivme kaybetmesine bagl olarak ithalat
artis hizi, ihracat artis hizinin gerisinde kalmigtir.
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Gsyih, ihracat ve ithalat Biiyiime Hizi (Dolar bazinda, yillik, yiizde)
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Uluslararas! piyasalardaki gelismelere baglh olarak ABD dolarinin euro karsisinda
deger kaybetmesi, Turkiye’'nin doviz gelirleri igcinde AB Ulkelerinin payinin gorel
olarak yUksek olmasi nedeniyle dis ticaret performansini etkilemistir. Performansi
etkileyen diger o6nemli faktorler hampetrol fiyatlarindaki artig, ticaret haddinin
iyilesmesi ve yurtdisindan kaynak girisinin devam etmesi nedeniyle YTL'nin baglica
yabanci paralar kargisinda deger kazanmasi olmustur.

Bununla beraber, YTL’nin baglica yabanci paralar kargisinda deger kazanmasi ve i¢
talep artisindaki yavaslama sonucu dis ticaret aciginin blydmesi sinirlanmis ve
gsyih’ya orani da 2006 yilina gore azalarak ylzde 11 seviyesinde gerceklesmistir.

ihracat yiizde 25 oraninda blylyerek 107 milyar dolara, ithalat ise yiizde 22
oraninda artarak 170 milyar dolara ulasmistir. ihracatin ithalati karsilama orani 1
puan artarak ylzde 63’e yikselmistir. ihracatin ve ithalatin gsyih’'ya orani 2006
yllsonuna goére degdismemis ve sirasiyla ylzde 16 ve yuzde 26 dizeyinde
gerceklesmistir. Dis ticaret hacminin gsyih’ya orani ise yluzde 42 olmustur. Dis ticaret
acigl yuzde 21 oraninda blytyerek 63 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Dis ticaret
aciginin gsyih’ya orani yuzde 10 olmusgtur.

Dis Ticaret (Milyar dolar)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

inracat 36 47 63 73 85 107
ithalat 52 69 97 116 137 170
Dis ticaret acigi 16 22 34 43 52 63
Disg ticaret hacmi 88 117 160 189 222 277
Dis ticaret agigi/gsyih 9 9 12 12 13 11
inracat/ithalat 70 68 65 63 62 63
Fiyat endeksi* (2003=100)

ihracat 91 100 116 123 128 144

ithalat 95 100 115 123 134 147
Miktar endeksi* (2003=100)

ihracat 81 100 114 126 141 156

ithalat 72 100 122 136 148 165

Kaynak: TUIK , * Ortalama
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Yillik ortalamaya goére ihracat miktar endeksi ylzde 11 ve ithalat miktar endeksi
yluzde 12 oraninda artmisg; ihracat fiyat endeksi yuzde 13 ve ithalat fiyat endeksi ise
yuzde 10 oraninda yukselmistir.

Sermaye mallari ithalati ylzde 16, ara mal ithalati ylizde 24 ve tiketim mallari
ithalati ise yizde 16 oraninda artmigtir. Ara mallari ithalati toplam ithalatin ylzde
73’UnU olusturmustur. Sektorler itibariyle, imalat sanayii ithalati toplam ithalatin ylzde
79unu olusturmustur. imalat sanayiinde agirlikli paya sahip olan alt sektérler,
makine, kara tasitlari, demir gelik ve plastik sektorleridir. Madencilik sektort yizde 15
oraninda paya sahiptir. 2007 yilinda ham petrol ve dogalgaz ithalati gecen yila gore
yuzde 13 oraninda artarak 21,8 milyar dolar olmus ve toplam ithalatin ylizde 13’Gnu
olusturmustur.

ihracatin yiizde 41’ini tiiketim mallari, yiizde 46’sini ara mallari, yiizde 13'{inii
sermaye mallari olusturmustur. Sektorler itibariyle ihracatin dagihminda imalat
sanayiinin payi ylizde 94, tarimin payi ise ylizde 4 olmustur. imalat sanayiinde, kara
tasitlari, tekstil, demir ¢elik, makineler ve elektrikli makineler agirlikli paya sahip alt
sektorlerdir.

Mal Gruplari itibariyle Dis Ticaret, 2007

ihracat ithalat

Milyon Yiizde  Yizde Milyon Yiizde Yiizde

dolar deg. pay dolar deg. pay

Sermaye mallari 13.695 45 13 27.040 16 16
Ara mallari 49.334 31 46 123.574 24 73
Tiketim mallari 43.707 16 41 18.697 16 11
Diger 418 -21 0 676 33 0
Toplam 107.154 25 100 169.987 22 100

Kaynak: TUIK

Dis ticarette AB Ulkeleri yuzde 48 oraninda bir paya sahiptir. AB digi Avrupa
dlkelerinin pay1 yizde 15'tir. AB Ulkeleri ile dis ticaret dengesi 2006 yilinda 9,9 milyar
dolar acik verirken 2007 yilinda 8,2 milyar dolar acik vermigtir. AB Ulkelerinin
ithalattaki payi yuzde 40, ihracattaki payi ise yuzde 56’dir.

Ulke Gruplar itibariyle Dis Ticaret, 2007

ihracat ithalat ihracat-ithalat

Milyon Yiizde Yuzde Milyon Yiizde Yiizde Milyon

dolar deg. pay dolar deg. pay dolar
AB 60.405 26 56 68.590 16 40 -8.185
Serbest bolge 2.940 -1 3 1.221 29 1 1.719
Diger Ulkeler 43.809 27 41 100.176 26 59 -56.367
Avrupa 10.842 36 10 34.248 33 20 -23.406
Afrika 5.977 31 6 6.782 -8 4 -805
Amerika 5.577 -12 5 12.124 29 7 -6.547
Yakin ve Orta dogu 14.990 33 14 12.639 20 8 2.351
Diger Asya 5.223 33 5 33.645 31 20 -28.422
Diger 1.200 131 1 738 46 0 462
Toplam 107.154 25 100 169.987 22 100 -62.833

Kaynak: TUIK
Dis ticaret hacminde, Almanya ylzde 11 oranindaki pay ile ilk sirayr almistir. Bu

llkeyi yiizde 9 ile Rusya ve yiizde 6 ile Italya izlemektedir. Almanya’ya yapilan
ihracat toplamin yizde 17’ini, bu Ulkeden yapilan ithalat ise yine toplamin ylzde
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10’unu olusturmustur. Diger Asya Ulkeleri grubunda gortlen dis ticaret agigi blyuk
Olctde Cin ve Glney Kore ile yapilan ticaretten kaynaklanmaktadir.

2.8. Odemeler dengesi

Cari iglemler agigi 2007 yilinda ylzde 18 oraninda genigleyerek 38 milyar dolara
ulasmistir. Cari islemler agigi, ilk yari sonunda, 2006 yili sonuna gore yaklasik olarak
ayni kalmis, ikinci yarida bluyimustir. Ote yandan, cari islemler aciginin gsyih’ya
orani 0,3 puan azalarak yuzde 5,8’e gerilemistir. Cari iglemler acgiginin gsyih’ya
oraninin gerilemesinde, dig ticaret dengesindeki buyume hizinin yavaglamasi
yaninda YTL’nin baslica yabanci dovizler karsisinda deger kazanmasina bagli olarak
gsmh’nin dolar bazinda ytiksek hizda blylumesi etkili olmustur.

Cari islemler Dengesi (Milyon dolar)

2003 2004 2005 2006 2007

Cari iglemler dengesi -8.037 -15601 -22.603 -32.193 -37.996
-Mal dengesi -14.010 -23.878 -33.530 -41.324 -47.498
-ihracat(fob) 51.206 67.047  76.949 91.944 113.155
-ithalat(fob) -65.216  -90.925 -110.479 -133.268 -160.653
-Hizmetler dengesi(net) 10.505 12.797 15.272 13.830 14.070
-Turizm gelirleri(net) 11.090  13.364 15.280 14.110 15.227
-Gelir dengesi(net) -5.559 -5.637 -5.799 -6.607 -6.794
-Dogrudan yatirimlar -400 -796 -734 -968 -1.798
-Portfoy yatirimlari -1.207  -1.195 -924 -662 383
-Diger yatirimlar -3.952 -3.646 -4.045 -4.870 -5.273
-Faiz 6demeleri -4.586  -4.343 -5.050 -6.323 -7.431
-Cari transferler 1.027 1.117 1.454 1.908 2.226
-Isci gelirleri 729 804 851 1.111 1.209

Kaynak: TCMB

Mal dengesi acigi yuzde 15 oraninda artarak 47,5 milyar dolar olmustur. Yilin ikinci
ceyreginden itibaren i¢ talepte goérilen yavaslama paralelinde; ihracatin, ithalattan
daha hizh blyumesi, dis ticaret agigindaki artisi sinirlandirmigtir. Gelir dengesi 6,8
milyar dolar acik vermistir. Gelir dengesi altinda yer alan en dnemli kalem olan faiz
giderleri 6,3 milyar dolardan 7,4 milyar dolara ytkselmigtir.

Sermaye ve Finans Hesaplari (Milyon dolar)

2003 2004 2005 2006 2007

Sermaye ve finans hesaplari 7.091 17.752 43.687 45.967 50.426
-Sermaye hesabi(net) 0 0 0 0 0
-Finans hesabi(net) 7.091 17.752 43.687 45.967 50.426

-Dogrudan yatirimlar(net) 1.195 2.024 8.723 18.984 19.766
-Portfoy yatirimlari(net) 2.569 8.023 13.437 7.373 717
-Diger yatirimlar(net) 3.327 7.705 21527 16.610 29.943

-Net hata ve noksan 5.043 2.191 2.116 -149 -415

Genel denge 4.097 4342 23.200 10.625 12.015
-IMF kredileri -50 -3518 -5353 -4511 -3.983
-Resmi rezervler -4.047 -824 -17.847 -6.114 -8.032

Kaynak: TCMB

Sermaye ve finans hesabi; cari islemler aciginin GUzerinde gergceklesmistir. 2006 yili
sonu itibariyle 46 milyar dolar olan sermaye girisi 2007 yilinda 50,4 milyar dolara
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yukselmistir. Ancak, cari islemler agigi ile net sermaye girisi birbirine yaklasmaya
baslamistir. Sermaye girisine en ©6nemli katki, finansal olmayan kesimlerin
borclanmasi ile dogrudan yatirimlardan gelmistir. Finansal olmayan sektorlerin net
dis borglanmasi ytizde 41 oraninda artarak 27 milyar dolari agmistir.

Sermaye Hareketleri (Milyon dolar)

=== Dogrudan yatirnmlar = Portfdy yatirimlar
=1 Ozel sektér borglanmasi = Sermaye girisi (Net)

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ise artmaya devam etmis ve 20 milyar dolar
ile rekor dizeye ulasmistir. Bunun 3 milyar dolari yurtdisi yerlegiklerin gayrimenkul
alimlarindan kaynaklanmistir. Ote yandan, bankalarin net dis borglanmalari
azalmigtir. HUkimet ve Merkez Bankasi dis yukdmliltiklerini azaltmayi
surdirmislerdir. Yurtdisi yerlesikler hisse senedi portféylerini artirmiglar ancak DIiBS
portfdylerini azaltmislardir: Bu nedenle portfdy yatirimlari gerilemistir.

2.9. Dis borg stoku

Dis borg stoku, 2007 yilinda 41,7 milyar dolar artarak 247,2 milyar dolara
yukselmigstir. Dis bor¢ stoku kamuda 1,7 milyar dolar artarak 73,4 milyar dolara, dzel
sektorde 39,9 milyar dolar artarak 158 milyar dolara yikselmistir. Merkez Bankasinin
dis borglari ise 15,8 milyar dolar dizeyinde yaklasik olarak ayni kalmistir. Uzun
vadeli dis bor¢ stoku 40,2 milyar dolar, kisa vadeli dig bor¢ stoku ise 1,5 milyar dolar
artmistir. Uzun vadeli dis borg stoku iginde, kamu kesiminin (Merkez Bankasi harig)
borglari 1,3 milyar dolar artarak 71,2 milyar dolar olmustur. Ozel kesimin uzun vadeli
dis borg stoku ise 38,5 milyar dolar artmistir.

Dis bor¢ stokunun gsyih'ya orani 2006 sonuna goére 1 puan azalarak yluzde 38’e
gerilemigtir. Kisa vadeli borglarin gsyih'ya orani 1 puan azalarak yizde 7’ye
gerilerken, uzun vadeli borglarin orani ise ylizde 31 dizeyinde yaklasik olarak ayni
kalmistir.

Toplam dis borg stokunun yizde 30’'u kamu kesimine, yizde 6’si Merkez Bankasi'na
aittir. Banka sistemi dis bor¢ stoku icinde ylzde 18 oraninda, banka digi kesimler ise
ylzde 46 oraninda paya sahiptir. Kamu kesimi dis bor¢larinin (Merkez Bankasi harig)
gsyih'ya orani yluzde 14’ten ylizde 11’e gerilemistir.
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Dis Bor¢ Stokunun Gsyih'ya Orani (Yiizde)

02 03 04

05

s Kamu == Ozel

Dis Borg Stoku (Milyar dolar)

06 07

m— TOplam

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Uzun vadeli 113,3 121,2 1289 131,7 1652 2054
Kamu 63,6 69,5 73,8 68,2 69,9 71,2
TCMB 20,3 21,5 18,1 12,7 13,1 13,5
Ozel 29,3 30,2 37 50,8 82,2 120,7
Finansal kuruluslar 4.8 5,9 9,1 16,2 29,1 42,9
Bankalar 3 3,1 5,8 12,2 22,1 30,7
Finansal olmayan kuruluglar 24,6 251 28,5 34,9 53,1 77,8
Kisa vadeli 16,4 23,0 31,9 371 40,3 41,8
Kamu 0,9 1,3 1,8 2,1 1,8 2,2
TCMB 1,7 29 3,3 2,8 2,6 2,3
Bankalar 54 8,4 12,7 16,0 18,3 14,6
Banka digl 8,4 10,5 14,1 16,2 17,6 22,7
Toplam 129,7 1443 160,8 168,8 2055 2472

Kaynak: HM, *Gegici

Uzun vadeli dig bor¢ stokunun 28 milyar dolari resmi kreditdrlere, 138,7 milyar dolari
ise Ozel kreditorlere aittir. Resmi kreditorler icinde en blylk pay 21,8 milyar dolar
tutari Uluslararasi Para Fonu’nun da dahil oldugu uluslararasi kuruluslar kalemine
aittir. Ayrica tamami uzun vadeli olan tahvil stoku Aralik 2007 itibariyle 38,7 milyar

dolar diizeyindedir.
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3. 2007 Yilinda Tiirk Bankacilik Sistemi®
3.1. Banka ve sube sayisi

Tarkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarinin
sayisi 2007 sonunda 46 olmustur. Bankacilik sektdriine yabanci yatirimcilarin ilgisi
2007 yihinda da devam etmisgtir.

Banka Sayisi (1995-2007)
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Tekfen Bank A.S. hisselerinin ylizde 70’i Eurobank EFG Holding’e, MNG Bank A.S.
hisselerinin ylizde 91’i Arab Bank PLC ve BankMed’e, Oyak Bank A.S hisselerinin
tamami ise ING Bank N.V’ye satiimistir. Boylece bu ¢ banka 6zel sermayeli ticaret
bankalari grubundan Turkiye’de kurulmus yabanci bankalar grubuna gec¢mistir.

Bankalarin 33’0 mevduat bankasi, 13’0 ise kalkinma ve yatirnm bankasidir. Mevduat
bankalarindan 3’0 kamusal sermayeli, 11’i ise 6zel sermayeli bankadir. Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) bilnyesinde 1 banka bulunmaktadir. Yurtdigi
yerlesiklerin ylzde 51 oraninda paya sahip olduklari yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin sayisi 18 olmustur. Kalkinma ve yatirrm bankalarinin 3’0 kamu
sermayeli, 6’s1 6zel sermayeli ve 4’G yabanci sermayeli bankadir.

Banka ve Sube Sayisi*

2002 2006 2007

Banka Sube Banka Sube Banka Sube

Mevduat bankalari 40 6.087 33 6.804 33 7.570
Kamu bankalari 3 2.019 3 2.149 3 2.203
Ozel bankalar 20 3.659 14 3.582 11 3.625
Fondaki bankalar 2 203 1 1 1 1
Yabanci bankalar 15 206 15 1.072 18 1.741
Kalkinma ve yatirim bank. 14 19 13 45 13 48
Kamu bankalari 3 4 3 22 3 23
Ozel bankalar 8 12 6 11 6 12
Yabanci bankalar 3 3 4 12 4 13
Toplam 54 6.106 46 6.849 46 7.618

* KKTC ve yabanci ulkelerdeki subeler dahil.
Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi (TBB)

3 Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarinin verilerini icermektedir.
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Sube sayisi artmaya devam etmistir. Toplam sube sayisi 769 artarak 7.618e
yukselmistir. Sube sayisi mevduat bankalari grubunda 766, kalkinma ve yatirim
bankalari grubunda 3 tane artmistir. Sahiplik yapisindaki degisiklik nedeniyle, sube
sayisI yabanci sermayeli mevduat bankalarinda 669 adet artmistir. Ozel sermayeli
mevduat bankalarindaki sube sayisi 43 adet, kamu sermayeli mevduat bankalarinin
sube sayisi ise 54 adet artmigtir.

3.2. Personel sayisi

Sube sayisina benzer sekilde, calisan sayisi da artmaya devam etmigstir. Calisan
sayisi, kamu sermayeli mevduat bankalarinda 1.833, yabanci bankalarda 10.913 ve
Ozel bankalarda 1.929 kisi artarken, Fon bankasinda ise 8 kisi azalmistir. Calisan
sayisi, kalkinma ve yatirim bankalarinda 749 kisi artmistir.

Bankacilik Sisteminde istihdam

2002 2006 2007

Mevduat bankalari 118.329 138.570 153.237
Kamu bankalari 40.159 39.223 41.056
Ozel bankalar 66.869 73.220 75.149
Fondaki bankalar 5.886 333 325
Yabanci bankalar 5.416 25.794 36.707
Kalkinma ve yatirnm bankalari 4.942 4.573 5.322
Kamu bankalari 4174 3.728 4.273
Ozel bankalar 691 596 687
Yabanci bankalar 77 249 362
Toplam 123.271 143.143 158.559

Kaynak: TBB

Banka calisanlarinin ylizde 97’si mevduat bankalari, ylizde 3’G kalkinma ve yatirim
bankalari tarafindan istihdam edilmistir.

Sube ve Personel Sayisi (1999-2007)

8.000 180.000
_

o — | 170.000

7.500- \ ————————————————————————————————————————————————————————————— =
160.000

7.000 - - - [\ - |
— — 150.000
6.500 - f---- \ —————————————————————————————————————————— A --| 140.000
130.000

6.000t--| f-—-| - f N S sl [ B B :
120.000

5500 ff | | N - B :
110.000
5.000 100.000

T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

/= Sube

Personel

Sube ve personel sayilari 2000-2003 déneminde, yeniden yapilandirma programi
cergevesinde mali blnyesi zayiflayan bankalarin TMSF’'ye devredilmesi ve/veya
kapatilmasi, kamu bankalarinda yeniden yapilandirma programinin uygulanmasi,
banka birlesmeleri yaninda bankalarin faaliyet giderlerinin sinirlandiriimasi yéntndeki
cabalar paralelinde gerilemis; 2003 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren yeniden
artmaya baglamigtir. Buna ragmen, gerek sube sayisinda gerekse personel
sayisinda 2000 yilinin dizeyine henlz ulagilamamistir.
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Banka Basina Sube ve Calisan Sayisi

Sube Calisan

2002 2006 2007 2002 2006 2007

Mevduat bankalari 152 203 229 2.958 4.199 4.644
Kamu bankalari 673 683 734 13.386 13.074 13.685
Ozel bankalar 183 256 330 3.343 5.230 6.832
Fondaki bankalar 102 1 1 2.943 333 325
Yabanci bankalar 14 71 97 361 1.720 2.039
Kalkinma ve yatirim bankalari 1 2 4 353 352 409
Kamu bankalari 1 1 8 1.391 1.243 1.424
Ozel bankalar 2 2 2 86 99 115
Yabanci bankalar 1 3 3 26 62 91
Toplam 113 146 166 2.283 3.112 3.447

Kaynak: TBB
Bankacilik sektdriinde personelin  ylizde 26’si kamu sermayeli mevduat

bankalarinda, ylzde 47’si 6zel sermayeli mevduat bankalarinda ve yuzde 23’0
yabanci sermayeli bankalarda ¢alismaktadir.

3.3. Bilang¢o buyiikltigu

Toplam aktifler, Aralik 2007 itibariyle, bir 6nceki yila gére ylzde 16 artarak 561 milyar
YTL'ye (484 milyar dolar) ylkselmistir. 2006 yili sonunda ylzde 64 olarak
gerceklesen toplam aktiflerin gsyih’ya orani 2007 yili sonunda ylzde 66 olmustur.

Toplam Aktifler (Milyar dolar) ve Gsyih’ya Orani (Yiizde)
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Haziran 2006’dan itibaren para politikasinin sikilastiriimasina, YTL'nin baslica
yabanci paralar karsisinda deder kazanmasina ve ekonomik faaliyetin
yavaglamasina bagl olarak, toplam aktiflerin yillik bliyime hizi 2006 yili sonunda
yuzde 22'den ilk yari sonunda yuzde 14'e yavaglamistir. Buyime hizi yil sonunda
ylzde 16 dlizeyinde gerceklesmistir.

Bankacilik sektorunudn toplam bilango buyukligu, 2007 yiinda 76 milyar YTL
artmistir. Bu artisin ylzde 58’i (44,2 milyar YTL) mevduattan; yuzde 6’s1 (4,3 milyar
YTL) mevduat digi kaynaklardan, ytzde 20’si (15,5 milyar YTL) dézkaynaklardan ve
yluzde 16’s1 (12,5 milyar YTL) diger pasiflerden gelmistir. Saglanan kaynaklarin
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yuzde 82’'si (62,6 milyar YTL) kredilere, yizde 10'u (7,5 milyar YTL) finansal
varliklara, ytzde 7’si (6 milyar YTL) diger aktiflere ayriimistir.

Baslica Bilan¢o Kalemlerinde 2006 Sonuna Gore Degisme (Milyon YTL)

Varliklar
Haziran 2007 Aralik 2007
Likit aktifler -2.292 408
Finansal varliklar 6.305 7.501
Krediler 25.684 62.554
Diger aktifler 1.577 5.951
Toplam 31.273 76.414
-YTL 32.134 77.473
-YP -861 -1.059
Kaynaklar
Haziran 2007 Aralik 2007
Mevduat 18.961 44152
Mevduat disi kaynaklar 1.224 4.328
Ozkaynaklar 6.366 15.460
Diger pasifler 4.722 12.474
Toplam 31.273 76.414
-YTL 29.169 71.773
-YP 2.104 4.641

Kaynak: TBB

Yilin ilk yarisinda, yabanci bankalar nezdinde tutulan muhabir hesaplardaki
alacaklarin azaltiimasina bagli olarak likit aktifler gerilemistir. Yilin ikinci yarisinda bu
kalem bazinda gerileme devam etmekle beraber, ters repo islemlerinden alacaklar ile
nakit degerler ve merkez bankasi kalemlerindeki artis paralelinde likit aktifler
artmistir. Buna karsilik, kredi hacminin blylime hizi ilk yaridaki hizlh yavaslamanin
ardindan, Ozellikle yabanci para kredilerdeki artisa bagl olarak, ikinci yarida
hizlanmistir. Toplam kredilerin artis hizi 2006 yili sonunda ylizde 40'tan 2007 yilinin
ilk yarisinda yltizde 20'ye yavaslamis, yil sonunda ise yiuzde 30 olmustur.

Toplam Aktifler, Aralik 2007

Milyon Milyon Yiizde deg. Yiizde deg.

YTL dolar (YTL) (dolar)
Mevduat bankalari 542.293 467.776 16 40
Kamu bankalari 163.585 141.107 14 38
Ozel bankalar 293.530 253.196 16 41
Fon bankalari 843 727 -31 -16
Yabanci bankalar 84.335 72.747 16 41
Kalkinma ve yatirrm bankalari 18.879 16.285 23 49
Toplam 561.172 484.061 16 40

Kaynak: TBB

Toplam mevduat 2007 yilinda ylizde 14 oraninda blyUmustir. YTL mevduat ylzde
21 oraninda, yabanci para mevduat ise ylizde 4 oraninda artmigtir. ilk yarida déviz
mevduatinda dikkati ceken bir artis olmustur. Buna ragmen, YTL'nin deger
kazanmasinin da etkisiyle toplam mevduatin biiyimesi sinirli kalmistir. ikinci yarida
ise yabanci para mevduattan YTL mevduata gecgis olmustur. Yurtdigi
bor¢clanmalardaki yavaslama nedeniyle, mevduat digi kaynaklardaki artis sinirli
kalmistir. Yilin ikinci yarisinda mevduat disi kaynak kullanimi artmistir. Ozkaynaklar,
YTL bazinda ylizde 27, dolar bazinda ise yizde 54 oraninda blyumustar.
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Mevduat bankalari grubunda, kamu bankalari yuzde 14, 6zel sermayeli bankalar ve
yabanci sermayeli bankalar ise ylizde 16 oraninda blyumustir. Kalkinma ve yatirim
bankalarinin bilancolarindaki artis hizi yizde 23 olmustur.

3.4. Sektor paylari

Mevduat bankalarinin toplam aktiflerinin sektor icindeki payi yizde 97, kalkinma ve
yatirim bankalarinin payi ise yuzde 3 olmustur. Mevduat bankalari grubunda yer alan
kamu ve Fon bankalarinin toplam payi yizde 30°dan yluzde 29’a gerilerken, yabanci
sermayeli bankalarin payi 1 puan artarak ylzde 16’ya yukselmistir.

Gruplarin Sektor Paylari (Yiizde)

Toplam aktifler Toplam mevduat Toplam krediler

02 06 07 02 06 07 02 06 07

Mevduat bankalari 9% 97 97 100 100 100 89 95 96
Kamu ve Fon bankalari 36 30 29 39 36 36 20 22 23
Ozel bankalar 56 52 52 58 49 50 65 55 55
Yabanci bankalar 3 15 16 2 15 14 4 19 19
Kalkinma ve yatirim bank. 4 3 3 - - - 11 5 4
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: TBB

Toplam mevduat icinde 6zel sermayeli bankalarin payi 1 puan artarak ytzde 50’ye
yukselirken, yabanci sermayeli bankalarin paylr 1 puan azalarak ylzde 14e
gerilemigtir. Toplam krediler icinde kamu ve Fon bankalarinin payl 1 puan artarak
yuzde 23’e yukselirken, kalkinma ve yatirim bankalarinin payi 1 puan azalarak yluzde
4’e gerilemistir.

3.5. Yogunlagma

Sektordeki ilk bes ve on bankanin toplam aktifler icindeki pay! 1’er puan gerileyerek,
siraslyla yluzde 62 ve ylzde 85 dizeyinde olusmustur. Ayrica, ilk bes bankanin
krediler icindeki payi ile ilk on bankanin mevduat icindeki pay1 1 puan gerilemis; diger
paylar degismemistir. Genel olarak sektérde yogunlagma azalmistir.

Bankacilik Sisteminde Yogunlagma (Yiizde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

ilk bes banka*

T. aktif 58 60 60 63 63 62

T. mevduat 61 62 64 66 64 64

T. krediler 55 54 48 56 58 57
ilk on banka*

T. aktif 81 82 84 85 86 85

T. mevduat 86 86 88 89 90 89

T. krediler 74 75 77 80 83 83

* Toplam aktiflere gére, Kaynak: TBB

ilk bes banka icinde 2007 sonunda, 1 kamu bankasi ve 4 dzel banka yer alirken, ilk
on banka arasinda 3 kamu bankasi ve 7 6zel banka bulunmaktadir.

Aktif bayUkliga 40 milyar dolarin Gzerinde 5 banka ve 20 milyar dolarin Gzerinde 7
banka vardir. Bununla birlikte, bankalarin yariya yakininin aktif blydklaga 1 milyar
dolarin altindadir.
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Banka Biiytikliikleri

Milyar USD +0-1 1-2 2-5 5-10 10-20 20-40 40+
T 02 07 02 07 02 07 02 07 . 02 07 02 07 07

Sayi

Mevduat b. 23 13 3 1 7 5 1 2 5 5 1 2 5
Kamu 1 1 2 1
Ozel 9 2 2 5 3 1 4 1 4
Yabanci 14 10 1 1 2 1
Fon 5 1

Kal. yat. b. 12 9 1 1 1 3

Toplam 35 22 4 2 8 8 1 2 5 5 1 2 5

3.6. Bilango YTL-YP yapisi ve “YP Aktifler-YP Pasifler”

Aralik 2007 itibariyle, yillik bazda YTL aktifler yuzde 24 oraninda artarken, YP aktifler
ise yuzde 1 oraninda kuculmustir. Pasif tarafta, YTL pasifler ylzde 24, yabanci para
pasifler ise ylizde 3 oraninda artmigtir. YTL’nin dolar karsisinda degerlenmesi ve
YTL'ye olan talebin 2007 yilinda da gug¢lu olmasi nedeniyle, bilango icinde YTL
kalemlerin payi artmistir. Nitekim, bilanco icinde YTL aktiflerin payi ylizde 66'dan
yuzde 71'e, YTL pasiflerin payi ise ylzde 62'den ylzde 67'ye ylkselmistir.

YTL Kalemlerin Bilanco icindeki Payi (2002-2007, yiizde)
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55 -
50 +--
45
02 03 04 05 06 07
—1 YTL Aktifler mmmm YTL Pasifler
Bilango iginde Yabanci Para ve “YP Aktifler-YP Pasifler”(’
YP aktifler YP pasifler YP aktifler-YP pasifler
Yiizde pay Yiizde pay Milyar dolar
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Mevduat bankalari 34 29 38 33 -13,6 -20,8
Kamu bankalari 22 20 24 21 -2,1 -2,3
Ozel bankalar 40 35 44 38 -6,6 7,7
Fon bankalari 7 10 10 11 0,0 0,0
Yabanci bankalar 34 25 44 39 -5,0 -10,8
Kalkinma ve yatirim bank. 32 24 33 30 -0,2 -0,9
Sektor 34 29 38 33 -13,8 -21,7

' Tabloda kullanilan “Yabanci Para Aktifler-Yabanci Para Pasifler” tanimi sadece bilango ici déviz varliklar ve déviz yikimldliklerini
icermektedir. Bu nedenle, bu tanim “Net Genel Pozisyon/Sermaye Tabani Standart Rasyosu’nda yer alan “Net Genel Pozisyon” tanimindan
farkhdir. Dolayisiyla raporda yer alan tanim dovize endeksli krediler ile bilanco disi doviz varlik ve ylkimldliklerini igermemektedir. Yapilacak
degerlendirmelerde bu husus dikkate alinmalidir.
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Kamu sermayeli bankalarin bilangcosu YTL agirlikli bir yapiya sahiptir. YTL aktiflerin
toplam aktifler igcindeki payr bu bankalarda ylizde 80, 6zel sermayeli bankalarda ise
ylzde 65 dlzeyindedir. Benzer farkliliklar kaynaklarin dagiliminda da vardir. Nitekim
kamu sermayeli bankalarda, YTL kaynaklarin toplam kaynaklar icindeki pay! ylzde
79 iken, bu oran 6zel sermayeli bankalarda yizde 62'dir.

Bankacilik sektoriinde bilanco ici doviz pozisyonunu gdsteren déviz aktifleri ile doviz
pasifleri arasindaki fark 2007 yilinda 21,7 milyar dolar olmustur. Buna karsilik,
yabanci para net genel pozisyonu 127 milyon dolar agik vermistir. Bilango i¢i net
ddviz pozisyonunun toplam 18,5 milyar dolar1 6zel ve yabanci bankalara aittir. Net
doviz pozisyonunun 6zkaynaklara orani yluzde 0,2 diizeyindedir.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (Milyon dolar)

2005 2006 2007

Mevduat bankalari -154* 96* -132*
Kamu bankalari 55 144 267
Ozel bankalar -243 -189 -223
Fondaki bankalar
Yabanci bankalar 34 142 -176
Kalkinma ve yatirim bankalari 57 88 5
Sektoér -97 184 -127

Kaynak: BDDK
* Fon bankalari hari¢

3.7. Aktiflerin yapisi

Para politikasinin 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren sikilastiriimasinin i¢ talep
Uzerindeki daraltici etkisi, secim atmosferi ve uluslararasi piyasalarda yasanan
dalgalanmalar nedeniyle artan risk algisina ragmen, &zellikle yilin ikinci yarisinda
kurumsal ve bireysel kredi talebindeki artis, toplam aktiflerdeki blylimeyi
desteklemistir. Menkul kiymetlerde ve likit aktiflerdeki artis sinirli kalirken; duran
aktiflerin yizde olan payi yaklasik olarak ayni kalmistir.

Aktiflerin Geligsimi ve Yapisi

Milyon Milyon Yuzde deg. Yuzde pay

YTL dolar (YTL) 2006 2007

Likit aktifler 74.832 64.549 1 15 13
Finansal varliklar 175.857 151.692 4 35 31
Ger. uyg. deg.farki K/Z yans. FV 12.863 11.095 -19 3 2
Satilmaya hazir FV 120.476 103.921 18 21 21
Vad. Kadar elde tut yatirim. 42.479 36.642 -16 10 8
Riskten kor. amacli tirev FV 39 34 133 0 0
Krediler 280.453 241.916 29 45 50
Takipteki krediler 9.827 8.476 20 2 2
Ozel karsiliklar 8.689 7.495 17 2 2
Duran aktifler 21.599 18.631 11 4 4
istirakler 1.304 1.125 15 0 0
Bagli ortakliklar 9.347 8.063 16 2 2
Birlikte kontrol edilen ortak. 13 11 1 0 0
Maddi duran varlklar 8.550 7.375 4 2 2
Maddi olm. duran varliklar 1.988 1.715 20 0 0
Satis amagcli duran varliklar 397 342 -9 0 0
Diger aktifler 8.431 7.272 82 1 2
Toplam aktifler 561.172 484.061 16 100 100

Kaynak: TBB
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Toplam krediler ylzde 29 oraninda buydyerek 280 milyar YTL'ye ulasmistir.
Kredilerin ylzde 75’i YTL, yluzde 25’i ise yabanci para kredilerden olusmustur. 2007
sonu itibariyle, krediler icinde kurumsal kredilerin payi yuzde 68, bireysel kredilerin
pay! ise yuzde 32 olmustur. Kurumsal nakit krediler icinde imalat sanayii ylizde 37
oraninda paya sahiptir. Ticaret ve hizmetler sektorlerinin pay! ise sirasiyla yuzde 13
ve yilizde 12'dir. insaat sektdrii ylizde 7 oraninda paya sahiptir.

Gayrinakdi krediler icinde imalat sanayii yizde 36 pay ile ilk sirayi alirken, bu sektori
yizde 20 oraninda pay ile insaat sektérl izlemektedir. Ticaret ve hizmetler
sektorlerinin payi ise sirasiyla yizde 12 ve ylzde 8dir.

Kredilerin Toplam Aktiflere ve Gsyih’ya Orani (Yiizde)
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Kredilerin toplam aktifler icindeki payr 5 puan artarak ylzde 50'ye yukselirken,
menkul degerler cizdaninin ve likit aktiflerin payi, sirasiyla 4 ve 2 puan azalarak
yuzde 31 ve yuzde 13’e diusmustir.

Toplam krediler icinde bireysel kredilerin payr 2007 yillinda da artmaya devam
etmistir. Bireysel krediler icinde, konut kredilerinin pay! yizde 34, kredi kartlarinin
pay! yuzde 29 ve tasit kredilerinin payi ylizde 6 olmustur. Bireysel kredilerdeki payi
2006 sonunda yuzde 25 olan diger bireysel krediler, 2007 iginde en hizli baylyen
kalem olmus ve bireysel krediler igcindeki payi yuzde 31’'e yukselmistir.

Kredilerin Dagilimi (Milyon YTL)

Yiizde degisme Yiizde Pay

2007 (07/06) 2002 2006 2007

Kurumsal 203.883 28 86 69 68

Bireysel 97.802 37 14 31 32

Kredi kartlari 28.937 25 9 10 10
Tulketici

kredileri 68.865 44 5 21 23

Konut 32.666 39 1 10 11

Otomobil 6.402 -6 1 3 2

Diger 29.797 68 3 8 10

Toplam 301.685 31 100 100 100

Kaynak: BDDK
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Sorunlu krediler ylizde 20 oraninda ve kredi stokundan daha yavas artmistir. Sorunlu
krediler, bireysel kredilerde ylzde 33, ticari kredilerde ise yiUzde 17 oraninda
bayimustir. Konut kredisi ve diger bireysel kredilerde sorunlu kredi miktari hacim
olarak sinirl olmakla birlikte, sorunlu kredilerdeki artis hizi yliksek olmustur.

Takipteki Kredilerin Dagilimi (2007, milyon YTL)

Toplam Krediler Tak. Krediler (Kars. oncesi) Oran (yuzde)

Kurumsal 203.883 7.500 3,7
Bireysel 97.802 2.822 2.9
Kredi Kartlari 28.937 1.833 6,3
Tlketici Kredileri 68.865 989 1,4
Konut 32.666 218 0,7
Otomobil 6.402 248 3,9
Diger 29.797 523 1,8
Toplam 301.685 10.322 3,4

Kaynak: BDDK

Kurumsal nakit kredilerde sorunlu kredilerin orani imalat sanayiinde yuzde 4,8, ticaret
sektoriinde ylzde 4,2, insaat sektérinde yizde 3 ve hizmetler sektériinde ise yluzde
2,9 duzeyindedir.

Takipteki kredilerin ylzde 88'i icin 6zel karsilik ayrilmistir. Karsilik sonrasi takipteki
kredilerde 6nemli bir degisiklik olmamistir. Bu gelismeler cercevesinde, karsilik
sonras! takipteki kredilerin toplam kredilere orani ylzde 0,3'ten yulzde 0,4’e
yukselmistir.

Takipteki Krediler* ve Ozel Karsilik Orani (Yiizde)

Takipteki krediler/ Ozel karsiliklar/
Toplam krediler Takipteki krediler
2006 2007 2006 2007
Mevduat bankalari 3,8 3,6 91 88
Kamu bankalari 5,1 4.1 97 96
Ozel bankalar 3,8 3,6 88 87
Fon bankalari 472 434 87 84
Yabanci bankalar 2,4 2,9 87 81
Kalkinma ve yatirrm bankalari 1,9 1,4 95 93
Toplam 3,8 3,5 91 88
* Karsilik dncesi
Kaynak: TBB

3.8. Pasiflerin yapisi

Toplam mevduat yizde 14 oraninda artarken, pasifler icindeki payi 1 puan azalarak
yluzde 64 dlzeyine gerilemistir. YP mevduatin YTL karsiligi ylizde 4, dolar karsihgi
ise yuzde 26 oraninda artmistir. YP mevduatin toplam pasifler igindeki payl da 3
puan azalarak yuzde 22’'ye gerilemistir. Buna karsilik, YTL mevduat ylzde 21
oraninda buyuimuis ve toplam pasifler icindeki paylr 1 puan artarak ylzde 41e
yukselmistir.

Boylece 357 milyar YTL'ye ulasan toplam mevduatin ylzde 65’ini YTL mevduat,
yuzde 35’ini ise YP mevduat olusturmustur. Bu oranlar, 2006 sonunda sirasiyla
yuzde 62 ve yuzde 38 olmustur. YTL mevduatin toplam mevduat i¢indeki orani kamu
ve Fon bankalarinda ylzde 79, 6zel bankalarda ylizde 59 ve yabanci bankalarda
yuzde 53 dlzeyindedir.
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Pasiflerin Geligimi ve Yapisi

Milyon Milyon Yiizde deg. Yuzde pay
YTL dolar (YTL) 2006 2007

Mevduat 356.984 307.930 14 65 64
YTL 232.488 200.541 21 40 41
YP 124.496 107.389 4 25 22
Mevduat disi 91.614 79.025 5 18 16
Ozkaynaklar 73.486 63.388 27 12 13
Odenmis sermaye 30.501 26.310 21 5 5
Sermaye yedekleri 15.778 13.610 17 3 3
Kar yedekleri 30.905 26.658 17 5 6
Toplam K/Z -3.699 -3.191 -48 -1 -1
Gegmis yil K/IZ -18.030 -15.553 0 -4 -3
Donem K/Z 14.331 12.362 31 2 3
Diger pasifler 39.088 33.717 47 5 7
Toplam pasifler 561.172 484.061 16 100 100

Kaynak: TBB
Toplam kaynaklarin yizde 16’sini olusturan mevduat disi kaynaklar 2007 yilinda
yuzde 5 oraninda artarak 92 milyar YTL'ye ulagsmistir. Mevduat digi kaynaklarin
ylzde 65’ini alinan krediler olusturmustur.
Toplam Mevduatin Dagilimi (Milyon YTL, 2007)

Mevduatin dagilimi (ylizde)

YTL YP Toplam  YTL YP Toplam
Mevduat bankalari 232.488 124.496 356.984 65 35 100
Kamu bankalari 100.597 27.356 127.953 79 21 100
Ozel bankalar 104.351 73177 177.528 59 41 100
Fon bankalari 15 21 36 42 58 100
Yabanci bankalar 27.525 23.942 51.467 53 47 100
Kalkinma ve yatirim bankalari - - - - - -
Sektor 232.488 124.496 356.984 65 35 100
Kaynak: TBB

Mevduatin vade yapisinda 6nemli bir degisiklik olmamigtir. Toplam mevduatin
ortalama vadesi 2,5 ay dizeyinde gerceklesmistir. YTL mevduatin ortalama vadesi
2,3 ay, YP mevduatin vadesi ise 2,8 ay dizeyindedir.

3.9. Ozkaynaklar

Toplam 6zkaynaklar ylzde 27 oraninda, enflasyondan ve toplam aktiflerden daha
ylksek bir hizda artarak 73 milyar YTL (63 milyar dolar) olmustur. Dolar bazinda
dzkaynaklar ylizde 54 oraninda blyimistir. Ozkaynaklardaki biylimeye en énemli
katki, 6denmis sermayeden, dénem kari ve yedek akgelerdeki artistan gelmigtir.
Ayrica gecmis yil zarari azalmigtir.

Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani, Aralik 2006 itibariyle, yizde 11,9 iken Aralik
2007 itibariyle ylzde 13’e yikselmistir. Ozkaynaklardaki hizli blylime ve duran
aktifler ile net takipteki alacaklar kalemlerindeki gerileme sonucu serbest 6zkaynaklar
bldylimeye devam etmistir.
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Ozkaynaklar
Milyon  Milyon Yizde deg. Yiizde deg. T. aktiflere
YTL dolar (YTL) (dolar) oran (ylizde)
Mevduat bankalari 64.533  55.666 28 55 11,9
Kamu bankalari 16.827  14.515 14 38 10,5
Ozel bankalar 35.896  30.964 36 64 12,1
Fon bankalari 665 574 -23 -6 78,9
Yabanci bankalar 11.145 9.613 34 63 13,7
Kalkinma ve yat. bankalari 8.952 7.722 18 43 47,4
Sektor 73.486  63.388 27 54 13,0

Kaynak: TBB

Sermaye vyeterliligi standart rasyosu, 2006 sonuna gére 2 puan gerileyerek, 2007
sonunda yuzde 19,1 duzeyinde gerceklesmistir. Kredi stokunun o&zkaynaklardan
daha hizli artmasi ve bu nedenle Ozellikle yuksek risk agirligina maruz kalemlerdeki
hizli artis ve Haziran 2007’den itibaren operasyonel riskin hesaplanmaya baglamasi,
sermaye yeterliligindeki dususte etkili olmustur.

Ozkaynak ve Sermaye Yeterliligi

Milyar dolar Yuzde
70 35
O S~ a i RhEEhD 30
DO G R 25
L et e e e e e TR Er ikl  SaEtEE -| 20
(1 T IRCITIT IS [CETURRRRE RERRRRRE EERRES -1 15
PIEEEEEEEEEEPRREEEIE  EEEEEEEEEE  EEEECEREES NN EEEEE N EEEEE -| 10
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mmm Ozkaynaklar == Serbest 6zkaynaklar === Sermaye yeterlilii

Serbest 6zkaynaklar (6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis
alacaklar) 38 milyar YTL'den (27 milyar dolar) 51 milyar YTL'ye (44 milyar dolar)
yukselmistir. Serbest 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani 1,2 puan artarak yizde 9

dizeyine yukselmistir.

Serbest Ozkaynaklar*
Milyon YTL T. Aktiflere orani (yluizde)
2006 2007 2006 2007
Mevduat bankalari 30.711 42.382 6,5 7,8
Kamu bankalari 11.509 13.161 8,0 8,0
Ozel bankalar 12.200 20.427 4.8 7,0
Fon bankalari 785 592 64,6 70,2
Yabanci bankalar 6.216 8.202 8,5 9,7
Kalkinma ve yatirim b. 7.101 8.366 46,3 443
Sektor 37.812 50.748 7,8 9,0

*Ozkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi takipteki alacaklar
Kaynak: TBB
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Sektorin net kari yizde 31 oraninda artarak 14.331 milyon YTL olmustur. Net Kar,
kamu bankalarinda yizde 21, 6zel sermayeli mevduat bankalarinda ylzde 58,
yabanci sermayeli mevduat bankalarinda yizde 8, kalkinma ve yatirim bankalarinda
ise yUzde 17 oraninda biyumustar.

Net Donem Kar - Zarari, 2007

Net Donem Kar/Zarari Yuzde degisme
(Milyon YTL)  (Milyon dolar) YTL dolar

Mevduat bankalari 13.468 11.617 32 60
Kamu bankalari 4.513 3.893 21 47
Ozel bankalar 7.155 6.172 58 91
Fon bankalari 104 90 -73 -68
Yabanci bankalar 1.696 1.463 8 31

Kalkinma ve yatirim bankalari 864 745 17 42

Toplam sektor 14.331 12.362 31 58

Kaynak: TBB

Kar hacminin artigini etkileyen baslica nedenler, istirak satiglari, tGcret ve komisyon
ile hizmet gelirlerindeki artisin devam etmesi, net ticari zararin pozitif bakiyeye
doénmesi ve kredi hacmindeki artisin strmesi paralelinde net faiz gelirlerinin artmasi
olmustur.

Aktif Karliigi ve Ozkaynak Karlihgi, 2007 (Yiizde)

Aktif karlihg Ozkaynak karlilig
Mevduat bankalari 2,5 20,9
Kamu bankalari 2,8 26,8
Ozel bankalar 2,4 19,9
Fon bankalari 12,4 15,7
Yabanci bankalar 2,0 15,2
Kalkinma ve yatirim bankalari 4,6 9,6
Toplam sektor 2,6 19,5

Kaynak: TBB

Sektorin net aktif karlhihdr yuzde 2,3’ten yluzde 2,6’ya, 6zkaynak karlihdi ise yuzde
18,9’dan ylzde 19,5'e ylkselmistir. Aktif karliligi yabanci bankalar ile kalkinma ve
yatirim bankalarinda gerilemis, kamu bankalarinda ve 6zel bankalarda artmistir.

Ozkaynak Karliigi (Yillik, yiizde)
20
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3.10. Gelir-gider durumu

Bankaclilik sisteminin net faiz geliri ylzde 22 oraninda buydmdastir. Faiz gelirleri
yluzde 26, faiz harcamalari ise ylzde 28 buylUmustir. Mevduat faiz oranlarinin
yiiksek kalmasinin da etkisiyle, net faiz marji sinirli da olsa daralmistir. Ote yandan,
faiz dis1 gelirler, istirak satislarindan saglanan gelirler ile Ucret ve komisyon
gelirlerindeki artisin sirmesine baglh olarak yavas da olsa artmistir.

Gelir-Gider Tablosu, Aralik 2007

Milyon  Milyon Yiizde deg. Yiizde deg.
YTL dolar (YTL) (dolar)
Faiz gelirleri 69.225  59.713 26 53
Faiz giderleri 43.477  37.503 28 55
Net faiz geliri 25.748  22.210 22 48
Net Ucret ve komisyon gelirleri 7.182 6.195 24 51
Temettl gelirleri 801 691 62 97
Ticari kar/zarar (net) 774 668 66 101
Sermaye piyasasi islemleri K/Z -828 -714 -171 -186
Kambiyo islemleri K/Z 1.602 1.382 -327 -375
Diger faaliyet gelirleri 5.312 4.582 17 41
Faaliyet gelir/gider toplami 39.815  34.344 23 49
Kredi ve diger alacaklar deg@. dus. karsihgi (-) 4.996 4.309 33 62
Diger faaliyet giderleri (-) 17.248 14.878 19 44
Net faaliyet kari/zarari 17.571 15.157 25 52
Sirdurdlen faaliyet vergi 6ncesi K/Z 17.571 15.157 25 52
Sirduralen faaliyet vergi karsihgi -3.226 -2.782 5 27
Sirdurilen faaliyet dénemi net K/iZ 14.346 12.375 31 59
Durdurulan faaliyet dénemi net K/Z -14 -12
Net dénem K/Z 14.331 12.362 31 58

Kaynak: TBB

Sube sayisindaki ve personel istihdamindaki artisa bagli olarak faiz disi giderler
yUkselmistir. Boylece net faiz disi gelir gider ac¢idi biyumuistir. YTL'nin baglica
dovizler karsisinda deger kazanmasi ve acgik pozisyona bagli olarak net kambiyo
gelirlerinin arti bakiye vermesi sonucu, diger faiz disi gelir gider dengesi 2006 yilinin
aksine kara olumlu katki saglamistir.

Vergi Oncesi kar yuzde 25 oraninda artarken, vergi karsiigl ylzde 5 oraninda
artmistir. Bu gelismelere bagli olarak net dénem kari yizde 31 oraninda artarak, 14,3
milyar YTL'ye yUkselmigtir.

3.11. Gayrinakdi krediler

2007 yihnda turev finansal araclar ylizde 51, taahhutler kalemi ylizde 48 oraninda
artmistir. TUrev finansal araclardaki artisin 6zel bankalardan, diger taahhutler
kalemindeki artigin ise yabanci bankalar kalemlerinden kaynaklandigi goriimektedir.

Garanti ve kefaletler ylizde 10, emanet ve rehinli kiymetler ise ylzde 8 artmistir.
Boylece toplam gayri nakdi kredilerdeki artis ylizde 10 olmustur.
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Gayrinakdi Krediler, Aralik 2007

Milyon Milyon Yuzde degisme

YTL dolar YTL dolar
Garanti ve kefaletler 83.958 72.422 10 33
Taahhutler 125.663 108.396 48 80
Turev finansal araclar 157.917 136.217 51 83
Emanet ve rehinli kiymetler 4.691.488 4.046.828 8 31
Toplam 5.059.026 4.363.863 10 33

Kaynak: TBB
3.12. ATM ve kredi karti sayisi

Bankalararasi Kart Merkezi’'nin (BKM) verilerine gére, Aralik 2007 itibariyle, toplam
kredi karti sayisi 2006 yil sonuna gbre yuzde 15 oraninda artarak 37,3 milyona
ulasmistir. Ayni dénem itibariyle toplam banka karti sayisi da yuzde 4 artigla 55,5
milyon duzeyinde gergeklesmistir. 2007 yilinda, POS cihazi ve ATM sayilari da
sirasiyla yuzde 13 ve yuzde 14 artarak, 1.453.877 ve 18.800 duzeyine yukselmigtir.

ATM ve Kart Sayilan

Aralik 2006 Aralik 2007 Yillik degisme

Toplam kredi karti (Bin adet) 32.433 37.335 4.902
Toplam banka karti (Bin adet) 53.464 55.510 2.046
POS cihazi (Bin adet) 1.283 1.454 171
ATM 16.511 18.800 2.289
Kaynak: BKM

Kredi karti igslem hacmi, 2007 yilinda, bir énceki yila gére yiuzde 3 oraninda artig
gostererek 111,6 milyar YTL, banka karti islem hacmi ise ylzde 8 oraninda
gerileyerek 100 milyar YTL dizeyinde gergeklesmistir.

3.13. internet bankacilig istatistikleri

internet bankacihgl misteri sayisi 2007 yilinda yizde 27 artarak, 4,3 milyon kisiye
ylkselmistir. Misterilerin yizde 89'u bireysel, ylizde 11’i kurumsaldir.

internet Bankaciligi Segilmis Gostergeler

Aralik 2006 Aralik 2007 Yuzde degisme

(Bin adet)

Aktif musteri sayisi 3.368 4.274 27
(Milyon YTL)

Finansal islemler 92.856 116.093 25
Yatirim iglemleri 36.004 40.344 12
Kredi karti igslemleri 4.819 3.486 -28
Diger finansal islemler 7.559 7.851 4
Toplam 141.238 167.774 19
Kaynak: TBB

internet bankaciligindan yapilan islemler Aralik 2006’ya oranla yizde 19 artarak, 168
milyar YTL’ye ulagmistir. Agirlikli olarak havale iglemlerinden olusan finansal islemler
ylzde 25 oraninda artmistir. Kredi karti islemleri, 2007 yilinda borg édemelerinin
azalmasina bagh olarak yiizde 28 azalmistir. Yatirm islemleri ylizde 12 ve diger
finansal igslemler yuzde 4 artis gostermistir.
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