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Sunum

Bu kitap, Bankacilik Kanunu kapsaminda Turkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalari ile
kalkinma ve yatirrm bankalarinin, "Bankalarin Kamuya Agliklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig" formatinda hazirladiklari ve Tirkiye
Bankalar Birligi'ne génderdikleri denetlenmis konsolide olmayan mali tablolari ile bunlara iliskin
aciklama ve dipnotlardaki bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir; Turkiye ekonomisi ve bankacilik
sistemindeki gelismelere iligkin degerlendirmeleri ve bankalarla ilgili genel ve bilancgo bilgilerini

icermektedir.

Banka ve grup bazinda hazirlanmis ve s6z konusu Teblig kapsamindaki daha detayli bilgilere
Birligimiz web sitesinden (www.tbb.org.tr) ulagiimasi mumkundur.

Kitabin kullanicilar i¢in yararli olmasini diliyoruz.

Turkiye Bankalar Birligi



Tiirkiye Ekonomisi
Temel Ekonomik Gostergeler

Birim 2003 2004 2005 2006 2007*
Biiyiime
GSMH % 5,9 9,9 7,6 6,0 7,0
Tarim -2,5 2,0 5,6 2,9
Sanayi 7,8 9,4 6,5 7.4
Hizmetler 6,7 1,7 8,6 6,1
Sektdrel dagilim (cari fiyatlarla) %
Tarim 13,1 12,0 11,0 10,8
Sanayi 30,0 30,0 29,0 29,3
Hizmetler 57,0 58,0 60,0 59,9
GSMH Milyar dolar 239 300 361 400 423
GSMH Milyon YTL 356.681 428.932 486.401 575.784 622.600
Nifus Milyon 70,4 71,3 72,3 73 73,9
Kisi basina GSMH Dolar 3.383 4172 5.008 5.482 5.732
Kaynaklar harcamalar dengesi GSMH'in % si
Sabit sermaye yatirimlari 16 20 25 25 25
Kamu 5 5 5 5 5
Ozel 11 15 20 20 20
Yurtici tasarruflar % 19 21 18 16 18
Kamu -5 -1 4 5 4
Ozel 25 22 14 1 14
Tasarruf dengesi -4 -5 -7 -8 -8
Kamu -10 -7 -1 0 -1
Ozel 6 1 -6 -9 -7
Toplam tiiketim 81 80 82 84 83
Kamu 12 12 12 12 13
Ozel 68 68 70 71 70
GSMH deflatori % 23 9 5 12 7
igsizlik
Genel % 10 10 10 10
Kent 14 14 13 12
Kir 7 7 7 7
Enflasyon %
(12 ayhk deg)
Uretici** 14 14 3 12
Tuketici 18 9 8 10 4
Kamu kesimi dengesi %
Kamu kesimi agigi/GSMH (6zellestirme harig) 9,4 5,1 0,4 -0,9 1,0
Kamu kesimi agigi/GSMH (6zellestirme dahil) 9,3 4,7 -0,4 -3,1 0,2
Kamu kesimi agidi (faiz disi)/GSMH (ézellestirme harig) -7,6 -8,4 -9,3 -9,4 -7,7
Butce acigi/GSMH 11,2 7,0 1,7 0,5 2,7
Bitce acigi(faiz dig1)/GSMH 10,0 53 -0,2 2,7 0,6
KiT agigi/GSMH -0,7 -0,6 -0,2 -0,4 -0,5
Mahalli idareler 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Fonlar/GSMH -0,2 -0,5 -0,6 -1,8 -0,7
Diger -1,3 -0,8 -0,5 0,8 -0,5
Merkezi Yonetim Biitgesi*** Milyon YTL
Biitge gelirleri 100.283 109.887 146.710 171.309 188.159
Bltge harcamalari 140.054 140.200 156.316 175.304 204.989
Faiz harcamalari 65.450 56.488 45.680 45.945 52.946
Biitge dengesi -39.771 -30.313 -9.606 -3.995 -16.830
Faiz digi denge 19.322 26.175 36.074 41.950 36.116
Finansman 42.290 31.624 13.225 5.541 16.740
Dis borg 2.685 3.505 -2.627 -1.722
Tahvil 54.856 25.853 33.773 12.685
Kisa vadeli -11.973 4.859 -12.455 -8.224
Bono -11.973 4.859 -12.455 -8.224
MB avansi 0 0 0 0
* Program

** 2004 yilina kadar olan degerler toptan esya fiyat endeksine aittir.
** 2004 yilina kadar olan degerler konsolide blitceye aittir.
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Birim 2003 2004 2005 2006 2007*
Butce ile ilgili oranlar %
Butge gelirleri/GSMH 28,1 25,6 30,1 29,7 30,2
Butge harcamalari/GSMH 39,2 32,7 32,1 30,4 32,9
Personel harcamalari/GSMH 8,5 6,7 6,5 6,5 7,0
Faiz 6demeleri/GSMH 18,3 13,2 9,4 8,0 8,5
Yatirrmlar/GSMH 2,0 1,9 2,0 2,0 2,5
Personel harcamalari/toplam harcama 21,6 21,9 22,0 22,7 21,3
Faiz giderleri/toplam harcamalar 41,8 411 31,6 29,4 25,8
Yatirimlar/toplam harcamalar 51 4,7 6,7 6,8 7,6
i¢ borg stoku Milyon YTL
Tahvil 169.745 194.211 226.964 241.877
Hazine bonosu 24.642 30.272 17.818 9.594
Kamu kagitlari 194.387 224.483 244.782 251.471
MB avansi 0 0 0 0
Kur farklari 0 0 0 0
Toplam 194.387 224.483 244782 251.471
ic borg stoku/GSMH % 54 52 50 44
ic borg stoku+kamu dis borglar/GSMH 79 75 68 60
Faiz oranlari %
(Yillik ortalama, net, bilesik)
O/n 43 19 14 19
Kamu kagitlari 44 23 14 22
Kamu kagitlari (vade) 323 368 690 850
Déviz kurlan
Dolar (Yil sonu) 1,3933 1,3363 1,3418 1,4056
12 aylik degisme % -15 -4 0 5
Euro (Yil sonu) 1,7575 1,8233 1,5875 1,8515
12 aylik degisme % 2 4 -13 17
Merkez Bankasi Bilangosu Milyon YTL
Bilango toplami 76.473 74.658 90.700 104.352
Bilango/GSMH % 21 17 19 17
Net dis varlik 17.262 23.048 49.480 67.136
Net ic¢ varlik 28.753 21.071 17.732 12.888
Kamuya agilan nakit krediler 28.747 25.272 21.439 18.775
Rezerv para 15.010 20.328 32.696 41.398
MBP 24134 24.743 38.547 41.916
Déviz pozisyonu Milyon dolar 394 2.748 15.513 20.702
Déviz rezervi Milyon dolar 33.639 36.006 50.518 60.814
Parasal gelismeler
M1 Milyon YTL 21.564 29.469 46.963 47.491
M2 80.923 109.344 163.467 185.145
M2Y 149.855 185.418 243.277 286.544
Repo (R) 3.067 1.528 1.486 2.202
Yatirim fonlari (F) 12.911 16.532 21.584 9.590
Banka digi kesim. menkul kiymetler (D) Milyon YTL 53.327 67.034 65.252 66.063
Kredi stoku 67.210 100.101 153.059 210.420
M2RF 96.901 127.404 186.537 196.937
M2RFY 165.833 203.478 266.347 298.336
M2RFYD* 219.160 270.512 331.599 364.399
*M2RFYD: Parasal aktifler+repo+yatirim fonlari+D
M2RF/GSMH % 27 30 38 34
M2RFY/GSMH % 46 47 55 52
Kredi stoku/GSMH % 19 23 31 37

* Program
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Birim 2003 2004 2005 2006 2007*
Finansal varhklar Milyon YTL
Parasal varliklar 165.833 201.949 231.072 288.745
YTL 96.901 125.875 154.632 187.346
YP 68.932 76.074 76.440 101.399
Menkul kiymetler 287.092 353.769 466.032 493.246
Hisse senedi 96.073 129.287 218.318 228.283
Bono+tahvil 191.019 224.482 247.714 255.373
Kamu 191.019 224 .482 247.714 255.240
Ozel 0 0 0 133
Fonlar 12.912 16.531 21.584 9.590
Toplam 465.837 572.249 718.688 781.991
Dis ticaret Milyar dolar
ihracat 45,6 62,8 73,0 85,0 95,0
ithalat 67,2 97,2 116,0 137,0 150,3
Dis agik 21,6 34,4 43,0 52,0 -57,2
GSMH'ya orani %
ihracat 19,1 20,9 20,2 20,7 22,5
ithalat 28,1 32,4 32,1 34,0 35,5
Dis acik 9,0 11,5 11,9 13,0 13,0
Odemeler dengesi Milyar dolar
Dis ticaret dengesi -14,0 -23,9 -33,5 -40,1 -55,0
Gortiinmeyen islemler dengesi ve transferler 6,0 8,3 10,9 8,4 24,6
Cari islemler dengesi -8,0 -15,6 -22,6 -31,7 -30,4
Cari islemler dengesi/GSMH % -3,3 -4.8 -6,5 -7,9 -7,9
Sermaye hareketleri Milyar dolar 7.1 17,7 44 1 45,3 30,4
Dogrudan yatinmlar 1,2 2,0 8,7 19,2 13,2
Portféy yatirimlar 2,6 8,0 13,4 7.4 5,6
Net hata ve noksan 5,0 2,2 2,1 3,0 0,0
Rezervlerdeki artis (azalis) 4.0 -0,8 17,8 -6,1 -5,3
Uluslararasi doviz rezervler Milyar dolar
MB doviz rezervi 33,6 36,0 50,5 60,8
Ticari Bankalar rezervi 14,9 211 22,6 38,0
Toplam 48,5 57,1 731 98,8
Dis borg stoku Milyon dolar
Toplam 144.260 160.789 168.808 206.471
Orta ve uzun vadeli 121.247 128.909 131.705 164.487
Kamu 69.504 73.831 68.247 69.585
MB 24.364 21.401 15.418 15.669
Ozel 30.238 36.964 50.804 81.796
Reel sektor 25.086 28.546 34.914 53.035
Finansal kurumlar 5.152 8.418 15.890 28.761
Kisa vadeli 23.013 31.880 37.130 41.984
Kamu 0 0 0 0
MB 2.860 3.287 2.764 2.563
Ozel 20.153 28.593 34.339 39.421
Reel sektor 10.461 14.064 16.599 19.591
Finansal kurumlar 9.692 14.529 17.740 19.830
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Ulusal Pazar
islem géren sirket sayisi 265 275 282 291
Genel endeks Dolar 778 1.075 1.687 1.621
Gunluk ortalama islem hacmi Milyon dolar 407 593 793 886
Toplam iglem hacmi Milyon dolar 100.165 147.755 197.386 222.399
Piyasa degeri Milyon dolar 69.003 98.073 159.274 162.525
F/K orani 15 14 17 22

* Program
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2006 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve
Tiirk Bankacilik Sistemi






Bankalarimiz 2006

I. 2006 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Turk Bankacilik Sistemi

1. Genel Degerlendirme
1.1. 2006 Yilinda Ekonomik Performans

Ekonomide 2002 yilinin ikinci ¢ceyreginde baslayan bliyume trendi 2006 yilinda da
devam etmistir. Son 20 c¢eyrekte sirekli olarak blylyen gayri safi milli hasila (gsmh),
son bes yilda, sabit fiyatlarla ylizde 43 oraninda; dolar bazinda ise yizde 175 ora-
ninda artmistir. Dolar bazinda gsmh, 145 milyar dolardan 400 milyar dolara ytksel-
migtir. Kisi basina gelir 2002 sonunda 2.598 dolardan 2006 sonunda 5.482 dolara
ulasmistir.

BlyUme performansi gecgen yilin ikinci ¢ceyreginde uluslararasi alanda yasanan dal-
galanmalara bagl olarak, iceride para ve sermaye piyasalarindaki hizli ve ylksek
fiyat hareketlerinden 6nemli dl¢iide etkilenmistir. Bekleyisler bozulmustur. Buna rag-
men, gsmh yillik artig hizi 2006 yilinda yuzde 6 oraninda, program hedefinin 1 puan
uzerinde gergeklesmistir. Gsmh’nin yillik buyime hizi ilk yari sonunda yuzde 8,5 ol-
mustur.

ingaat, sanayi ve ticaret sektorleri retiminde elde edilen yiiksek oranh artiglar blyu-
meyi desteklemistir. Gayri safi milli hasila icinde hizmetler sektéri yizde 65 oranin-
daki pay ile ilk sirayi alirken sanayi sektériiniin payi yizde 26 olmustur.

Tlketim talebi ylzde 5,6 yatirim talebi ise yuzde 14 artmistir. Hem tlketim hem de
yatirim talebindeki artis hizi ikinci yarida énemli 6igtide ivme kaybetmistir. Ozellikle,
kamu kesiminde yatinm harcamalarinda, 6zel kesimde ise tuketim harcamalarinda
ani bir yavaslama yasanmistir. Ozel kesimde, hiz kaybetmekle birlikte makine ve in-
saat yatirimlari yiksek hizlarda bliylimeye devam etmistir.

Tasarruf egilimi 6zel kesimde dismeye devam ederken kamu kesiminde artmistir.
Devlet Planlama Teskilat'nin (DPT) tahminlerine gére, 6zel kesimde tasarruf acigi
2005 sonunda gsmh’nin yizde 5,5’'inden 2006 sonunda ylzde 8,6’sina ylkselmistir.
Toplam tasarruf acigi ise 1,5 puan artarak, gsmh’nin yizde 8,2’si dizeyinde gergek-
lesmis ve rekor dizeye ulasmistir.

Tasarruf Dengesi/Gsmh (Yiizde)
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2006 Yilinda Turkiye Ekonomisi ve Tirk Bankacilik Sistemi

Enflasyonda 2002 yilinda baglayan dusus egilimi gecen yilin ikinci yarisindan itibaren
tersine dénmustiir. ilk kez acik enflasyon hedeflemesinin uygulandigi 2006'da tiiketici
enflasyonu, yillik yizde 5 olan hedefin Gzerine ¢ikmis, ylzde 9,7 dizeyinde gergek-
lesmistir. 2005 yilinin ikinci yarisindan itibaren parasal geniglemenin hizlanmasi,
2006 yilinin ilk ceyregine kadar faiz oranlarindaki disus egilimi, ic talepteki canhlik
yaninda, Mayis-Haziran doneminde YTL'nin dolar karsisinda yluzde 19, euro karsi-
sinda yuzde 21 oraninda degder yitirmesinin fiyatlara kisa stirede yansimasi ikinci ya-
rida beklentilerin kdtilesmesine ve enflasyonun yeniden yikselmesine neden olmus-
tur. Dalgalanma, bir énceki yilin ikinci yarisindan itibaren déviz alimlari nedeniyle liki-
ditenin hizla arttigi bir ddbnemde yasanmistir.

Merkez Bankasi bozulan beklentileri diizeltmek ve beklentileri yeniden hedeflenen
enflasyona yoneltmek, likiditeyi sinirlandirmak, ve i¢ talep artisini yavaslatmak igin
parasal genislemeyi sinirlandiran énlemleri agiklamigtir. Mayis 2006’da ylzde 13,25
olan kisa vadeli faiz oranlari Temmuz 2006’da ytzde 17,5'e ¢ikariimistir. Bu slrede
gunlik dizenli déviz alim ihalelerine ara verilmistir. Likidite fazlasinin azaltiimasi
amaciyla YTL depo ihalesine baslanmistir. Merkez Bankasi'nin piyasadan borglanma
ve piyasa bor¢ verme aralidi acilmigtir. Déviz piyasalarina likidite saglanmasi ama-
ciyla dizenli doviz satim ihaleleri ve/veya dogrudan satis yoluyla doviz arzi yaratil-
mistir. Bu dénemde Merkez Bankasi tarafindan piyasalara 3,1 milyar dolar tutarinda
doviz satilmigtir.

Merkez Bankasi'nin para politikasinin sikilastiriimasina yonelik dnlemlerini kamuoyu-
na agikladigr bir dénemde, Maliye Bakanligi kamu kesimi dengesinin disiplin icinde
surdurilecegini, butce performansinin éngorulenden daha iyi gittigini ancak gerekli
gorulmesi halinde tasarruf saglayici ek tedbirlerin de alinabilecegini belirtmistir. Bu
arada, yapilan yasa degisikligi ile sermaye piyasasindaki birimlere gliven vermek ve
onlari rahatlatmak igin yurtdisinda yerlesik yatirnmcilar i¢cin kamu borglanma kagitlari
stopaj vergisinden muaf tutulurken gercek kisiler igin stopaj orani ylzde 15'ten ylizde
10'a dusurtlmustir.

Kamu kesimi dengesindeki iyilesme 2006 yilinda da devam etmigtir. DPT verilerine
g6re kamu kesimi dengesinin 2006 yilinda gsmh'nin ylzde 3,1'i kadar fazla verdigi
tahmin edilmektedir. Bltce agiginin gsmh'ye orani ise yakin dénemin en distk dize-
yi olan yuzde 0,7 oraninda gergeklesmigtir. Faiz digi fazlanin gsmh'ye orani (Ulusla-
rarasi Para Fonu ile yapilan anlasmada yer alan tanima gore) yizde 6,5 diizeyinde
olmustur.

Kamu kesimi dengesindeki hizli iyilesme kamu kesimi bor¢ stokunun gsmh'ye orani-
nin da diismesine énemli katki yapmistir. Toplam bor¢ stokunun gsmh'ye orani 8 pu-
an azalarak yiizde 60’a gerilemistir. i¢c bor¢ stokunun gsmh'ye orani yiizde 44, dis
bor¢ stokunun gsmh'ye orani ise yiizde 16’ya diismustiir. i¢ bor¢c stokunun vadesi
uzamistir. i¢ borg stoku iginde piyasaya olan borglar ile sabit faizli ve YTL cinsinden
borglarin payi artmistir. Bu sekilde, i¢ bor¢ stokunun ddviz kuru hareketlerine olan
duyarlihgi azaltilmigtir.

Likiditeyi daraltan para politikasi 6nlemleri ve mali disiplinin strddrtlmesi yaninda
uluslararasi piyasalarda da dalgalanmanin kisa bir sirede yatismasina bagli olarak
ic piyasalarda istikrar kisa siirede yeniden olusmustur. Uglincli ¢eyregin ortasindan
itibaren faiz oranlarinda yiikselme durmus, sermaye girisi hizlanmis, Merkez Bankasi
yeniden gunluk ihaleler yoluyla, daha sinirli da olsa, ddviz almaya baslamis, buna
ragmen YTL yeniden deger kazanmistir. Merkez Bankasi 2006 yilinin tamaminda,
6,3 milyar dolar déviz satin almistir. Bankanin doéviz rezervleri, 2005 sonunda 60,8
milyar dolar olmustur.
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ikinci yarida, faiz oranlarinin diizeyi ve vergi diizenlemelerinin de etkisiyle yurtdisinda
yerlesiklerin Devlet i¢ borglanma senetlerine olan talebi 6nemli élgide artmistir. Buna
karsilik, yurticinde yerlesik gercek Kisilerin devlet i¢ borglanma senetlerine olan ta-
lepleri azalmistir. Yurticinde yerlesiklerin YTL talebi daha ¢ok repoya ve kisa vadeli
YTL mevduata yénelmigtir.

Bu dénemde, dikkati ceken dnemli bir gelisme yabanci para ikamesinin yeniden art-
masidir. Hem gergek kisilerin hem de tlzel kisilerin talep artisina bagl olarak ddviz
mevduat hesaplari, Haziran 2006 itibariyle 66,1 milyar dolar iken yil sonunda 83,4
milyar dolara ylkselmistir. Bu gelismede banka ve banka digi igletmelerin hisselerinin
yurtdisindaki yatinmcilara satigindan saglanan gelirlerin doviz olarak tutulmasinin da
etkisi olmustur. Nakit, YTL mevduat, yabanci para mevduat, repo ve yatirim fonlarin-
dan olusan para talebi iginde, yabanci para mevduatin pay! 4 puan artisla yizde 34
olmustur. Bu oran 2002 yilinda ylzde 51 dizeyinde gerceklesmistir.

Yabanci para mevduat artisinin hizlanmasina bagl olarak bankalarin likidite tercihleri
artmis, faiz oranlarinin ylikselmesi ve i¢ talepteki yavaslamanin da etkisiyle kredi sto-
kundaki blyime hizi ikinci yarida énemli dlglide ivme kaybetmistir. ilk yari sonunda,
yluzde 61 olan kredi stokundaki artis hizi, yil sonunda yizde 40’a yavaslamistir. Kre-
dilerin gsmh'ye orani yil sonunda ylzde 38, toplam mevduata orani ise yizde 70 ol-
musgtur.

Kredi stokundaki buaylime yavaslarken, banka digi kesimlerin yurtdisindan bor¢lan-
malari hizla bliylimeye devam etmistir. Nitekim, banka disi kesimlerin Turkiye'deki
bankalarin yurtdisi subelerinden kullandirilan kredileri hari¢, dis bor¢ stokunun top-
lami ylzde 45 oraninda artarak 53 milyar dolara ulasmistir. Banka disi1 kesimlerin dig
bor¢ stoku, bu kesimin Turkiye'deki bankalardan kullandiklari yabanci para kredilerin
miktari paralelinde artmaya devam etmistir.

Kurumsal krediler hari¢ olmak Uizere, banka disi kesimler tarafindan kullanilan net dig
borglanma 2006 yilinda 19 milyar dolar dizeyinde gergeklesmistir. Bu bor¢glanma, net
sermaye girisinin de 6nemli bir bolimund olusturmustur. Net sermaye girisi ylzde 18
oraninda artarak 42 milyar dolar olmustur. Ozel kesim borglanmasina ek olarak, 6-
zellestirmenin hizlanmasi, yurtdisi yerlesiklerin banka ve banka disi kurumlara olan
dogrudan yatirmlarindaki ve portfdy yatinmlarindaki artis da sermaye girigini destek-
lemistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ise 19 milyar dolar ile rekor dizeyde
gerceklesmistir.

Tarkiye'ye net sermaye girisi 1990-2001 doneminde 27 milyar dolar olmusken, 2002-
2006 déneminde toplam 121 milyar dolara ulasmistir. Bu gelismede, makro dengele-
rin saglkli olarak kurulmasi ¢abalari yaninda uluslararasi piyasalarda yasanan olum-
lu gelismeler ve gelismekte olan Ulkelere net sermaye girisinin hizlanmasinin da 6-
nemli katkisi olmustur. Nitekim, gelismekte olan Ulkelere net sermaye girisi 2002 yi-
linda 117 milyar dolar diizeyinde iken 2006 yilinda 450 milyar dolar diizeyine ulas-
mistir.

Para ikamesindeki artisin da etkisiyle bankalarin déviz rezervleri gegmis yillara gére
daha hizh artmistir. Buna karsilik Merkez Bankasi’'nin déviz rezervlerindeki artis 2005
yilina gére yavaslamistir.

Cari islemler agigi yizde 40 oraninda genigleyerek, 31,7 milyar dolar ile rekor diizey-
de gerceklesmistir. Cari islemler agiginin gsmh'ye orani yizde 7,9'a ylkselmistir. Bu
gelismede, dis ticaret acigindaki bliyime yaninda, turizm gelirlerindeki disus nede-
niyle hizmetler dengesinin kugtlmesi de rol oynamigtir.
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Dis ticaret hacmi 2006 yilinda yluzde 18 oraninda buylyerek 222 milyar dolara, dig
ticaret acigi ise yluzde 21 artarak 52 milyar dolara ulasmistir. Dig ticaret hacminin
gsmh'ye orani 4 puan artarak yluzde 56’ya yukselmistir.

Sermaye Hareketleri (Net), Ozel Sektér Borglanmasi,
Dogrudan Yatinmlar ve Portféoy Yatirnmlari (Milyon dolar)

5.000 oo — j
0-
-5.000 : : : :
02 03 04 05 06
mm Dogrudan yatinmlar === Portfdy yatirmlari

— Ozel sektér borglanmasi = Sermaye girisi (Net)

Net sermaye girisindeki hizli biylmeye ragmen, sermaye hareketleri icinde dogru-
dan yabanci sermaye girisi, portféy yatirimlari gibi yabanci para cinsinden bor¢ do-
gurmayan kalemlerin agirhdinin artmasina ragmen dis bor¢ stoku yizde 22 oraninda
biylimuis ve 207 milyar dolara ulagmigtir. Borg stokundaki artisin tamamina yakini
Ozel kesim dis borg stokundaki artistan kaynaklanmistir. Dis bor¢ stokunun gsmh'ye
orani 2001 yilindan sonra ilk kez artarak ylzde 52,5 olmustur.

Orta vadeli program ve 2007-2009 Dénemine iligkin Tahminler:

HukUmetin 2007-2009 dénemini kapsayan orta vadeli programi ve temel ekonomik
buyukliklere iliskin tahminlerine gore, gayri safi yurtici hasilanin (gsyih) yillik yizde 7
oraninda buyumesi ve 2009 sonunda 522 milyar dolar olmasi; Kisi basina gelirin
6.898 dolara ulasmasi; enflasyonun ytizde 4'e gerilemesi dngorilmektedir.

Orta Vadeli Programin Ongériileri: Temel ekonomik biiyiikliikler

2005 2006* 2007** 2008** 2009**
Gsyih (reel buyuime, %) 7,4 6,1 7 7 7
Gsyih (milyar dolar) 361 400 423 470 522
Kisi basina gelir (dolar) 5.008 5.477 5.732 6.284  6.898
Kkbg/Gsmh (%) -0,4 -3,1 0,1 -0,2 -0,9
Kamu net borg stoku/Gsmh (%) 55 45 44 39 34
Enflasyon (TUFE, yil sonu, %) 8 10 4 4 -
* Gegici ** Program hedefi
Kaynak: DPT

Program 2007 yilindan sonra iki yil boyunca kamu kesimi dengesinin fazla verecegini
ve kamu kesimi net bor¢ stokunun gsmh'ye oraninin ylizde 34'e gerileyecegini tah-
min etmektedir. Toplam tuketimin yilda ortalama ytzde 8, sabit sermaye yatirimlari-
nin ise yiizde 7,8 civarinda artacag tahmin edilmektedir. ihracatin 120 milyar dolara,
ithalatin ise 180 milyar dolara yakin olmasi ongoérulurken, cari iglemler agiginin
gsmh’ye oraninin ylzde 6,6 dizeyinde olacagi tahmin edilmektedir.
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1.2. 2006 Yilinda Bankacilik Sektorii

Tarkiye ekonomisinin performansinda son bes yilda yasanan iyilesme bankacilik
sektorint de olumlu yénde etkilemistir. Bankacilik sektdriinln bilangosundaki blyu-
me, gsmh'deki bdylimenin lGzerine ¢ikmistir. Toplam aktifler 2002 yili sonuna gore,
sabit fiyatlarla yizde 51, dolar bazinda ise ylzde 167 oraninda biylimusttr. Toplam
aktifler 130 milyar dolardan 347 milyar dolara ulagsmistir. Kisi basina aktif toplami
1.872 dolardan 4.738 dolara ylkselmistir.

Toplam aktiflerin gsmh'ye orani 2002 yilina gére 7 puan artarak ylzde 85 olmustur.
Bilango yapisinda da olumlu bir degisme gerceklesmistir. YTL'ye olan gtgclu talep sa-
yesinde YTL cinsinden kalemlerin bilango icindeki paylr dnemli dlgude artmistir. En
¢arpici gelisme ise toplam kredilerin hem toplam aktiflere hem de gsmh'ye oraninin
hizla yukselmesidir. Kredilerin gsmh'ye orani yiuzde 38 ile yaklasik olarak iki katina,
toplam aktiflere orani ise 18 puan artarak yiizde 43’e yukselmistir. Bu arada toplam
krediler icinde bireysel kredilerin payi yizde 13'ten ylzde 31'e yikselmistir.

Diger onemli gelisme, 6zkaynaklar ve serbest dzkaynaklardaki hizli blylmedir.
Ozkaynaklar 15,7 milyar dolardan 41,3 milyar dolara, serbest 6zkaynaklar ise 3,4
milyar dolardan 29,2 milyar dolara yikselmigtir. Ayni zamanda, karlilik performansi
hizla iyilesmistir. Bankacilik sektérinin ézkaynak karliligi ilk kez 2006 yilinda devlet
ic borclanma senetleri yillik faizlerinin ortalamasinin Gzerine ¢ikmistir.

Sermaye Yeterliligi, Ozkaynaklar ve Serbest Ozkaynaklar
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Bankacilik sisteminin yeniden blyumeye baslamasi, bilango yapisinda degisme, kre-
di talebinin artmasi, mali yapinin glglenmesi, karliik performansinin iyilesmesi ya-
ninda Turkiye'nin ve bankacilik sektdrinun buyume potansiyeli, yurtdigi yatirnmcilarin
bankalara ve diger finansal kurumlara olan dogrudan yatirimlarinin artmasini olumiu
yonde etkilemistir. Hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gdren ban-
kalarin ve finansal kurumlarin piyasa degeri 2002 yilina gore hizla artmistir.

Bankalarin faaliyetlerini diizenleyen ve dogrudan etkileyen Bankacilik Kanunu ulusla-
rarasi Avrupa Birligi dizenlemelerine ve iyi uygulamalara 6nemli dlgtide yaklagmigtir.
Bankacilik Kanunu'na iligkin alt dizenlemelerin tamamina yakini 2006 yilinda ta-
mamlanmis ve uygulamaya girmistir. Bankalarin destek hizmeti almalari, kurumsal
yonetim ilkelerinin belirlenmesi ve likidite yeterliliginin dlgtlmesi gibi alanlarda yeni
dizenlemeler getirilmistir. Alt diizenlemeler ile risk ydnetiminin ve kurumsal yapinin
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gelistiriimesine, aktif kalitesinin iyilegtiriimesine, likiditenin ve sermaye yeterliliginin
guglenmesine 6zel bir dnem verilmistir. Genel kredi karsiliklari nakdi krediler icin
yuzde 0,5’den ylzde 1’e; gayrinakdi krediler i¢in ylizde 0,1’den ylzde 0,2'ye ylksel-
tilmigtir. DUzenlemelerde, sermaye yeterliliginin ylizde 12 ve Gzerinde olmasina yone-
lik daha muhafazakar bir yaklagim getirilmistir.

Bireysel kredilere iliskin olarak Banka ve Kredi Kartlari Kanunu ve alt dizenlemeleri
tamamlanmigtir. Konut finansmanina iliskin Kanun yartrlige girmis, bu Kanuna iligkin
alt diizenlemelerin calismalari baslatiimistir. Bankacilik faaliyetini dogrudan ilgilendi-
ren bu dizenlemelerin finansal sektériin bliylimesine, derinlesmesine ve rekabetin
daha da glglenmesine olumlu katkisi olacaktir.

2000 yilindan sonra hizli bir konsolidasyonun yasandi§i sektorde banka sayisi
79’dan 2006 yili sonunda 46'ya gerilemigtir. Son dénemde, yerlesik olmayanlarin ya-
tinmlari nedeniyle yabanci sermayeli bankalarin sayisi artmigtir. Turkiye'de faaliyet
gOsteren bankalarin 33’0 mevduat bankasi, 13’U ise kalkinma ve yatirim bankalaridir.
Kalkinma ve yatirrm bankalarinin mevduat toplama izinleri yoktur. Mevduat bankala-
rindan 3’0 kamusal sermayeli, 14’0 ise 6zel sermayeli bankadir. Yabanci yatirimcilar,
Ozel sermayeli bankalarin 2 tanesinde, halka agik olmayan hisselerde, yizde 50 ora-
ninda paya sahiptir. Cogunluk hisseleri yabanci sermayeli olan mevduat bankalarinin
sayisi 15, kalkinma ve yatirnm bankalarinin sayisi ise 4 olmustur.

Mevduat bankalarinin toplam aktiflerinin sektér icindeki payi yuzde 97, kalkinma ve
yatirim bankalarinin payi ise yizde 3 olmustur. Mevduat bankalari grubunda yer alan
kamu bankalarinin payi yizde 30, 6zel sermayeli bankalarin payr 55 duzeyindedir.
Cogunluk hisseleri yabanci sermayeli mevduat bankalarinin payi 7 puan artarak yuz-
de 12’'ye ylkselmigtir.

Sube ve personel sayisinda 2003 yilinin ilk ¢eyreginden bagslayan artis 2006 yilinda
da devam etmistir. Toplam sube sayisi 602 artarak 6.849’a yikselmistir. Calisan sa-
yisi ise yaklasik olarak 11 bin kisi artarak 143 bin kisiyi asmistir. Nifusa oranlandi-
ginda, her subeye 10.060 kisi ve her banka ¢alisanina ise 485 kisi dismektedir. Son
dénemdeki iyilesmeye ragmen, nufusa oranla sube ve galisan sayisi 2000 yilinin ge-
risindedir. Ayni zamanda, Turkiye'de niifusa gére hem sube hem de calisan sayisi AB
Ulkelerine gore dusuktar.

Secilmis Gostergeler: AB ve Tiirkiye Bankacilik Sistemleri*

AB25 (2005) Tiirkiye (2006)
Kisi basina aktif (Euro) 71.200 3.698
Toplam aktifler/gsyih (ytizde) 304 87
Nufus/personel sayisi 173 485
Nufus/sube sayisi 2.279 10.060
Nufus/ banka sayisi 53.241 1.459.000

* Mevduat, kalkinma ve yatirrm bankalari ile katihm bankalarini icermektedir.

Mayis-Haziran 2006 déneminde piyasalarda yasanan dalgalanmalar bankacilik sek-
térinde buyime performansinin yavaglamasina neden olmustur. Nitekim, ilk yari so-
nunda ylzde 35 olan yillik bUydme hizi yil sonunda ylizde 22’ye yavaslamistir.

Yilin ikinci yarisinda YP mevduat artigi hizlanmistir. Bununla beraber, YTL'nin deger
kazanmasiyla, YP mevduatin YTL karsihigindaki artis sinirli kalmigtir. Bankalar, dis
kaynak kullanimini azaltmistir. DOviz mevduati talebindeki artisin da etkisiyle, banka-
lar yurt disi bankalarda tuttuklari likit aktiflerini artirmislardir.
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Toplam aktiflerin biliyiime hizi 2006 yilinda yavasladi.* Bilangoda YTL kalemlerin payindaki artis yavasladi.*
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Toplam aktiflere gbre en buyuk ilk bes bankanin sektdr aktif pay! yizde 63, en blyuk
ilk on bankanin payi ise yluzde 86 olmustur. Aktif blyUkligu itibariyle en buylk g
bankanin toplam aktifleri 54, 51 ve 41 milyar dolar ile toplam 146 milyar dolar diize-
yindedir.

Bilanco icinde YTL aktiflerin payi ylizde 68'den yilizde 66'ya, YTL pasiflerin payi ise
yluzde 64'den ylzde 62'ye gerilemistir. Kamu sermayeli bankalarin bilangosu YTL
agirhikh bir yapiya sahiptir. YTL aktiflerin toplam aktifler icindeki payr kamu sermayeli
bankalarda ylzde 78, 6zel sermayeli bankalarda ise ylzde 60 dizeyindedir. Benzer
farkliliklar kaynaklar tarafinda da vardir. Nitekim kamu sermayeli bankalarda, YTL
kaynaklarin toplam kaynaklar icindeki payi yizde 76 iken, bu oran 6zel sermayeli
bankalarda yizde 57°dir.

Bankacilik sektoriinde bilango ici doviz pozisyonunu gosteren doviz aktifleri ile doviz
pasifleri arasindaki fark 2006 yilinda 13,7 milyar dolar olmustur. Ote yandan yabanci
para net genel pozisyonu ise 184 milyon dolar fazla vermistir.

i¢ talepteki canliliga bagh olarak 2006 yilinin ilk yarisinda kurumsal ve bireysel kredi
talebindeki artisa bagh olarak, toplam krediler hizla buyumustir. Menkul kiymetler ve
likit aktiflerdeki artis sinirli kalmigtir. Yilin ikinci yarisinda ise kredi stokundaki artis
hizi yavaglamis, likit aktifler ise daha hizli artmistir.

Toplam kredilerin ylzde 74’0 YTL, ylzde 26’s1 ise yabanci para kredilerden olusmus-
tur. Kurumsal kredilerin toplam igindeki payi ylzde 69, bireysel kredilerin payi ise
yuzde 31 olmustur. Kurumsal krediler icinde énemli paya sahip sektorler ticaret, teks-
til ve insaat sektorldir. Bireysel krediler iginde kredi kartlarinin payi yuzde 33, konut
kredilerinin payi ylizde 33 ve tasit kredilerinin pay! yizde 10 olmustur. Bireysel kredi-
lerde en hizli blyldyen kalem konut kredileri olmustur. Kredilerin mevduata orani
2005 yilina gére 9 puan, son bes yilda ise 33 puan artarak ylizde 70’e yukselmigtir.

Sorunlu kredilerde artis sinirh kalmistir. Bu gelismede, yavaglamakla birlikte ekono-
mik faaliyetin ve kredilerin blylimeye devam etmesi yaninda bankalarin ihtiyatli yak-
lagsimi da 6nemli rol oynamistir. Sorunlu kredilerin yizde 90'1 igin 6zel karsilik ayril-
migtir.

Toplam mevduat pasiflerin ylizde 61'ini olusturmustur. Toplam mevduatin yizde
61’ini olusturan YTL mevduatin payi énceki yila gére 2 puan dismustir. Toplam
mevduatin ortalama vadesi 2,4 ay diuzeyinde yaklasik olarak ayni kalmistir. YTL
mevduatin toplam mevduat igindeki orani kamu bankalarinda ytzde 75, 6zel banka-
larda yuzde 54 ve yabanci bankalarda ylzde 44 duzeyindedir.

Ozkaynaklar, 2006 yilinda oldukca yavas artmistir. Ozkaynaklar, YTL bazinda yiizde
8 oraninda artarak 58 milyar YTL, dolar bazinda ise yluzde 3 oraninda artarak 41,3
milyar dolar olmustur. Yilin ilk yarisinda yasanan dalgalanmalar nedeniyle faiz oran-
larindaki yikselisin neden oldugu menkul kiymet yeniden degerlemesinden dogan
zararlar ve kar dagitimi 6zkaynaklardaki blyumeyi sinirlandirmistir. Buna ragmen,
duran aktiflerdeki gerileme nedeniyle serbest 6zkaynaklar blyimeye devam etmistir.
Serbest 6zkaynaklar (6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis a-
lacaklar) 34 milyar YTL'den (25,7 milyar dolar) 41 milyar YTL'ye (29,2 milyar dolar)
yikselmistir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani 2005 sonunda yiizde 13,5 diize-
yinde iken, Haziran 2006 itibariyle yuzde 11,2’ye gerilemis ve 2006 sonunda tekrar
artarak yuzde 11,9 olmustur. Yilin ikinci ceyredinde yasanan dalgalanma,
O6zkaynaklari azaltmakla beraber, bankacilik sisteminin mali blinyesinin dalgalanma-
lara dayanikhligi agisindan bir test olmus ve Ozellikle kur riskinin yarattigi zararin
dengeleme (hedge) islemleriyle blyuk dlgtde azaltildigi géruimustir.
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Sektorun net kari yuzde 94 oraninda artarak 11.090 milyon YTL olmustur. Kar hac-
minin artisini etkileyen baslica nedenler, ayrilan 6zel karsiliklarin azalmasi, Ucret ve
komisyon gelirlerindeki buylime, faiz disi diger gelirlerdeki artis ile faiz digi diger gi-
derlerdeki disis olmustur. Net donem karindaki hizli artig karllik rasyolarini olumlu
etkilemistir. Sektorin net aktif karhligi yizde 1,4’den ylzde 2,3’e, 6zkaynak karliligi
ise ylizde 10,6’dan ylzde 19,1’e ylkselmistir. Gayri nakdi krediler 2006 yilinda ylzde
33 oraninda buyumustir. En hizli artis gésteren kalem olan tirev finansal araclarla
gerceklestirilen dengeleme (hedge) islemleri, yilin ilk yarisinda yasanan dalgalanma-
nin neden oldugu kambiyo zararlarini énemli élgiide sinirlandirmistir.

Mali Kurumlarin Piyasa Degeri (Milyon dolar)
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Mali kurumlar piyasa degeri 2002 yilindan 2006 yilinin ilk ¢geyregine kadar artmistir.
Yilin ikinci ¢ceyreginde yasanan dalgalanma ile yizde 30 oraninda azalarak 45 milyar
dolara gerileyen mali kurumlar piyasa degeri, yilin geri kalaninda yukselmis; fakat
2006 sonunda, 2005 sonu degerinin altinda ve 59,3 milyar dolar dizeyinde olusmus-
tur.
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2. 2006 Yilinda Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler

2.1. Buyume

Tuarkiye ekonomisinde 2002 yil ilk geyreginde baslayan bliylume trendi kesintisiz ola-
rak 20 ceyrektir devam etmektedir. Bu dénemde ortalama blyime hizi yizde 7,2 ile
1990’h yillarda ylizde 3,5 olan ortalama blyume hizinin Gzerinde gerceklesmistir. Bu
arada, gecen yilin Mayis-Haziran déneminde, finansal piyasalarda yasanan dalga-
lanmalardan sonra biyime hizi yavaslamistir. i talep, 6zel tiikketim ve kamu yatirim-
larinda yasanan ani duraklama ikinci yaridaki yavaslamada onemli rol oynamistir.
Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, sabit fiyatlarla, gayri safi milli hasila
yuzde 6, gayri safi yurtici hasila ise ylzde 6,1 oraninda artmistir. Cari fiyatlarla ylzde
18,4 oraninda buylyen gsmh 575,8 milyar YTL'ye ulagsmistir. Gsmh deflatéri ylzde
5,4’ten yuzde 11,7’ye yukselmigtir.

Gayri Safi Milli Hasila

2002 2003 2004 2005 2006
Blyume (yuzde)
Cari fiyatlarla 55,8 29,7 20,3 13,4 18,4
Sabit fiyatlarla 7.9 59 9,9 7,6 6,0
Deflator 44 4 22,5 9,4 54 11,7
Gsmh
(1987 fiyatlariyla, milyon YTL) 116 123 135 146 154
Milyar YTL 275 357 429 487 576
Milyar dolar 180 239 300 361 400
Kisi basina gelir (dolar) 2598 3.383 4.172 5.008 5.482
Kaynak: TUIK

Gsmh dolar bazinda ylizde 10,8 oraninda artarak 400 milyar dolara ulasmistir. Kisi
basina gelir, cari fiyatlarla yuzde 17, dolar bazinda ytzde 9 buylyerek 5.482 dolara
yukselmigtir. Gsyih’nin sabit fiyatlarla yilik bayime hizi 2006 yili ilk yari sonunda
ylUzde 8 iken, yil sonunda ylzde 6,1’e yavaslamistir.

Gayri Safi Milli Hasila (Sabit fiyatlarla yiizde degisme)

iktisadi faaliyet kollari itibariyle tim ana sektorlerde bilyiime yasanmistir. Sabit fiyat-
larla tarim sektord yluzde 2,9 buyurken; sanayi sektoru yluzde 7,4, hizmetler sektoru
ise ylzde 6,1 oraninda buyUimdustir. Buylime, hizmetler sektériinde, dzellikle insaat
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ve ticaret alt sektdrlerinde ortalama ytzde 19,4 ve ylzde 5,9 olarak gerceklesmistir.
Cari fiyatlarla tarim sektorinin gsmh icindeki payl 1 puan azaligla yizde 9’a geriler-
ken, sanayi sektorinin payi 1 puan artarak yluzde 26’ya yikselmistir. Hizmetler sek-
tordndn ytzde 65 olan payi degismemistir.

Sektorel Bliyiime

Yiizde degisme Gsmbh’ye orani
(Sabit fiyatlarla) (Cari fiyatlarla, yiizde)

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Tarim -2,5 2,0 5,6 29 13 12 10 9
Sanayi 7,8 9,4 6,5 7,4 30 30 25 26
Hizmetler 6,7 11,7 8,6 6,1 57 58 65 65
Kaynak: TUIK

Sanayi sektori ile hizmetler sektéri bliylmenin itici glici olmaya devam etmistir.
Sanayi sektoriinin en énemli alt sektérl olan imalat sanayiinde blylime hizi yizde
5,8 olmustur. Alt sektorler itibariyle; gida, titln, islenmis deri Grlnleri, iletisim ve biro
islerinde kullanilan makine ve techizatlar, ana metal sanayii basta olmak Uzere, adag,
kimyasal maddeler, metal esya ve ulasim araglari, elektrikli cihaclar ile mobilya alt
sektorlerinde blyume, imalat sanayii blylime hizindan daha ylksek olmustur. Enerji
sektoriinde Uretim yizde 8,8 oraninda artmistir. imalat sanayiinde yillik ortalama ka-
pasite kullanim orani 1,1 puan artarak yizde 81,8’e yukselmistir. Bu oran kamuda
yuzde 91,0, 6zel sektoérde ise ylzde 80,2 olarak gergeklesmistir.

Harcamalar ydontemiyle, tiketim talebi ylizde 5,6 oraninda, yatirim talebi ise yizde 14
oraninda blyumustir. Toplam talepteki artista, kamu kesimi tiketimi ve 6zel kesim
yatirimlarindaki artis 6nemli rol oynamistir. Nitekim, sabit fiyatlarla tiketim harcama-
lar1 6zel sektérde yluzde 5,2, kamuda ise yizde 9,6 oraninda bluyUimustir. Sabit fiyat-
larla yatirnrm harcamalari ise 6zel sektérde yizde 17 artarken, kamuda degismemisgtir.
Ozel sektdr sabit sermaye yatirimlarinin alt kalemlerine bakildiginda, makine techizat
yatirnnmlari yuzde 14 oraninda ve bina insaati yluzde 26 oraninda artmistir.

Tiiketim ve Yatirnm Talebi (Sabit fiyatlarla, yillik yuzde degigsme)
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Gsyih icinde Ozel sektor tuketim harcamalari yluzde 69,4, yatirrm harcamalari ise
yuzde 16,7 oraninda paya sahiptir. Kamunun tlketim harcamalarinin payi ylzde
13,7, yatinm harcamalarinin payi ise yuzde 4,3 olmustur. Sabit fiyatlarla 6zel sektor
tuketim harcamalari yillik biylime hizi 2005 sonunda ylzde 8,8 dizeyinde gercek-
lesmis ve Haziran 2006 itibariyle ylizde 11,5’e ylkselmistir. Yilin ikinci yarisinda
dusmeye baslayan 6zel tiketim bayime hizi 2006 sonunda ise ylzde 5,2 olmustur.

ithalatin ihracata gére daha hizli artmasina bagl olarak, 2006 yilinda dis ticaretin bii-
yiimeye yaptigi net katki eksi olmustur. Onceki yillarda biylimeye dnemli katki ya-
pan stok degismelerinin bu katkisi, 2006 yilinda azalarak devam etmistir. Sabit fiyat-
larla, mali kuruluglarin katma degeri yuzde 2,2 artmigtir. Mali kuruluglarin gsyih igin-
deki pay! yuzde 1,5 olmustur.

DPT tahminlerine gore, yurtici tasarruf oraninin gsmh’ye orani 1,6 puan azalarak
yuzde 16,6'ya gerilemistir. Tasarruf orani, 6zel sektorde diserken, kamu kesiminde
artmistir. Sabit sermaye yatirrmlarindaki hizli artis, buna karsilik 6zel kesim tasarruf-
larindaki gerilemeye bagli olarak tasarruf-yatirrm acgigi biylimeye devam etmistir.
2005 yilinda gsmh’nin yuzde 6,7’si duzeyinde olan toplam tasarruf-yatinm agigi,
2006 yilinda ylizde 8,2 oranina ulagsmistir. Kamu kesiminde ylzde 1,2 olan tasarruf
aciginin gsmh’ye orani, yluzde 0,4 oraninda fazlaya déntusmis; 6zel kesimde ise
yuzde 5,5 olan tasarruf aciginin gsmh’ye orani yizde 8,6’ya yukselmistir.

Yurti¢i Tasarruflar ve Tasarruf Dengesi (Gsmh’ye orani, ylizde)

2002 2003 2004 2005 2006

Yurtigi tasarruflar 19,0 19,3 20,3 18,2 16,6
Kamu -6,2 -5,3 -1,3 4,0 5,3
Ozel 25,3 24,6 21,6 14,2 11,3
Tasarruf dengesi -2,6 -4,2 -54 -6,7 -8,2
Kamu -12,5 -10,1 -6,7 -1,2 0,4
Ozel 9,9 5,9 1,3 -5,5 -8,6
Dis kaynak 2,6 4,2 54 6,7 8,2

Kaynak: DPT
2.2. istihdam, Verimlilik ve Ucretler

Reel Ucretler 2006 yili iginde galisan basina kismi verimlilikten daha az artis gdsterir-
ken, ekonomideki hizli bluylme paralelinde istihdam artmistir.

Reel iggiicii Maliyeti Endeksi (94=100)

2003 2004 2005 2006

Toplam
Kamu 102 105 112 108
Ozel 106 111 115 119
Memur 123 128 135 139
Asgari Ucret 154 171 182 180
Kaynak: DPT

DPT’nin tahminlerine gére, 2006 yilinda kamu iscileri reel isglici maliyeti ve asgari
Ucret gerilerken, 6zel kesim iscilerinin ve memurlarin reel maas isglici maliyeti art-
mistir.
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imalat Sanayii Galigan Bagina Kismi Verimlilik Endeksi (1997=100)
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Calisan basina kismi verimlilik 2006 yilinda yizde 6,2 oraninda artmistir. Ayni dénem
itibariyle saat basina kismi verimlilik artisi ise, ek istihdam yaratilmasi nedeniyle, ge-
nelde galisan bagina kismi verimlilik artiginin Gzerinde seyretmis ve yil bazinda yuz-
de 6,7 olmustur.

Kismi Verimlilik Endeksi (Yillk yiizde degisim)

2005/IlvV 2006/1 2006/11 2006/11l 2006/IV
Calisan basina 8,5 4,7 9,7 5,8 4,7
Saat basina 8,4 5,0 9,9 6,5 53

Kaynak: TUIK

isglictine katilma oraninin gerilemesinin de katkisiyla, issizlik orani gerilemistir. TUIK
verilerine gore toplam iggucu arzi 24,8 milyon kisi, toplam istihdam ise 22,3 milyon
kisi olmustur. issiz sayisi dnceki yila gore yaklasik 74 bin kisi azalarak 2,4 milyon ki-
siye gerilemistir.

igsizlik (Yiizde)
2002 2003 2004 2005 2006

issizlik oran

Genel 10,3 10,5 10,3 10,3 9,9

Kent 14,2 13,8 13,6 12,7 12,1
Geng nlfus . 19,7 19,3 18,7
Eksik istihdam

Genel 54 4.8 4.1 3,3 3,6

Kent 3,4 52 3,8 2,9 3,2
Geng niifus 5.1 4,3 4,0
Kaynak: TUIK

Turkiye'de, 2006 yilinda calisabilir niifus 842 bin kisi artmistir. isgiiciine katilma ora-
ninin gerilemesi sonucu, isgucune sadece 211 bin kisi katilmistir. Ayni dénemde top-
lam 284.000 kisilik istihdam yaratiimistir. Buna gore, issizlik orani 2006 yilinda ylzde
9,9 olmustur. Bu oran kentlerde 0,6 puan azalarak 12,1’e gerilemistir. Eksik istihdam
da dahil edildiginde, issizlik orani yiizde 13,5 olmustur. istihdamin yaklasik olarak
yuzde 48’i hizmetler, ylizde 27’si tarim, ylzde 25’i de sanayi sektoérleri tarafindan ya-
pilmaktadir.
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2.3. Enflasyon

Enflasyonda 2002 yilindan itibaren gergeklesen dusis egilimi 2006 yilinda durmus ve
Temmuz 2006°dan itibaren enflasyon yeniden yiikselmistir. ilk kez acik enflasyon he-
deflemesinin uygulandigi 2006 yilinda enflasyon, yizde 5 olarak belirlenen yil sonu
hedefinin oldukca Uzerine ¢ikmistir. Oniki aylik fiyat artigi, Uretici fiyatlari endeksinde
(UFE) yiizde 11,6, tiiketici fiyatlari endeksinde (TUFE) ise yiizde 9,7 olmustur. Yillik
ortalama fiyat artisi ise, UFE ve TUFE igin sirasiyla yiizde 9,3 ve yiizde 9,6 olarak
gerceklesmistir.

Enflasyon (12 aylik, ylizde degisme)
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* 2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.

Enflasyonun ylkselmesinin baslica nedenleri, 2005 yilinin ikinci yarisindan itibaren
Merkez Bankasr’'nin net dis varliklarindaki artisa bagl olarak hizlanan parasal genis-
leme, 2006 yilinin ilk ¢ceyregine kadar olan donemde kisa vadeli faiz oranlarindaki
disusun i¢ talep Uzerindeki genisletici etkisi, Mayis-Haziran 2006 déneminde finansal
piyasalarda yasanan dalgalanmalarin beklentileri bozmasi, doviz kurlarindaki artigin
fiyatlara kisa stirede yansimasi ve bazi alt sektérlerde enflasyon dislstne karsi kati-
liklar olmustur. Ozellikle enerji ve islenmemis gida sektérlerindeki fiyat artislari enf-
lasyonu olumsuz etkilemigtir.

Enflasyon (Yizde)

2002 2003 2004 2005 2006
Yillik ortalama
Uretici* 50 26 11 6 9
Tlketici 45 25 11 8 10
12 aylik
Uretici* 31 14 14 3 12
Tuketici 30 18 9 8 10
Kaynak: TUIK

* 2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.
2.4. Kamu Dengesi
DPT’nin tahminlerine goére 2006 yilinda toplam kamu gelirlerindeki artis ylizde 22 ile

gsmh deflatérinin Uzerinde gergeklesmistir. Toplam kamu harcamalari ise yizde 16
oraninda artmistir. Bu gelismeye badli olarak, 2005 yilinda yizde 0,4 olan kamu ke-
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simi fazlasinin gsmh’ye orani yizde 3,1’e yukselmistir. Toplam kamu gelirlerinin
gsmh’ye orani yaklasik olarak 2,4 puan artigla ytzde 46,3’e ylkselirken, harcamala-
rin orani ise yuzde 43,6 ile degismemistir.

Mali disiplinin saglanmasi ve i¢ bor¢ dinamiklerinin olumlu yénde slrdurdimesi agi-
sindan en dnemli gbsterge olarak izlenen faiz disi denge 6ngoériler dogrultusunda
gerceklesmistir. 2005 yilinda yuzde 10,1 olan faiz digi fazlanin gsmh’ye oraninin
2006 yilinda yiizde 11,6 oldugu tahmin edilmistir. Ote yandan, Hazine Mustesarlii
(HM) verilerine goére, Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlasmada yer alan tanima
gore konsolide butge faiz disi fazlasinin gsmh’ye orani ylizde 6,4 diizeyinde ve prog-
ram hedefi dizeyinde gerceklesmistir.

Kamu Kesimi Dengesinin Gsmh’ye Orani (Yiizde)

2003 2004  2005* 2006**

Merkezi yonetim bitcesi acig! 11,2 7,0 1,7 0,5
KIT agigi*** -0,7 -0,6 -0,2 -0,4
Mabhalli idareler acigi 0,4 0,0 0,0 0,0
Fonlar acigi -0,2 -0,5 -0,6 -1,8
Diger kesimler agigi -1,4 -1,4 -1,4 -1,4
Kamu kesimi agigi 9,3 47 -0,4 -3,1
Kamu kesimi acidi (faiz digi) -7,7 -8,8 -10,1 -11,6
Kaynak: DPT
* Gegici

** Gergeklesme tahmini
*** Kamu bankalari harig

Kamu gelirleri iginde vergi gelirlerinin payi yuzde 54 dizeyinde gerceklesmistir. Vergi
gelirlerinin ylzde 69’u dolayli vergilerden olusmustur. Harcamalarin yizde 19'u faiz
harcamalarindan meydana gelmistir. Faiz harcamalarinin toplam harcamalar igindeki
payi 2004 yilina gére 13 puan dugmustur.

Kamu Kesimi Borglanma Geregi/ Gsmh ve Enflasyon (Yiuzde)

35
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Kamu kesimi dengesini 2006 yilinda olumlu ydnde etkileyen baslica gelismeler, eko-
nomik faaliyetteki buyimeye bagh olarak vergi gelirlerindeki, 6zellestirme gelirlerin-
deki artis, kamu borglanmasinda faizlerin ilk yarida dismeye devam etmesi, borg-
lanma vadesinin uzamasi, TMSF’den Maliye Bakanhgdina, TMSF’ye alinan bankala-
rin vergi borglari kargiliginda yapilan transferler, sosyal guvenlik kuruluslari prim affi
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nedeniyle prim hasilatindaki artig, ithalattaki buyime nedeniyle ithalattan alinan kat-
ma deger vergisi hasilatinin artmasi olmustur. Y1l ortasindan itibaren faiz oranlarinin
artmasi ve cari harcamalarda artis egilimi de kamu kesimi agigindaki iyilesmeyi ya-
vaslatmistir.

Kamu kesimi gelirlerinin ve harcamalarinin en énemli bdlimund olusturan merkezi
yonetim bitcesinde gerceklesen performansa bagl olarak, bitce agiginin gsmh’ye
orani yizde 1’in altina dismustar.

Merkezi Yonetim Biitcesi (Milyon YTL)

Yiizde Yiizde Yizde Gsmh’ye oran

2005* pay 2006** pay deg. 2006 (yuzde)

Butce gelirleri 146.710 100 171.309 100 17 30
Vergi gelirleri 119.621 82 137.474 80 15 24
Vergi digi gelirler 27.089 18 33.835 20 25 6
Bultce harcamalari 156.316 100 175.304 100 12 30
Faiz harcamalari 45.680 29 45.945 26 1 8
ic borglar 39.456 25 39.145 22 -1 7
Dis borglar 6.224 4 6.800 4 9 1
Faiz digl 110.636 71 129.359 74 17 22
Personel 29.009 19 37.733 22 30 7
Cari 73.081 47 79.692 45 9 14
Yatirm 8.546 5 11.934 7 40 2
Butce dengesi -9.606 -3.995 -58 -1
Faiz disi denge 36.074 41.950 16 7

Kaynak: Maliye Bakanligi
* Konsolide bltge verisidir.
** Gegici

Maliye Bakanhdrnin verilerine gore, butce gelirleri ylizde 17, harcamalar ylzde 12
oraninda artmistir. Faiz harcamalari yuzde 1 oraninda artarken, faiz digi giderler
yuzde 17 oraninda buyumastir. Bltge acigi cari fiyatlarla ylzde 58 daralirken, faiz
digi fazla ylzde 16 oraninda biayumustur. Bitgce gelirlerinin gsmh’ye orani ylzde 30
dizeyinde ayni kalmis, buna karsin harcamalarin orani 2 puan azalarak ylzde 30’a
gerilemigtir. Faiz giderlerinin gsmh’ye orani ylzde 9,4'den yluzde 8’e gerilemistir.
Merkezi ydnetim bitcesinde faiz digi fazlanin gsmh’ye orani ise ylzde 7,3 olmustur.
Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlagsmada yer alan tanima gore ise faiz digi faz-
lanin gsmh’ye orani ylizde 6,3 civarinda gergeklesmistir.

Biitce harcamalari icinde en yiiksek pay yiizde 45 ile cari harcamalara aittir. ikinci
sirada yluzde 26 ile faiz harcamalari gelmektedir. Personel harcamalarinin payi yuz-
de 22 ve yatirimlarin pay ise yizde 7 olmustur. Ozellestirme gelirlerinin yiiksek dii-
zeyde gerceklesmesi sonucu, bltgce aciginin finansmaninda borglanma kalemlerine
agirlik verilmemistir.

Butgce Nakit Agiginin Finansmani

Milyon YTL Gsmh’nin yuzdesi
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Finansman 29.791 13.225 7.685 7 2,7 1,3
Dig borglanma (net) 2.200 -2.627 -3.622 1 -0,5 -0,6
i¢ borglanma 28.535 21.403 3.788 7 4.4 0,7
Diger -944 -5.551 7.519 0 -1,1 1,3

Kaynak: HM
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Bltce finansman ihtiyacinin biylk kismi 6zellestirme gelirlerinin cogunlugunu olus-
turdugu diger kalemi ile karsilanmistir. Net dis borglanma ise 3,6 milyon YTL azal-
mistir. 2006 yilinda kasa/banka hesabinda 3,7 milyar YTL artis gerceklesmistir.

2006 yih icinde toplam 130,3 milyar YTL borg servisi yapiimis ve 5,5 milyar YTL mer-
kezi yonetim nakit agigiyla beraber 135,8 milyar YTL finansman ihtiyaci ortaya ¢ik-
mistir. Bunun, 16,8 milyar YTL’si dis bor¢lanma yoluyla, 116,2 milyar YTL’si ise i¢
borglanma yoluyla finanse edilmistir. Ozellestirme gelirleri ve TMSF'den aktarilan
kaynaklarin agirlikla yer aldigi diger gelirler 7,8 milyar YTL olmustur. Hazine ka-
sa/banka hesabi da 5 milyar YTL artis gostermistir. Piyasadan yapilan YTL cinsi i¢
borglanmanin, ortalama vadesi 690 giinden 852 giine yukselmistir. Ote yandan, YTL
cinsi ortalama borglanma vyillik bilesik faiz orani yizde 14,1’den ilk yari sonunda yiiz-
de 21,1’e, yil sonunda ise yuzde 21,8’e ylkselmistir.

ic borg stoku ylizde 3 oraninda artarak 251 milyar YTL'ye yiikselmistir. Nakit disi ic
bor¢ stokunun toplam stok igindeki payl 4 puan azalarak yluzde 14 olmustur. Nakit
disi i¢ borg stokunun en dnemli bolimu TMSF’ye devredilen bankalara ve kamu ban-
kalarina verilen i¢ borg senetlerinden olusmustur.

ic Borg Stokunun Yapisi (Yiizde pay)

2002 2003 2004 2005 2006

YTL 68 78 82 85 86
Sabit faizli 25 35 42 41 44
Degisken faizli 43 43 40 43 42
Déviz 32 22 18 15 14
Toplam 100 100 100 100 100

Kaynak: HM

Konsolide butce i¢ borg stokunun ylizde 28’i kamu kurumlarina, ylzde 72’si ise piya-
saya olan borgtur. 2005 yili sonunda bu oranlar sirasiyla ylizde 31 ve ylzde 69 ol-
mustur. Kamu kurumlarina olan nakit disi i¢ borg stoku toplam 43.094 milyon YTL’dir.
Bu miktarin 41.350 milyon YTL’si Turk parasi, kalani déviz cinsindendir.

ic borg stoku iginde sabit faizli kagitlarin payi yiizde 41'den yiizde 44’e yiikselmistir
Faize duyarli kagitlarin payi yuzde 43’ten ylzde 42’ye, kura duyarli kagitlarin pay! ise
yuzde 15’ten ylzde 14’e gerilemisgtir.

Kamu Borg¢ Stoku (Gsmh’nin yuzdesi)

99 00 01 02 03 04

mm i¢ borg =" Dig borg === Toplam

05 06
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Bltce finansmani agisindan net dis bor¢ 6demesi sirmistlr. Bunun nedeni, artan
Ozellestirme gelirlerinin bitce finansman ihtiyacindan daha yiksek oranda gercek-
lesmesi olmustur. Diger taraftan, kamu kesiminin finansal sistemde yaratilan kaynak-
lar Gzerindeki baskisi yavas da olsa azalmaya devam etmistir. i¢ borg stokunun
gsmh’ye orani ylizde 50°’den ylzde 44’e, YTL mevduat, yabanci para mevduat, repo
ve yatirim fonlarindan olusan finansal aktiflere orani ise ylzde 97’den ylzde 84’e ge-
rilemistir.

Diger taraftan, merkezi yonetimin bor¢ stoku Aralik 2006 itibariyle ylizde 2 artisla
345,1 milyar YTL'ye (245,7 milyar dolar) yukselmistir. Bdylece, toplam bor¢ stokunun
gsmh’ye orani ylzde 68’den ylzde 60’a gerilemigtir.

Merkezi Yonetim Biitcesi Borg Stoku

Milyon YTL Gsmh’ye orani (yuzde)

2006 2003 2004 2005 2006

Kamu kagitlari 251.471 54 52 50 44
Nakit 208.377 37 39 40 36
Nakit digl 43.094 18 14 10 7
Tahvil 241.877 48 45 47 42
Nakit 198.783 30 32 37 35
Nakit digl 43.094 18 14 10 7
Bono 9.594 7 7 4 2
Nakit 9.594 7 7 4 2
Nakit digl 0 - 0 0 0
MB avansi 0 - 0 0 0
ic borg stoku 251.471 54 52 50 44
Dis borg stoku* 93.579 25 23 18 16
Toplam 345.050 79 75 68 60

* Merkezi yonetim bitcesine ait olan kisimdir.

Aralik 2006 itibariyle, devlet i¢ borglanma senetlerinin ylizde 54’U bankalar tarafindan
tutulmustur. Banka disi kesimlerin elinde bulunan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin
toplami yuzde 2 oraninda gerileyerek 112.421 milyon YTL olmustur. Bu miktarin yiz-
de 271’i (24 milyar YTL) gercek kisiler tarafindan talep edilmistir. Banka digI kesimlerin
sahip oldugu devlet i¢ borgclanma senetleri, i¢ bor¢ stokunun ylzde 45’ini olusturmak-
tadir. 2006 yilinda, gergek kisilerin devlet i¢ bor¢lanma senetlerine olan talebi gerile-
mig, yurtdigi yerlesiklerin talebi ise &zellikle yilin ikinci yarisinda hizla buylyerek,
ylzde 66 oraninda artmistir. Yurtdisi yerlesiklerin talebinde yapilan vergi dizenleme-
leri etkili olmustur. Gergek kisilerin tasarruf araci tercihlerinde YTL mevduatin, repo-
nun ve yilin ikinci yarisinda doviz tevdiat hesaplari lehine bir degisme olmustur.

Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin Alacaklilara Gére Dagilimi (Milyon YTL)

2005 Haziran 2006 Aralik 2006

Banka disI kesim 65.252 66.546 66.063
Gergek kigi 28.274 27.132 24.091
Tuzel kisi 36.978 39.414 41.972
Menkul kiymet yatirim fonlari 21.584 15.488 9.591
Yurtdigi yerlesikler 27.332 22117 36.767
Banka dig1 toplami 114.168 104.151 112.421
Bankalar ve diger 130.614 144.934 139.049
Toplam 244.782 249.085 251.470

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), TCMB, HM
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2.5. Parasal Buyuklukler
2.5.1. Para Politikasi

Merkez Bankasi 2006 yilinda acik enflasyon hedeflemesine gecildigini agiklamis ve
enflasyon hedefini ylizde 5 olarak belirlemistir. 2006 yilinin ilk aylarinda likiditenin
hizla arttid1 ve kisa vadeli faiz oranlarinin diusmekte oldugu bir ortamda uluslararasi
para ve sermaye piyasalarinda yasanan dalgalanmalarin Turkiye'de para piyasala-
rinda neden oldugu ani ve siddetli etki, beklentilerin bozulmasina ve enflasyon hede-
finin asilmasina neden olmustur.

Yilin ilk ceyreginde, kisa vadeli sermaye girisinin de etkisiyle likidite hizla artmistir.
YTL talebi ¢ok kisa vadeli YTL araclarina yonelmis, Merkez Bankasi acgik piyasa is-
lemleri yoluyla likiditeyi kontrol etmeye c¢alismistir. Yurtdigindaki yatirimcilarin tercih-
lerinde meydana gelen degisme ile beraber, ikinci ¢eyrekte déviz talebi artmaya bas-
lamistir. Doviz kurlarinin yukselmeye baslamasi ile birlikte bankalar ve gergek kisiler
doviz arzini artirmigtir. Ancak Mayis ve Haziran aylarinda yaganan hizli sermaye c¢i-
kisi nedeniyle piyasa dengesi kurulamamigtir.

Merkez Bankasi Bilangosu (Milyon YTL)

2002 2003 2004 2005 2006
Net dis varliklar 12.871 17.262 23.048 49.480 67.136
Net i¢ varliklar 23.523 23.585 21.071 17.732 12.888
Para tabani 10.662 15.010 20.328 32.696 41.398
APi 8.452 8.260 3.622 4.983 -1.098
Merkez bankasi parasi 19.866 24134 24743 38.548 41.916
Doviz mevduati 5.996 6.517 6.099 13.874 18.691
YTL ydkdmlultkler 25.962 30.651 30.842 52.422 60.606
Bankalarin d6viz mevduati 10.432 10.196 13.276 14.790 19.418
Toplam i¢ yakimlGlikler 36.394 40.847 44118 67.212 80.024

Kaynak: TCMB

Bu dénemde, Merkez Bankasi piyasalarda istikrar saglamaya yonelik bir dizi énlem
almigtir. Bu 6nlemler, genelde, enflasyon bekleyiglerini dizeltmek amaciyla guglu bir
parasal sikilastirmanin saglanmasini amaclamistir. Merkez Bankasi kisa vadeli borg-
lanma faizlerini ylizde 13,25’den (bilesik yuzde 14) yuzde 17,5’e (bilesik ylizde 19)
yukseltmis, YTL likiditesini sinirlandirmak icin depo alim ihalelerini baglatmis, déviz
alim ihalelerini durdurmus, hatta ayni zamanda déviz satmistir.

Bu sirada yapilan yasa degisikligiyle, yurtdiginda yerlegik yatirnmcilar igin kamu borg-
lanma kagitlar1 stopaj vergisinden muaf tutulurken, gercek kisi yerlesikler icin ayni
vergi orani ylzde 10’a dustrtlmastir.

YTL'nin, yabanci paralar karsisinda Mayis ve Haziran aylarinda yluzde 20 dizeyinde
deger yitirmesi, geciskenligin hala ylksek olmasina bagli olarak, enflasyon beklenti-
lerini 6nemli dlgide etkilemistir. Beklentiler bozulmustur; beklenen enflasyon yiksel-
mistir. Merkez Bankasi enflasyon hedefini degistirmemis, beklentilerin enflasyon he-
define yeniden yonlendirilmesi amaciyla kisa vadeli faiz oranlarini hizla yukariya
cekmigtir. Boylece, i¢ talep artisinin ivmesinin dusuralmesi de amaglanmistir.

ilk yarida oldugu gibi, ikinci yarida da likiditeyi yaratan en énemli faktér yurtdisinda

yerlesiklerin YTL talebi olmustur. Ancak, Merkez Bankasi déviz alim ihaleleri ile ya-
rattig1 doviz talebini gegen yila gore sinirl tutmustur. Buna karsilik, yilin ikinci yari-
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sindan itibaren yerlesiklerin déviz mevduat talebi, dolayisiyla bankalarin rezerv talebi
artmistir. Buna ragmen dovizde arz fazlasi devam etmistir.

Faiz Oranlan (bilesik, donem sonu), Kurlar ve Enflasyon (12 aylik, yuzde)

2005 2006
Aralik Mart Haziran Eyliil  Aralik

Faiz orani (yillik, bilesik)*

O/n 14,7 14,5 18,8 19,1 19,1
Kamu kagitlari 141 141 21,1 21,8 21,8
Kurlar
YTL/(dolar) 0,4 -0,3 17,7 11,5 4.8
YTL/euro -12,9 -6,8 24,0 17,4 16,6
Enflasyon (TUFE) 7,7 8,2 10,1 10,6 9,7
* Ortalama

Doviz arz fazlasina bagl olarak, Merkez Bankasi’'nin, yil genelinde dogrudan alim
velveya ihaleler yoluyla yarattigi doviz talebi 2006 yilinda net 6,3 milyar dolar olmus-
tur. Merkez Bankasi 2002-2006 déneminde, toplam 44,4 milyar dolar dizeyinde do6-
viz talebi yaratmistir.

Merkez Bankasi Bilangosu, Secilmis Kalemler (Milyon YTL)

2005 2006

Aralik Mart  Haziran Eylil Aralik
Net dis varliklar 49.480 60.351 69.481 67.474 67.136
Net i¢ varliklar 17.732 18.028 10.109 11.702 12.888
Para tabani 32.696 32.705 36.780 34.962 41.398
APi 4.983 14.549 5.066 3.683 -1.098
Merkez bankasi parasi 38.548 49.796 44917 40.742 41.916
Déviz mevduati 13.874 14.500 16.541 19.413 18.691
YTL yukdmlaltkler 52.422 64.296 61.458 60.155 60.606
Bankalarin déviz mevduati 14.790 14.083 18.133 19.022 19.418
Toplam i¢ yukidmlulikler 67.212 78.379 79.590 79.176 80.024

Kaynak: TCMB

Déviz arzinin buylimesinde, yurtdisi yerlesiklerin YTL taleplerinin artmasi, faiz oranla-
rinin yikselmesi ve vergisel degisiklikler énemli rol oynamigtir. Yilin ikinci yarisinda
kisa vadeli faiz oranlari 4,6 puan artarak yuzde 19,1’e ulasmistir. Enflasyonun yilin
ikinci yarisindan sonra hedefin lzerinde kalmasi, faiz oranlarinin distrilmesini en-
gellemistir. Devlet i¢ borclanma senetlerinin borglanma faizi Haziran sonunda, Mart
ayina gore 7 puan artarak yuzde 21,1’e yukselmigtir. Beklentilerin goreli olarak du-
zelmeye baglamasi, para piyasalarinda dalgalanmanin tretime dénuk etkisinin sinirli
kaldiginin anlasiimasi ve sermaye girisinin devam etmesi sonucu faiz oranlarinda
yilin ikinci yarisinda dnemli bir degisme olmamistir.

Baslica yabanci paralar karsisinda YTL’nin reel degeri, capraz kur gelismelerinden
daha c¢ok etkilenmigtir. 2006 sonunda, YTL, dolar karsisinda yizde 4,8, euro karsi-
sinda yuzde 16,6 oraninda deger kaybetmistir. Enflasyon dikkate alindiginda, YTL,
dolara kargsi reel olarak deger kazanirken, euroya karsli reel olarak deger kaybetmis-
tir.

Merkez Bankasi'nin bilango buyuklaga, yillik bazda yluzde 23 oraninda, enflasyonun
Uzerinde buyUmdustir. Yil sonu itibariyle, bilangonun gsmh’ye orani yizde 20°’den
yuzde 18’e gerilemistir. Net déviz aliminin devam etmesine bagl olarak, net dis var-
liklar ylizde 36 oraninda blyimustir. Ote yandan, dzellikle emisyondaki artisa bagli
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olarak para tabani ylzde 27 oraninda artmistir. Yilin ilk ¢geyreginde hizla artarak 15
milyar YTL’ye yaklasan agik piyasa islemlerinden borglar, yilin ikinci yarisinda gerile-
yerek 2006 sonunda alacak bakiyesine donmustar.

Merkez Bankasi ddviz rezervleri 2006 yilinda 10,3 milyar dolar artarak 60,8 milyar
dolara ulasmistir. Bu artisin bayUuk kismi doviz alim ihalelerinden kaynaklanmistir.
Net doviz pozisyonu ise 15,5 milyar dolardan 20,7 milyar dolara ylkselmistir. Boyle-
ce, son dort yilda Merkez Bankasi net doviz pozisyonundaki iyilesme 31 milyar dola-
rin tzerinde olmustur.

Merkez Bankasi Doviz Rezervi ve Net Doviz Pozisyonu (Milyar dolar)

2005 2006
Aralik Mart Haziran Eyliil Aralik
Doviz rezervi 50,5 58,3 56,7 58,5 60,8
Net ddviz pozisyonu 15,5 23,7 22,2 19,4 20,7

Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi tarafindan zorunlu karsiliklara ddenen faiz oranlari, faiz oranlarinda-
ki artis paralelinde yukseltilimigtir. 2005 sonunda ylUzde 10,25 olan baz faiz orani
2006 sonunda yuzde 13,12'ye ulasmistir.

2.5.2. Para Talebi

Nakit, mevduat bankalarindaki para benzeri araclar ile sermaye piyasasi araglarin-
dan olusan finansal aktiflerin gsmh’ye orani 2006 yilinda 10 puan duserek, ylzde
138’e gerilemistir. YP talebinin YTL kargiligi artarken, YTL cinsinden finansal aracla-
ra olan talebin gsmh’ye orani gerilemistir. 2006 sonu itibariyle, para ve mevduat ban-
kalarindaki para benzeri araglarin gsmh'ye orani yuzde 52, sermaye piyasasl! aragla-
rinin orani ise yizde 84 olmustur.

Kamunun diglama etkisi nedeniyle 6zel sektdre ait tahvil ve bono ihraci ¢ok dusuiktar.
Yatirim fonlari, kamu borglanma senetleri ve hisse senetleri piyasasinda islem goéren
sirketlerin piyasa degeri gerilemistir. Bor¢ stokunun azalmasi, déviz tevdiat hesapla-
rindaki artis ve yatirim fonlarina olan talebin azalmasi, finansal aktif blydkligu tze-
rinde etkili olmustur.

Finansal Aktifler (Gsmh’ye orani, yiizde)
2002 2003 2004 2005 2006

Para ve para benzeri araglar 50 44 44 48 52
Nakit 3 3 3 4 4
Mevduat 47 40 41 46 48
YTL 20 21 23 27 30
YP 26 19 18 16 18
Repo 1 1 0 0 0
Sermaye piyasasi 76 82 86 100 84
Hisse senedi (piyasa degeri) 21 27 30 45 40
Bono ve tahvil 55 54 52 51 43
Kamu 54 54 52 51 43
Ozel 0 0 0 0 0
Yatirim fonu 2 5 4 4 1

Toplam 127 126 130 148 136

Kaynak: TCMB, Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)
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YTL cinsinden para talebi 2006 yilinda da enflasyonun Gzerinde artmigtir. YTL mev-
duat, repo ve kisa vadeli yatirim fonlarindan olusan para talebi (M2RF) cari fiyatlarla
yuzde 12, sabit fiyatlarla ise ylizde 2 oraninda buyimustir. Bu gelismede ylzde 24
oraninda buylyen vadeli YTL mevduat énemli rol oynamigtir.

Parasal Biiyukliikler (2006)
Yizde degisme

Milyon YTL Milyon dolar YTL dolar

M2RF 196.936 140.108 12 7
Dolasimdaki para 24.676 17.555 35 29
Vadesiz mevduat 22.814 16.231 -3 -7
Repo 2.202 1.567 48 41
Yatirim fonlari 9.590 6.823 -56 -58
Vadeli mevduat 137.654 97.933 24 18
M2YRF 298.335 212.248 18 13
YP 101.399 72.139 33 27
M2YRFK* 309.169 219.955 18 13
Katihm bankalari 10.834 7.708 31 25

Kaynak: TCMB * Katilim bankalari mevduati dahildir.

Yabanci para mevduatin YTL karsihdi degeri yuzde 33, dolar degeri ise ylizde 27
oraninda artmistir. Yabanci para mevduati da igeren para talebi (M2YRF) cari fiyat-
larla ylzde 18, sabit fiyatlarla yizde 8 oraninda buyimdustir. M2YRF'nin iginde ya-
banci para mevduatin payi 5 puan artarak ylizde 34’e yukselmistir.

Parasal Biiyiikliiklerin Dagilimi (Yiizde)

2002 2003 2004 2005 2006
Dolasimdaki para 5 6 6 7 8
Vadesiz mevduat 5 7 8 9 8
Repo 2 2 1 1 1
Yatirim fonlari 3 7 8 9 3
Vadeli mevduat 33 36 40 44 46
YP 51 42 37 30 34
M2YRF 100 100 100 100 100

Kaynak: TCMB

Para Talebinin Gsmh’ye Orani (Yiizde)
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M2RF’nin gsmh'ye orani 1 puan azalarak yuzde 35'e gerilemis, M2RFY'nin orani ise
1 puan artarak ylzde 53'e yukselmigtir. Yilin ikinci yarisinda faiz oranlarinin yiksel-
mesi, enflasyona yonelik beklentilerin olumsuza dénmesinin de etkisiyle YTL talebi-
nin artis egilimi yavaslamistir. Yilin ikinci yarisindan itibaren gergek kisilerin yabanci
para mevduat talebi artmistir.

Yurticinde yerlesik banka disi kesimlerden, 6zellikle gercek kisilerin portfdylerinde
tuttuklari devlet i¢ borglanma senedi talebi azalirken, yurtdisi yerlesiklerin DIBS talebi
artmistir. Bankacilik sektériinde, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet stokla-
rinda énemli bir degisiklik olmamis, fakat alim-satim amacli menkul kiymet stoku,
bankalarin likidite tercihleri paralelinde artmigtir.

Toplam Mevduatin Vade Yapisi (Yiizde)

2002 2003 2004 2005 2006

Toplam 100 100 100 100 100
Vadesiz 19 20 21 18 15
1ay 30 26 25 21 25
3ay 38 38 38 46 52
6 ay 8 10 8 11 6
12 ay+ 6 6 9 5 2
Ortalama vade (ay) 2,8 2,7 2,8 2,8 2,4

Kaynak: TCMB

BDDK verilerine gére mevduat bankalarinin toplam mevduati yizde 22 oraninda,
artmistir. YTL mevduat yizde 19, yabanci para mevduatin YTL karsiligi ylzde 29
oraninda artmistir. Aralik 2005'te 69,1 milyar dolar olan yabanci para mevduatin mik-
tari, Aralik 2006 itibariyle 83,4 milyar dolara ulasmigtir. Yabanci para mevduatin YTL
degerinin toplam mevduat icindeki pay! 2 puan artarak ylizde 39’a yUkselmistir. YTL
mevduatin gsmh’ye orani 1 puan artarak ytzde 34’e, yabanci para mevduati da ige-
ren toplam mevduatin gsmh’ye orani 3 puan artarak ytzde 55’e yukselmistir.

Yihn ilk yarisinda gerileyen mevduat faiz oranlari, Haziran 2006 dalgalanmasindan
sonra yukselmigtir. Aralik 2005 tarihinde 1 ve 3 aylik vadede yuzde 22 olan faiz oran-
lar (bilesik) 2006 yili sonunda ylzde 26’ya ¢ikmistir. Vade dagihmi dikkate alinarak
yapilan hesaplamaya goére mevduatin ortalama faiz orani ylizde 19’dan yizde 23’e
yukselmigtir. YTL ve yabanci para mevduatin ortalama vadesi kisalmistir. YTL mev-
duatin ortalama vadesi (kirik vadeler tam sayildiginda) 2,8 aydan 2,4 aya, yabanci
para mevduatin ortalama vadesi 2,8 aydan 2,7 aya gerilemistir. Buna bagli olarak
toplam mevduatin ortalama vadesi 2,4 ay olarak gerceklesmistir.

BDDK verilerine gore, toplam mevduatin yizde 37’si kamu sermayeli bankalarda,
yuzde 53’0 6zel sermayeli bankalarda toplanmistir. 2005 sonuna goére, kamu banka-
larinin mevduattaki payl 2 puan ve 6zel bankalarin payl 4 puan azalirken, yabanci
sermayeli bankalarin mevduattaki payi ise 6 puan artarak yizde 10 olmustur.

Kamu bankalari YTL mevduatin ylizde 45’ine, yabanci para mevduatin ise ylzde
23’Une sahiptir. Buna karsilik 6zel bankalarda yabanci para mevduatin payi daha
yuksektir. Bu bankalar YTL mevduatin ylzde 47’sini, yabanci para mevduatin ise
yuzde 62’sini toplamislardir. Yabanci paylarin YTL ve yabanci para mevduat igindeki
payl sirasiyla ylzde 7 ve yuzde 15tir.

Toplam mevduatin kredilere dénisme orani artmistir. Bu oran 2002 yilinda ylzde 38
iken, 2005 yilinda yuzde 62’ye ve 2006 yilinda ylizde 70’e yukselmigtir. Kamu ser-
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mayeli bankalarda mevduatin yizde 42’si, 6zel sermayeli bankalarda yizde 79u

krediye donmastur.

Mevduat ve Kredi Stoku (Milyon YTL)

2002 2003 2004 2005 2006

Toplam mevduat 141.889 160.380 197.953 251.870 308.396
YTL 60.075 81.514 109.456 159.329 189.094
YP 81.814 78.866 88.497 92.541 119.302
Krediler 51.955 68.434 101.579 153.102 214.998
YTL 20.662 36.200 63.968 108.101 156.467
YP 31.293 32.234 37.611 45.001 58.531
Takipteki Alacaklar (Net) 1.695 1.222 809 836 748
-Takipteki Alacaklar (Brit) 3.041 8.818 6.191 7.486 8.127
-Takipteki Alac.Ozel Kars. 1.346 7.596 5.382 6.650 7.379
Krediler 51.955 68.434 101.579 153.101 214.998
-Kurumsal 44,954 53.222 74.940 107.593 147.663
-Bireysel 7.001 15.212 26.639 45.508 67.335
Krediler 51.955 68.434 101.579 153.101 214.998
-Yurtigi subelerden 36.762 54.599 84.785 128.001 178.996
-Yurtdisi subelerden 15.193 13.835 16.794 25.100 36.002

Kaynak: BDDK

Kredi stoku ylzde 40 oraninda blyumus, 6zel karsilik sonrasi sorunlu krediler ise
yuzde 11 oraninda azalmistir. Bu gelismede, ekonomik faaliyetteki canlihgin dnemili
etkisi olmustur. Buna bagli olarak karsilik éncesi sorunlu kredilerin toplam kredilere
orani yluzde 5’ten ylzde 4’e, karsilik sonrasi sorunlu kredilerin toplam kredilere orani
ise yuzde 0,5'ten ylzde 0,3’e gerilemistir.

Kredilerin yiizde 97’si mevduat bankalari tarafindan kullandiriimistir. Ozel sermayeli
bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin toplam kredilerdeki payi ylizde 58, kamu
sermayeli bankalarin payi ylizde 24 olmustur. Yabanci sermayeli bankalarin krediler-
deki pay!1 ise yuzde 15 olmustur.

Bireysel kredilerin toplam kredi stoku igindeki payi, 2005 sonuna goére 2 puan artarak
yuzde 31’e yukselmigtir. Bu gelismede 6zellikle, konut kredileri ve tuketici kredilerin-
deki artis etkili olmustur.

Bankacilik sektériintin toplam kredilerinin gsmh’ye orani yizde 38 olmustur. Toplam
kredilerin ylzde 83’0 yurtici subelerden, ylizde 17’si ise yurtdisi subelerden kullandi-
rilmistir. Yurtdisi subelerden kullandirilan kredilerin blyuk kismi yabanci para cinsin-
dendir. Vergisel yukler nedeniyle aracilik maliyetlerinin yiksek olmasi yurtdisi sube-
lerden agilan kredilerin artmasina neden olmaktadir.

2.6. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Gelismeler

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) endeksi, 2006 yilinda hem dolar, hem
de YTL bazinda yavas da olsa gerilemistir. Endeks dolar bazinda ylzde 6 azalarak
1.621 puan, YTL bazinda ise ylzde 2 oraninda azalarak 39.117 puan degerine
gerilemistir. Ote yandan toplam islem hacmi yiizde 13 oraninda genisleyerek 222
milyar dolara yukselmistir.

1-27



2006 Yilinda Turkiye Ekonomisi ve Tirk Bankacilik Sistemi

iIMKB Endeksi (Dolar bazinda) ve iglem Hacmi (Milyon dolar)

Milyon dolar Dolar
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Borsa’nin performansini, yilin ilk yarisinda biylimenin devam etmesi, sanayi Uretimi-
nin artmasi, beklentilerin genel olarak olumlu seyretmesi ve dinya genelinde likidite
bollugunun devam etmesi olumlu yénde; yilin ikinci yarisinda beklentilerin nispeten
bozulmasi ile hanehalki portfdy tercihlerinin degismesi ve blylumedeki yavaslama

olumsuz yénde etkilemistir.

Borsada iglem goéren sirketlerin piyasa degeri 2005 yil sonunda 162 milyar dolardan,
2006 yil sonunda 163 milyar dolara ylkselmistir. Piyasa degerinin gsmh’ye orani ylz-

de 47'den yluzde 41’e gerilemisti

r.

Borsada iglem goren sirket sayisi 282'den 291’e yikselmistir. 2006 yil sonu itibariyle
borsada islem goren 13 bankanin piyasa degeri ylizde 1 oraninda azalarak 81,5 mil-
yar YTL’ye (59 milyar dolar) gerilemistir. Bankalarin piyasa degeri toplam piyasa de-
gerinin ylzde 36’sin1 olusturmustur.

2.7. Dig Ticaret Dengesi

Hem ihracatta, hem de ithalatta artis egilimi 2006 yilinda da devam etmigtir. Dis tica-
ret hacmi ylzde 17 oraninda genisleyerek 222 milyar dolara ytkselmistir. Yilin ilk ya-
risinda, i¢ talepteki hizli blylime, dis kaynak girisinin devam etmesi ve tasarruf agigi-
nin artmasi, dig ticaret aciginin yukselmesinde etkili olmustur.

Dis Ticaret (Milyar dolar)

2002 2003 2004 2005 2006
ihracat 36 47 63 73 85
ithalat 52 69 97 116 137
Dis ticaret acigi 16 22 34 43 52
Dis ticaret hacmi 88 117 160 189 222
Dis ticaret agigi/gsmh 9 9 12 12 13
inracat/ithalat 70 68 65 63 62
Fiyat endeksi* (2003=100)
inracat 91 100 116 123 128
ithalat 95 100 115 123 134
Miktar endeksi* (2003=100)
inracat 81 100 114 126 137
ithalat 72 100 122 136 144

Kaynak: TUIK , * Ortalama
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Hizli ekonomik buylme, i¢ talepteki ve 6zellikle 6zel sektér sabit sermaye yatirimlari
ile ihracattaki artisa bagli olarak ithalat, yiksek bir hizda blyimeye devam etmistir.
Yilin ikinci yarisinda i¢ talepteki buyimenin ivme kaybetmesine baglh olarak ithalatta-
ki artis hizi yavaslamis, ihracat ise hizlanmistir.

Dis Ticaret Dengesi (Milyon dolar)
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ihracat yiizde 16 oraninda biiyiiyerek 85,1 milyar dolara, ithalat ise yiizde 17 oranin-
da artarak 137 milyar dolara ulasmistir. ihracatin ithalati karsilama orani 1 puan aza-
larak yiizde 62’ye gerilemistir. ihracatin ve ithalatin gayri safi mili hasilaya orani si-
rasiyla 1 ve 2 puan artarak yizde 21 ve yluzde 34 diizeyine yikselmistir. Dis ticaret
hacminin gsmh’ye orani ise ylizde 56 olmustur. Dis ticaret agigi yizde 21 oraninda
blyltyerek 51,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Dis ticaret aciginin gsmh’ye orani
yuzde 13 olmustur.

On iki aylik ortalamaya gore ihracat miktar endeksi yiizde 8 ve ithalat miktar endeksi
yuzde 6 oraninda artmis; ihracat fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi ise ylzde 4 o-
raninda yukselmistir.

Sermaye mallari ithalati yliizde 9 ve ara mali ithalati yizde 20, tiketim mallari ithalati
ise ylizde 14 oraninda artmistir. Ara mallari ithalati toplam ithalatin ylizde 72’sini o-
lusturmustur. Sektoérler itibariyle, imalat sanayii ithalati toplam ithalatin ylizde 79'unu
olusturmustur. imalat sanayiinde agirlikli paya sahip olan alt sektérler, makine, kara
tasitlari, demir gelik ve plastik sektorleridir. Madencilik sektori yuzde 16 oraninda
paya sahiptir. 2006 yilinda petrol ithalati ylzde 27 oraninda artarak 10,9 milyar dolar
olmustur.

Mal Gruplar itibariyle Dis Ticaret, 2006

ihracat ithalat

Milyon Yizde  Yiizde Milyon  Yiizde Yizde

dolar deg. pay dolar deg. pay

Sermaye mallari 9.265 16 11 22.135 9 16
Ara mallari 37.700 25 44 98.276 20 72
Tiketim mallari 37.644 8 44 15.956 14 12
Diger 533 51 1 665 17 1
Toplam 85.142 16 100 137.032 17 100

Kaynak: TUIK
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ihracatin yiizde 44°Gn{ tiiketim mallari, ylizde 44’Gni ara mallari, ylizde 12’sini ser-
maye mallari olusturmustur. Sektorler itibariyle ihracatin dagihminda imalat sanayii-
nin payi ylizde 94, tarimin payi yiizde 4 olmustur. imalat sanayiinde, tekstil, kara ta-
sitlari, demir gelik, makineler, elektrikli makineler agirlikli paya sahip alt sektérlerdir.

Dis ticarette AB Ulkeleri ylzde 46 oraninda bir paya sahiptir. AB disi Avrupa ulkeleri-
nin payi yizde 18’dir. AB ulkeleri ile dig ticaret dengesi 2005 yilinda 10,8 milyar dolar
acik verirken 2006 yilinda 9,9 milyar dolar agik vermigtir. AB Ulkelerinin ithalattaki pa-
y1 yuzde 39, ihracattaki pay! ise ylzde 52°dir.

Ulke Gruplari itibariyle Dis Ticaret, 2006

ihracat ithalat ihracat - ithalat
Milyon Yuzde Yiizde Milyon Yizde Yiizde Milyon
dolar deg. pay dolar deg. pay dolar
AB 43.936 14 52 53.851 9 39 -9.915
Serbest bdlge 2.964 0 4 934 23 1 2.029
Diger Ulkeler 38.242 19 45 82.247 23 60 -44.005
Avrupa 11.752 33 14 29.541 24 22 -17.789
Afrika 4.557 26 5 7.332 21 5 -2.775
Amerika 6.228 5 7 8.997 15 7 -2.769
Yakin - Orta dodu 11.251 11 13 10.497 32 8 754
Diger Asya 3.953 30 5 25.300 23 18 -21.347
Diger 501 5 1 580 21 0 -79
Toplam 85.142 16 100 137.032 17 100 -51.891

Kaynak: TUIK

Dig ticaret hacminde, Almanya yuzde 11 oranindaki pay ile ilk sirayr almigtir. Bu Ul-
keyi yiizde 8 ile Rusya ve yiizde 7 ile italya izlemektedir. Almanya’ya yapilan ihracat
toplamin yizde 11’ini, bu Ulkeden yapilan ithalat ise yine toplamin yizde 11’ini olus-
turmustur. Diger Asya Ulkeleri grubunda gorilen dis ticaret agigi buyuk dlgiide Cin ve
Guney Kore ile yapilan ticaretten kaynaklanmaktadir.

2.8. Odemeler Dengesi

Cari islemler acigi 2006 yilinda ylizde 40 oraninda genisleyerek 31,7 milyar dolara
ulagsmistir. Cari islemler agiginin gsmh’ye orani 1,4 puan artarak ylzde 7,9'a yuksel-

mistir.
Cari islemler Dengesi (Milyon dolar)

2003 2004 2005 2006
Cari iglemler dengesi -8.037 -15.601 -22.603 -31.679
-Mal dengesi -14.010 -23.878 -33.530 -40.128
-ihracat(fob) 51.206 67.047 76.949 91.719
-ithalat(fob) -65.216 -90.925 -110.479 -131.847
-Hizmetler dengesi(net) 10.505 12.797 15.272 13.384
-Turizm gelirleri(net) 11.090 13.364 15.280 14.110
-Gelir dengesi(net) -5.559 -5.637 -5.799 -6.622
-Dogrudan yatirimlar -400 -796 -734 -952
-Portfoy yatirimlari -1.207 -1.195 -924 -662
-Diger yatirimlar -3.952 -3.646 -4.045 -4.901
-Faiz 6demeleri -4.586 -4.343 -5.050 -6.354
-Cari transferler 1.027 1.117 1.454 1.687
-Isci gelirleri 729 804 851 1.111

Kaynak: TCMB
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Cari iglemler aciginin buyimesinde, mal ticareti dengesindeki acigin blyumesi ya-
ninda hizmetler dengesi fazlasinin azalmasi énemli rol oynamistir. Nitekim, bavul ti-
careti de dahil mal ticareti acigi yuzde 20 oraninda artarak 40,1 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bu arada, altin ithalati yizde 11 oraninda gerileyerek 3,3 milyar do-
lar olmustur.

Hizmetler dengesi fazlasi ylzde 12 oraninda azalarak 13,4 milyar dolar olmustur. Bu
gelismede en dnemli faktor, turizm gelirlerinin ylizde 8 oraninda daralarak 14,1 milyar
dolara gerilemesidir. Cari transferler yiizde 16 oraninda artmis ve cari dengeye 1,7
milyar dolarhk katkida bulunmustur. Gelir dengesi 6,6 milyar dolar agik vermistir. Ge-
lir dengesi altinda yer alan en 6nemli kalem olan faiz giderleri 5,1 milyar dolardan 6,4
milyar dolara yUkselmistir.

Sermaye ve Finans Hesaplari (Milyon dolar)

2003 2004 2005 2006

Sermaye ve finans hesaplari 7.091 17.752 43.687 45.296
-Sermaye hesabi(net) 0 0 0 0
-Finans hesabi(net) 7.091 17.752 43.687 45.296
-Dogrudan yatirimlar(net) 1.195 2.024 8.723 19.231
-Portféy yatirimlari(net) 2.569 8.023 13.437 7.360
-Diger yatinmlar(net) 3.327 7.705 21.527 18.705
-Net hata ve noksan 5.043 2.191 2.116 -2.992
Genel denge 4.097 4.342 23.200 10.625
-IMF kredileri -50 -3.518 -5.353 -4.511
-Resmi rezervler -4.047 -824 -17.847 -6.114

Kaynak: TCMB

Uluslararasi para ve sermaye piyasalarinda borglanma imkanlarinin devam etmesi
yaninda, 6zellestirmenin hizlanmasi ve bankalara ydnelen yabanci yatirmlarin da
etkisiyle, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki artis ve yurtdisinda yerlesiklerin
sermaye piyasasi araglarina olan talebindeki biylimeye bagh olarak, sermaye ve
finans hesabi; cari islemler agiginin Gzerinde gergeklesmistir. 2005 yili sonu itibariyle
43,7 milyar dolar olan sermaye girisi 2006 yilinda 45,3 milyar dolara yukselmistir.

Dogrudan net yabanci sermaye girisi rekor diizeye ulasmistir. Bu kalem, 8,7 milyar
dolardan 19,2 milyar dolara yukselmistir. Portfoy yatirimlar artmaya devam etmis
ancak son iki yilla gore daha dusik dizeyde kalmistir.

Sermaye Hareketleri ve Bilyiime

Yizde Milyon dolar
15 54.000
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Net hata ve noksan kalemi, 2005 yilinin aksine 3 milyar dolar ac¢ik vermistir. Uluslara-
rasi Para Fonu’na 4,5 milyar dolar tutarinda net 6deme yapilmistir.

2006 yilinda net hata ve noksan da dahil olmak Uzere toplam 42,3 milyar dolarlik
kaynak girisi olmus; cari islemler aciginin finansmani ve Uluslararasi Para Fonu’'na
yapilan 6demelerden sonra resmi rezervler 6,1 milyar dolar artmistir. Genel denge
10,6 milyar dolar fazla vermis, resmi rezervler ve bankacilik sistemi rezervleri artma-
ya devam etmistir.

2.9. Dis Borg Stoku

Dis borg stoku, 2006 yilinda 37,9 milyar dolar artarak 206,5 milyar dolara yikselmis-
tir. Uzun vadeli dis bor¢ stoku 32,8 milyar dolar, kisa vadeli dis bor¢ stoku ise 4,9
milyar dolar artmistir. Uzun vadeli borg¢ stoku icinde, kamu kesiminin (Merkez Banka-
si harig) borglari 1,4 milyar dolar artarak 69,6 milyar dolara yiikselmistir. Ozel kesimin
bor¢ stoku da 31 milyar dolar artmistir.

Dis Bor¢ Stokunun Gsmh’ye Orani (Yiizde)

01 02 03 04 05 06
mmm Kamu =1 Ozel === Toplam

99 00

Dis bor¢ stokunun gsmh’ye orani 2005 sonuna goére 5 puan artarak yluzde 52’ye yUk-
selmistir. Uzun vadeli borg¢larin gsmh’ye orani 5 puan artarak ytzde 41’e ylkselirken,
kisa vadeli borglarin orani ise ylizde 11 dlizeyinde degismeden kalmistir.

Dis Borg Stoku (Milyar dolar)

2002 2003 2004 2005 2006*

Uzun vadeli 113,3  121,2 128,99 131,7 164,5
Kamu 63,6 69,5 73,8 68,2 69,6
TCMB 20,3 21,5 18,1 12,7 13,1
Ozel 29,3 30,2 37,0 50,8 81,8
Finansal kuruluslar 4,8 59 9,1 16,2 29,0

Bankalar 3,0 3.1 5,8 12,2 22,1
Finansal olmayan kuruluslar 24,6 251 28,5 34,9 53,0

Kisa vadeli 16,4 23,0 31,9 37,1 42,0
TCMB 1,7 2,9 3,3 2,8 2,6
Bankalar 6,3 9,7 14,5 17,7 19,8
Banka disi 8,4 10,5 141 16,6 19,6

Toplam 129,7 1443 160,8 168,8 206,5

Kaynak: HM

*Gegici
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Toplam borg stokunun ylzde 34’0 kamu kesimine, yizde 7’si Merkez Bankasr’'na ait-
tir. Banka sistemi borg¢ stoku icinde ylzde 21 oraninda, banka digi kesimler ise ylz-
de 38 oraninda paya sahiptir. Kamu kesimi borg¢larinin (Merkez Bankasi harig)
gsmh’ye orani yuzde 19'dan yuzde 17’ye gerilemistir.

Uzun vadeli dis bor¢ stokunun 29,1 milyar dolari resmi kreditorlere, 135,4 milyar do-
lari ise 6zel kreditorlere aittir. Resmi kreditorler icinde en blyik pay 22,5 milyar dolar-
la Uluslararasi Para Fonu’nun da dahil oldugu uluslararasi kuruluglar kalemine aittir.
Ozel kreditdrlere olan borglarin, 68,2 milyar dolari ticari bankalardan, 36,3 milyar do-
lari ise tahvil ihraci yoluyla saglanmigtir.

3. 2006 Yilinda Tiirk Bankacilik Sistemi'*?
3.1. Banka ve Sube Sayisi

Turkiye’de faaliyet gésteren mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirirm bankalarinin
sayisi 2006 sonunda 46 olmustur. Kogbank A.$.’nin Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'ye
devredilmesi nedeniyle banka sayisi 1 adet azalmigtir. Bankacilik sektoriine yabanci
yatirmcilarin ilgisi 2006 yilinda da devam etmigstir. Finans Bank A.$. hisselerinin
yuzde 46’siI National Bank of Greece S.A’ya, Denizbank A.S. hisselerinin yluzde 75'i
Dexia Participation Belgique S.A’ya devredilmistir. Boylece bu iki banka 6zel serma-
yeli ticaret bankalari grubundan Turkiye’de kurulmus yabanci bankalar grubuna gec-
mistir.

Ayrica, Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. hisselerinin ylizde 58'i Bank
Hapoalim BM Bank tarafindan; Tat Yatinm Bankasi A.$. hisselerinin ylizde 99'u
Merrill Linch European Asset Holdings Inc. tarafindan satin alinmigtir. Bu iki banka
da Ozel sermayeli kalkinma ve yatirrm bankalari grubundan yabanci sermayeli kal-
kinma ve yatirim bankalari grubuna gecmistir.

Banka Sayisi (1995-2006)

! Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatinm bankalarinin verilerini icermektedir.

2 Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iligkin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda
Teblig ile bilango formati degistiriimistir. Bu bolimde kullanilan veriler ile ikinci bolimde yer alan sektér
bilangolari arasinda bu nedenle farklilik bulunmaktadir.
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Bankalarin 33’0 mevduat bankasi, 13’0 ise kalkinma ve yatirrm bankasidir. Mevduat
bankalarindan 3’'G kamusal sermayeli, 14’0 ise 6zel sermayeli bankadir. TMSF biin-
yesinde 1 banka bulunmaktadir. Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin sayisi 15
olmusgtur. Kalkinma ve yatirrm bankalarinin 3’ kamu sermayeli, 6's1 6zel sermayeli
ve 4’0 yabanci sermayeli bankadir.

Sube sayisi artmaya devam etmistir. Toplam sube sayisi 602 artarak 6.849’'a yUk-
selmistir. Sube sayisi mevduat bankalari grubunda 576, kalkinma ve yatirim bankala-
ri grubunda 26 tane artmistir. Denizbank A.$. ile Finansbank A.$'nin 6zel sermayeli
bankalar grubundan yabanci sermayeli bankalar grubuna ge¢gmesi sonucu, sube sa-
yisl yabanci sermayeli mevduat bankalarinda 679 adet artmistir. Ozel sermayeli
mevduat bankalarindaki sube sayisi da 217 adet azalmistir. Kamu sermayeli mevdu-
at bankalarinin sube sayisi 114 adet artmistir.

Banka ve Sube Sayisi*

2002 2005 2006

Banka Sube Banka Sube Banka Sube

Mevduat bankalari 40 6.087 34 6.228 33 6.804
Kamu bankalari 3 2.019 3 2.035 3 2.149
Ozel bankalar 20 3.659 17  3.799 14 3.582
Fondaki bankalar 2 203 1 1 1 1
Yabanci bankalar 15 206 13 393 15 1.072
Kalkinma ve yatirim bankalari 14 19 13 19 13 45
Kamu bankalari 3 4 3 4 3 22
Ozel bankalar 8 12 8 13 6 11
Yabanci bankalar 3 3 2 2 4 12
Toplam 54  6.106 47  6.247 46 6.849

* K.K.T.C ve yabanci Ulkelerdeki subeler dahil.
Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi (TBB)

3.2. Personel Sayisi

Sube sayisina benzer sekilde, calisan sayisi da artmaya devam etmistir. Artis ya-
banci ve kamu bankalarindan kaynaklanmistir. Caligsan sayisi, kamu sermayeli mev-
duat bankalarinda 1.177, yabanci bankalarda 15.184 kisi artarken, 6zel bankalar ve
Fon bankasinda ise sirasiyla 5.586 ve 62 kisi azalmistir. Calisan sayisi, kalkinma ve
yatirrm bankalarinda 172 kisi artmistir.

Bankacilik Sisteminde istihdam

2002 2005 2006

Mevduat bankalari 118.329 127.857 138.570
Kamu bankalari 40.159 38.046 39.223
Ozel bankalar 66.869 78.806 73.220
Fondaki bankalar 5.886 395 333
Yabanci bankalar 5.416 10.610 25.794
Kalkinma ve yatirim bankalari 4.942 4.401 4.573
Kamu bankalari 4174 3.657 3.728
Ozel bankalar 691 697 596
Yabanci bankalar 77 47 249
Toplam 123.271 132.258 143.143

Kaynak: TBB
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Banka caliganlarinin ylizde 97’si mevduat bankalari, yizde 3’0 kalkinma ve yatirim
bankalari tarafindan istihdam edilmistir. Bankacilik sektorinde personelin ylzde
27’si kamu sermayeli mevduat bankalarinda, yizde 51'i 6zel sermayeli mevduat
bankalarinda ve yizde 18’i yabanci sermayeli bankalarda ¢alismaktadir.

Banka Basina Sube ve Calisan Sayisi

Sube Calisan

2002 2005 2006 2002 2005 2006

Mevduat bankalari 152 183 203 2.958 3.761 4.199
Kamu bankalari 673 678 683 13.386 12.682 13.074
Ozel bankalar 183 223 256  3.343 4.636 5.230
Fondaki bankalar 102 1 1 2.943 395 333
Yabanci bankalar 14 30 71 361 816 1.720
Kalkinma ve yatirim bankalari 1 1 2 353 339 352
Kamu bankalari 1 1 1 1.391 1.219 1.243
Ozel bankalar 2 2 2 86 87 99
Yabanci bankalar 1 1 3 26 24 62
Toplam 113 133 146  2.283 2.814 3.112

Kaynak: TBB

Sube ve personel sayilari 2000-2003 déneminde, yeniden yapilandirma programi
cercevesinde mali blinyesi zayiflayan bankalarin TMSF’ye devredilmesi ve/veya ka-
patiimasi, kamu bankalarinda yeniden yapilandirma programinin uygulanmasi, ban-
ka birlesmeleri yaninda bankalarin faaliyet giderlerinin sinirlandiriimasi yonundeki
gabalar paralelinde gerilemis; 2003’Un ikinci ¢eyreginden itibaren yeniden artmaya
baslamistir.

Sube ve Personel Sayisi (1999-2006)
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3.3. Bilango Buyukliigu
Toplam aktifler Aralik 2006 itibariyle, bir 6nceki yila gore ylizde 22 artarak 486 milyar

YTL'ye (346 milyar dolar) ylikselmistir. 2005 yili sonunda ylizde 82 olarak gergekle-
sen toplam aktiflerin gsmh’ye orani 2006 yili sonunda ylzde 85 olmustur.
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Toplam Aktifler ve Gsmh’ye Orani (2002-2006)
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2 T. Aktifler

m=m= T Aktifler/Gsmh

Ekonomik faaliyetin canli olmasi, piyasa beklentilerinin olumlu yénde surmesi ve u-
luslararasi piyasalardan borglanma imkanlarindaki artisa bagl olarak bankacilik sek-
tord, yilin ilk yarisinda, yillik bazda yuzde 35 oraninda bayumaustar. Buna karsin, Ma-
yis-Haziran 2006 déneminde yasanan dalgalanmadan sonra kredi talebindeki yavag-
lamaya bagli olarak yilin ikinci yarisinda, bliytume hizi yillik bazda yuzde 22’ye geri-

lemigtir.

Bankacilik sektorinun toplam bilango buyuklugu, 2006 yilinda 89 milyar YTL artmis-
tir. Bu artisin yizde 60’1 (53,4 milyar YTL) mevduattan; ylzde 26’si (23 milyar YTL)
mevduat disi kaynaklardan, kalani diger pasifler ve 6zkaynaklardan gelmistir. Sagla-
nan kaynaklarin ylizde 67’si (59,7 milyar YTL) kredilere, yuzde 18’i (15,9 milyar YTL)
menkul de@erler ciizdanina, yizde 18’i (16,2 milyar YTL) likit aktiflere ayriimistir.

Baslica Bilango Kalemlerinde 2005 Sonuna Gore Degisme (Milyon YTL)

Varliklar
Haziran 2006 Aralik 2006
Likit aktifler 1.200 16.164
Menkul degerler ciizdani 16.658 15.924
Krediler 45.278 59.719
Diger aktifler -4.851 -2.799
Toplam 58.284 89.007
-YTL 26.837 51.524
-YP 31.447 37.483
Kaynaklar
Haziran 2006 Aralik 2006
Mevduat 38.643 53.374
Mevduat disi kaynaklar 17.284 23.025
Ozkaynaklar -2.809 4.265
Diger pasifler 5.166 8.343
Toplam 58.284 89.007
-YTL 21.728 48.367
-YP 36.556 40.640

Kaynak: BDDK

1-36



Bankalarimiz 2006

Likit aktiflerdeki artisin tamamina yakini yilin ikinci yarisinda ve yabanci para cinsin-
den olmustur. Déviz mevduat talebindeki artisin da etkisiyle, bankalar yurt disi ban-
kalarda tuttuklar likit aktiflerini artirmiglardir. Ayni dénemde, kredi stoku artis hizi ya-
vaslarken, menkul degerler cizdani gerilemigtir.

Yihn ikinci yarisinda YP mevduat artisi hizlanmis ancak YTL'nin deger kazanmasiyla,
YP mevduatin YTL karsihdindaki artis sinirli kalmistir. Bankacilik sektort dis kaynak
kullanimini azaltmistir. Bu dénemde repo yoluyla saglanan kaynaklarda dikkat ¢ekici
bir artis olmustur.

Yilin ilk yarisinda faiz oranlarindaki yukselme nedeniyle menkul degerler portféyunun
piyasa degerinin dismesine bagli olarak 6zkaynaklar kigulmustlr. Dalgalanmanin

kisa sureli olmasina ve devlet i¢ borclanma senetleri faiz oranlarinin son geyrekte
gerilemesine bagli olarak 6zkaynaklar ikinci yarida yeniden artmistir.

Toplam Aktifler, Aralik 2006

Milyon Milyon Yiizde deg. Yuzde deg.

YTL dolar (YTL) (dolar)
Mevduat bankalari 470.622 334.819 23 17
Kamu ve Fon bankalari 145.458 103.485 15 10
Ozel bankalar 265.844 189.132 12 7
Yabanci bankalar 59.320 42.203 186 173
Kalkinma ve yatirnm bankalari 15.347 10.918 19 14
Toplam 485.969 345,738 22 17

Kaynak: BDDK
Mevduat bankalari grubunda, kamu ve Fon bankalari yuzde 15, 6zel sermayeli ban-

kalar ylizde 12 ve yabanci sermayeli bankalar ise yizde 186 oraninda blyumustar.
Kalkinma ve yatirim bankalarinin bilangolarindaki artis hizi yizde 19 olmustur.

Mevduat Bankalarinda Yillik Biiyiime (Yizde)*

70 —

* Grafik Olgegi gosterim agisindan sinirlandiriimigtir.

Mevduat bankalari bilango buyukligi 2006 yilinda ortalama ylzde 27,3 artis kay-
detmistir. Sektorde faaliyet gosteren 33 mevduat bankasinin 17 tanesi sektor ortala-
masinin Uzerinde buyumustur. Dokuz mevduat bankasinin bilango buyukligu yuzde
50’nin Gzerinde artarken, Gi¢ mevduat bankasinin bilangosu da kigulmustir.
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3.4. Sektor Paylari

Mevduat bankalarinin toplam aktiflerinin sektor icindeki pay! yuzde 97, kalkinma ve
yatirnm bankalarinin payi ise yuzde 3 olmustur. Mevduat bankalari grubunda yer alan
kamu ve fon bankalari ile 6zel sermayeli bankalarin toplam paylari sirasiyla ylizde
32’den yuzde 30’a ve ylzde 60’dan yuzde 55’e gerilemistir. Buna karsilik yabanci
sermayeli bankalarin payi 7 puan artarak yuzde 12’ye ylkselmigtir.

Gruplarin Sektor Paylari (Yiizde)

Toplam aktifler Toplam mevduat Toplam krediler
02 05 06 02 05 06 02 05 06

Mevduat bankalari 96 97 97 100 100 100 89 96 97
Kamu ve Fon bankalari 36 32 30 39 39 37 20 21 22
Ozel bankalar 56 60 55 58 57 53 65 68 59
Yabanci bankalar 3 5 12 2 3 10 4 7 15

Kalkinma ve yatirnm bankalari 4 3 3 - - - 11 4 3

Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: BDDK

Toplam mevduat icinde yabanci sermayeli bankalarin payi 7 puan artarak yuzde 10’a
yukselmigstir. Ozel sermayeli bankalar ile kamu sermayeli bankalarin ve fon bankala-
rinin paylari ise sirasiyla 4 ve 2 puan azalarak yizde 53 ve ylzde 37’ye gerilemigtir.

Mevduat bankalari grubunda yer alan kamu ve fon bankalar ile yabanci sermayeli
bankalarin krediler icindeki toplam paylari sirasiyla yuzde 21’den yuzde 22'ye ve
yuzde 7’den yuzde 15’e yukselmistir. Buna karsilik 6zel sermayeli bankalarin payi
yuzde 68’den yluzde 59'a gerilemistir.

3.5. Yogunlagsma

Sektordeki ilk bes bankanin toplam mevduat icindeki payi 2 puan gerilerken, toplam
krediler igindeki pay! 2 puan artmis ve toplam aktifler igindeki pay! degismemistir. ilk
on bankanin sektér aktif payi ise ylizde 86 olmustur. llk on bankanin toplam aktif,
kredi ve mevduat igindeki payi gecen yila gore sirasiyla 1, 1 ve 3 puan artmigtir.

Bankacilik Sisteminde Yogunlagma (Yizde)

2002 2003 2004 2005 2006
ilk bes banka*
T. aktif 58 60 60 63 63
T. mevduat 61 62 64 66 64
T. krediler 55 54 48 56 58
ilk on banka*
T. aktif 81 82 84 85 86
T. mevduat 86 86 88 89 90
T. krediler 74 75 77 80 83

* Toplam aktiflere gére, Kaynak: TBB

ilk bes banka icinde 2006 sonunda, 1 kamu bankasi ve 4 ézel banka yer alirken, ilk
on banka arasinda 3 kamu bankasi ve 7 6zel banka bulunmaktadir.

Aktif buylikliga 40 milyar dolarin Gzerinde 3 banka ve 20 milyar dolarin Uzerinde 7

banka vardir. Bununla birlikte, bankalarin yarisindan fazlasinin aktif bayuklaga 1 mil-
yar dolarin altindadir.
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Milyar +0-1 1-2 2-5 5-10 10-20 20-40 40+
dolar
99 06 | 99 06 99 06 99 06 | 99 06 | 99 06 06
Sayi
Mevduat b. 37 15| 10 3 7 5 6 5 4 1 1 4 3
Kamu 1 1 1 1 2 1
Ozel 15 6 6 3 5 1 5 2 3 2 2
Yabanci 17 8 1 1 1 3 1
Fon 5 1 3 1
Kal. yat. b. 17 10 1 1 3
Toplam 54 25| 11 3 8 5 6 5 4 1 1 4 3

3.6. Bilango YTL-YP Yapisi ve “YP Aktifler-YP Pasifler”

Aralik 2006 itibariyle, yillik bazda YTL aktifler yizde 19 oraninda, YP aktifler ise yuz-
de 30 oraninda blyumustir. Benzer sekilde, YTL pasifler ylzde 19, yabanci para
pasifler ise yluzde 29 oraninda artmistir. Bilanco icinde YTL aktiflerin payi yizde
68'den ylzde 66'ya, YTL pasiflerin payi ise yluzde 64'den ylzde 62'ye gerilemistir.

Kamu sermayeli bankalarin bilangosu YTL agirlikh bir yapiya sahiptir. YTL aktiflerin
toplam aktifler icindeki payr kamu sermayeli bankalarda ylizde 78, 6zel sermayeli
bankalarda ise yuzde 60 dizeyindedir. Benzer farkliliklar kaynaklarin dagiliminda da
vardir. Nitekim kamu sermayeli bankalarda, YTL kaynaklarin toplam kaynaklar igin-
deki payi yuzde 76 iken, bu oran 6zel sermayeli bankalarda ylizde 57’dir.

Bilango iginde Yabanci Para ve “YP Aktifler-YP Pasifler”(’

YP aktifler YP pasifler YP aktifler-YP pasifler

Yiizde pay Yiizde pay Milyar dolar
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Mevduat bankalari 32 34 36 38 -11,9 -13,5
Kamu ve Fon bankalari 19 22 21 24 -1,8 -2,1
Ozel bankalar 38 40 43 43 -9,3 -7,3
Yabanci bankalar 36 35 42 45 -0,1 4.1
Kalkinma ve yatinnm bankalari 32 32 33 33 -0,1 -0,2
Sektor 32 34 36 38 -12,0 -13,7

® Tabloda kullanilan “Yabanci Para Aktifler-Yabanci Para Pasifler” tanimi sadece bilango igi déviz varliklari ve déviz
yukumlUlUklerini igermektedir. Bu nedenle, bu tanim “Net Genel Pozisyon/Sermaye Tabani Standart Rasyosu’nda yer
alan “Net Genel Pozisyon” tanimindan farkhdir. Dolayisiyla raporda yer alan tanim dévize endeksli krediler ile bilango
disi doviz varlik ve yuktumlultklerini icermemektedir. Yapilacak degerlendirmelerde bu husus dikkate alinmalidir.

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (Milyon dolar)

2004 2005 2006

Mevduat bankalari -122* -154* 96*
Kamu bankalari 379 55 144
Ozel bankalar -519 -243 -189
Fondaki bankalar
Yabanci bankalar 18 34 142
Kalkinma ve yatirim bankalari 50 57 88
Sektor -71 -97 184

Kaynak: BDDK
* Fon bankalari hari¢
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Bankacilik sektériinde bilango ici doviz pozisyonunu gdsteren ddviz aktifleri ile ddviz
pasifleri arasindaki fark 2006 yilinda 13,7 milyar dolar olmustur. Bilango ici net doviz
pozisyonunun 7,3 milyar dolar duzeyindeki bolumu 6zel sermayeli bankalara aittir.
Ote yandan yabanci para net genel pozisyonu ise 184 milyon dolar fazla vermistir.

3.7. Aktiflerin Yapisi

ic talepteki canliliga bagli olarak 2006 yilinin ilk yarisinda kurumsal ve bireysel kredi
talebindeki artig, toplam aktiflerdeki buyumeyi desteklemistir. Menkul kiymetler ve likit
aktiflerdeki artis sinirli kalmigtir. Buna ragmen, yilin ikinci yarisinda kredi stokundaki
artis hizi yavaslamis ve likit aktifler artmistir. Menkul degerler clizdani ise gerilemistir.
Likit aktiflerdeki artis agirlikla bankalardan alacaklar kaleminden ve YP cinsinden ol-
mustur. Ote yandan yilin ikinci yarisinda YTL'nin yabanci paralar karsisinda reel ola-
rak degerlenmesi nedeniyle likit aktiflerin YTL karsiligindaki artis sinirh kalmistir.

Yilhin genelinde, likit aktiflerin ve kredilerin toplam aktiflerdeki payr 1 ve 5 puan arta-
rak, sirasiyla yizde 16 ve ylzde 43 dizeyine yukselirken, menkul degerler ciizdani-
nin payl, 3 puan azalarak yluzde 33’e dusmustir. Duran aktifler ylizde 12 oraninda
azalarak 16 milyar YTL'ye gerilemis ve toplam aktiflerdeki payl 4 puan gerileyerek
yuzde 3’e inmigtir.

Aktiflerin Gelisimi ve Yapisi

Milyon Milyon Yiizde deg. Yuzde pay

YTL dolar (YTL) 2005 2006

Likit aktifler 77.455 55.105 26 15 16
Menkul degerler clizdani 158.940 113.076 11 36 33
Alm-satim amacli md. 14.239 10.130 -18 4 3
Satilmaya hazir md. 96.145 68.401 23 20 20
Vadeye kadar elde tutulan md. 48.556 34.545 2 12 10
Krediler 210.420 149.701 40 38 43
Takipteki krediler 8.179 5.819 9 2 2
(-)Ozel karsiliklar 7.426 5.283 10 2 2
Duran aktifler 16.237 11.552 -12 7 3
istirakler ve bagh ortakliklar 9.098 6.473 -17 3 2
Sabit kiymetler 7.139 5.079 -4 2 1
Reeskontlar 14.305 10.177 32 3 3
Diger aktifler 8.612 6.127 -32 3 2
Toplam aktifler 485.969 345.738 22 100 100

Kaynak: BDDK

Menkul deg@erler cizdaninin yapisinda dnemli bir degisme olmustur. Aim-satim a-
magcli menkul degerlerin ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerin paylari
sirasiyla 1 ve 2 puan gerilemis, satilmaya hazir menkul degerlerin pay! degismemis-
tir.

Toplam krediler yiizde 40 oraninda buylyerek 210 milyar YTL’ye ulasmistir. Kredile-
rin yizde 74’4 YTL, ylzde 26’sI ise yabanci para kredilerden olusmustur. 2006 sonu
itibariyle, krediler igcinde kurumsal kredilerin payi yluzde 69, bireysel kredilerin payi ise
yuzde 31 olmustur. Kurumsal krediler icinde dnemli paya sahip sektorler yizde 6 ile
toptan ticaret, yuzde 5 ile tekstil ve yuzde 4 ile insaat sektorudur. Diger sektorlerin
paylari yizde 4 oraninin altindadir.
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Kredilerin Toplam Aktiflere ve Gsmh’ye Orani (Yiizde)
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Toplam krediler igcinde bireysel kredilerin payi 2006 yilinda da artmaya devam etmis-
tir. Bireysel krediler icinde kredi kartlarinin payi yizde 33, konut kredilerinin payi yliz-
de 33 ve tasit kredilerinin pay! ylzde 10 olmustur. Bireysel kredilerdeki payl 2005
sonunda yuzde 27 olan konut kredileri, 2006 icinde en hizl biyuyen kalem olmustur.

Kredilerin Sektorel Dagilimi (Milyon YTL)

Yiizde pay 2005 yilina gore

2006 2002 2005 2006 yiizde degisme
Kurumsal 159.531 86 71 69 40
Bireysel 71.223 14 29 31 51
Kredi kartlari 23.242 9 11 10 26
Tuketici kredileri 47.981 5 18 21 67
Konut 23.433 1 8 10 89
Otomobil 6.798 1 4 3 9
Diger 17.750 3 6 8 77
Toplam 230.754 100 100 100 43

Kaynak: BDDK

Para piyasalarinda yilin ilk yarisi sonunda yasanan dalgalanmaya ve faiz oranlarin-
daki hizli yukselise bagli olarak beklentilerin olumsuz yonde etkilenmesine ragmen
sorunlu kredilerde artig sinirli kalmistir. Bu gelismede, yavaslamakla birlikte ekono-
mik faaliyetin ve kredilerin blyimeye devam etmesi yaninda bankalarin ihtiyath yak-
lasimi da 6nemli rol oynamistir.

Takipteki Kredilerin Sektorel Dagilimi (2006, Milyon YTL)

Takipteki krediler Oran
Toplam krediler (karsilik 6ncesi) (yuzde)
Kurumsal 159.531 6.427 4,0
Bireysel 71.223 2.123 3,0
Kredi kartlari 23.242 1.716 7.4
Tuketici kredileri 47.981 407 0,8
Konut 23.433 56 0,2
Otomobil 6.798 138 2,0
Diger 17.750 213 1,2
Toplam 230.754 8.550 3,7

Kaynak: BDDK
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Bu arada, sorunlu kredilerin buyuk bir bdlimine 6zel karsilik ayriimaya devam edil-
mistir. Karsilik dncesi sorunlu krediler 2006 yili sonunda ylizde 14 artarak 8.550 mil-
yon YTL olmustur. Karsilik dncesi sorunlu kredilerin toplam kredilere orani ylzde 4
civarindadir. Sorunlu kredi orani tuketici kredilerinde yizde 0,8, konut kredilerinde ise
yuzde 0,2 dizeyinde kalmistir.

Takipteki Krediler* ve Ozel Karsilik Orani (Yiizde)

Takipteki krediler/ Ozel karsililar/
Toplam krediler Takipteki krediler
2002 2005 2006 2005 2006
Mevduat bankalari 20 5 5 90 91
Kamu ve Fon bankalari 24 8 5 97 96
Ozel bankalar 9 4 4 86 88
Yabanci bankalar 5 4 3 83 90
Kalkinma ve yatirim bankalari 3 3 3 93 95
Toplam 19 5 4 90 91

* Karsilik 6ncesi.
Kaynak: BDDK

Takipteki kredilerin ylzde 91’i icin 6zel karsilik ayrilmistir. Karsilik sonrasi takipteki
kredilerde dnemli bir degisiklik olmamistir. Bu gelismeler ¢ercevesinde, karsilik son-
rasi takipteki kredilerin toplam aktiflerdeki payi yizde 0,19'dan ylzde 0,15’e gerile-
mistir.

Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani (Yiizde)
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= Tak. krediler (karsilik Oncesi) === Tak. krediler (karsilik sonrasi)

3.8. Pasiflerin Yapisi

Toplam mevduat ylizde 22 oraninda artarken, pasifler igindeki payi ylizde 61 dize-
yinde ayni kalmistir. YP mevduatin YTL karsiligi yuzde 30, dolar kargiligi ise yuzde
24 artmistir. YP mevduatin toplam pasifler igindeki payi da 2 puan artarak ylzde 24’e
yukselmistir. Buna karsilik, YTL mevduat ylizde 17 oraninda biylimus ve toplam pa-
sifler igindeki pay! 2 puan azalarak yuzde 37’ye gerilemigtir. BOylece 296 milyar
YTL’ye ulasan toplam mevduatin ylizde 61’ini YTL mevduat, yizde 39'unu ise YP
mevduat olusturmustur.
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Pasiflerin Geligimi ve Yapisi

Milyon Milyon Yiizde deg. Yuzde pay
YTL dolar (YTL) 2005 2006

Mevduat 296.495 210.938 22 61 61
YTL 181.091 128.835 17 39 37
YP 115.404 82.103 30 22 24
Mevduat disi 100.584 71.559 30 20 21
Ozkaynaklar 57.997 41.261 8 14 12
Odenmis sermaye 25.285 17.989 26 5 5
Yedek akgeler 38.232 27.200 -10 11 8
Gegmis yil kari -18.384 -13.079 -3 -5 -4
Doénem kari 11.090 7.890 94 1 2
Diger 1.774 1.262 -61 1 0
Diger pasifler 30.893 21.979 37 6 6
Toplam pasifler 485.969 345.738 22 100 100

Kaynak: BDDK

Toplam kaynaklarin yizde 21’ini olusturan mevduat digi kaynaklar 2006 yilinda yuz-
de 30 oraninda artarak 101 milyar YTL’ye ulagsmistir. Mevduat digi kaynaklarin ylizde
70’ini bankalara olan borglar olusturmustur. 2006 yilinda, vade yapisinda énemli bir
degisme olmamistir. Toplam mevduatin ortalama vadesi 2,5 ay dizeyinde gergek-
lesmistir. YTL mevduatin ortalama vadesi 2,4 ay, YP mevduatin vadesi ise 2,7 ay
duzeyindedir.

Mevduatin Toplam Aktiflere ve Gsmh’ye Orani (Yiizde)

70
R T
60+ | f e [ EEEREE [ SRR ) AR SRR ]
o I B I SRR ) EEERE ) EETREE I EEERES () EERRE R EER
L~
50+--l N e L bl e
N AT B
40 x x x x x x x
02 03 04 05 06/1 06/2 06/3 06/4
—= Mevduat/T. aktifler === Mevduat/Gsmh
Toplam Mevduatin Dagilimi (Milyon YTL, 2006)
Mevduatin dagilimi (yiizde)
YTL YP Toplam YTL YP Toplam
Mevduat bankalari 181.091 115404 296.495 61 39 100
Kamu ve Fon bankalari 82.275 26.776  109.051 75 25 100
Ozel bankalar 85.478 71.404 156.882 54 46 100
Yabanci bankalar 13.338 17.224 30.562 44 56 100
Kalkinma ve yat. bankalari - - - - - -
Sektor 181.091  115.404 296.495 61 39 100

Kaynak: BDDK
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Aralik 2006 itibariyle, toplam mevduatin yuzde 61’i YTL, yuzde 39'u ise ddviz cinsin-
dendir. Bu oranlar, 2005 sonunda sirasiyla ylzde 64 ve ylzde 36 olmustur. YTL
mevduatin toplam mevduat igindeki orani kamu ve Fon bankalarinda yuzde 75, ozel
bankalarda yluzde 54 ve yabanci bankalarda ylzde 44 dizeyindedir.

3.9. Ozkaynaklar

Toplam 6zkaynaklar, yizde 8 oraninda, enflasyondan daha yavas artarak 58 milyar
YTL (41,3 milyar dolar) olmustur. Dolar bazinda 6zkaynaklar sadece yizde 3 oranin-
da biiyimistir. Ozkaynaklardaki artisin sinirli kalmasinda, yilin ilk yarisinda yasanan
dalgalanmalar nedeniyle faiz oranlarindaki yukselisin neden oldugu menkul kiymet
yeniden degerlemesinden dogan zararlar ile kar dagitimi etkili olmustur. Nitekim yilin
ilk yarisinda 2.809 milyon YTL gerileyen sektor 6zkaynaklari, yilin ikinci yarisinda
7.073 milyon YTL artmistir.

Ozkaynaklardaki biyimeye en 6énemli katki, ddenmis sermayedeki ve dénem karin-
daki artistan gelmistir. Buna karsin, kar dagitiminin da etkisiyle yedek akcelerdeki
gerileme 6zkaynak artisini sinirlandirmistir. Sermaye standart rasyosu Aralik 2005
itibariyle, yuzde 24,2 iken Aralik 2006 itibariyle yuzde 22,4’e gerilemistir.

Ozkaynaklar
Milyon  Milyon Yiizde deg. Yiizde deg. Sermaye yeterliligi
YTL dolar (YTL) (dolar) rasyosu® (ylizde)
Mevduat bankalari 50.428 35.876 6 1 19,9
Kamu ve Fon bankalari 15.709  11.176 6 1 41,2
Ozel bankalar 27.625 19.654 -6 -10 17,8
Yabanci bankalar 7.094 5.047 115 105 16,6
Kalkinma ve yat. bankalari 7.570 5.386 21 16 142,8
Sektér 57.998  41.262 8 3 22,4

Kaynak: BDDK
* Ozkaynaklar/Risk agirhkh varliklar

Mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi orani ortalama ylzde 19,8 olarak gergek-
lesmistir. Ondokuz bankanin sermaye yeterliligi orani ortalamanin Uzerinde olmusgtur.

Mevduat Bankalarinda Sermaye Yeterliligi Orani (Yiizde)*
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* Grafik 6lgegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.
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Bankalarimiz 2006

Serbest Ozkaynaklar*
Milyon YTL T. Aktiflere orani (ylizde)
2002 2005 2006 2002 2005 2006
Mevduat bankalari 3.053 28.717 33.887 1,5 7,5 7,2
Kamu ve Fon bankalari 700 11.720 12.846 0,9 9,3 8,8
Ozel bankalar 1.262 14.351 15.196 1,1 6,1 57
Yabanci bankalar 1.091 2.646 5.845 16,5 12,8 9,9
Kalkinma ve yatirim b. 2.550 5777 7.120 27,0 449 46,4
Sektor 5.602 34.494 41.007 2,6 8,7 8,4

*Ozkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi takipteki alacaklar
Kaynak: BDDK

Ozkaynaklardaki biiyiimenin sinirli olmasina ragmen, duran aktiflerdeki gerileme ne-
deniyle serbest Ozkaynaklar blyimeye devam etmistir. Serbest 6zkaynaklar
(6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis alacaklar) 34 milyar
YTL'den (25,7 milyar dolar) 41 milyar YTL'ye (29,2 milyar dolar) yukselmistir. Serbest
O0zkaynaklarin toplam aktiflere orani ylzde 8 dlizeyinde yaklasik ayni kalmistir.

Sektorun net kari yuzde 94 oraninda artarak 11.090 milyon YTL olmustur. Net kar,
kamu ve fon bankalarinda ylizde 32, 6zel sermayeli mevduat bankalarinda ylzde
237, yabanci sermayeli mevduat bankalarinda yuzde 200, kalkinma ve yatirrm ban-
kalarinda ise ylzde 7 oraninda blylUmustar.

Net Donem Kar - Zarari, 2006

Net donem kar/zarar Yuzde degisme

(milyon YTL) (milyon dolar) YTL dolar

Mevduat bankalari 10.359 7.370 106 96
Kamu ve Fon bankalari 4.126 2.935 32 26
Ozel bankalar 4.692 3.338 237 222
Yabanci bankalar 1.541 1.096 200 187
Kalkinma ve yatinm b. 732 521 7 2
Toplam sektér 11.090 7.890 94 85

Kaynak: BDDK

Kar hacminin artisini etkileyen baslica nedenler, ayrilan 6zel karsiliklarin azalmasi,
Ucret ve komisyon gelirlerindeki blytime, faiz disi diger gelirlerdeki artis ile faiz digi
diger giderlerdeki dists olmustur.

Aktif Karliigi ve Ozkaynak Karlihgi, 2006

Aktif karhhig Ozkaynak karlihg
(yuzde) (yuzde)
Mevduat bankalari 2,2 20,5
Kamu ve Fon bankalari 2,8 26,3
Ozel bankalar 1,8 17,0
Yabanci bankalar 2,6 21,7
Kalkinma ve yatirim b. 4,8 9,7
Toplam sektor 2,3 19,1

Kaynak: BDDK

Net donem karindaki hizli artis karlihk rasyolarini olumlu etkilemigtir. Sektérin net
aktif karhligr yizde 1,4’den ylzde 2,3’e, 6zkaynak karliligi ise yluzde 10,6’dan ylzde
19,1’e ylkselmistir. Ozkaynak karliligi, ilk kez devlet i¢ borglanma senetleri yillik orta-
lama faizinin tGzerinde gerceklesmistir.
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Mevduat Bankalarinda Ozkaynak Karlihigi, 2006 (Yiizde)
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* Grafik 6lgegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.

Mevduat bankalarinin 6zkaynak karliigi Aralik 2006 itibariyle yuzde 20,3 olmustur.
Dokuz banka ortalamanin Uzerinde 6zkaynak karlihgi saglamistir.

3.10. Gelir-Gider Durumu

Bankaclilik sisteminin net faiz geliri yuzde 12 oraninda artmigtir. Faiz gelirleri yuzde
29, faiz harcamalari ise ylzde 41 blyumustdr. Yilin ikinci yarisinda faiz oranlarindaki
artis vade uyumsuzlugu nedeniyle, faiz giderlerindeki artisin hizlanmasina neden ol-
mustur. Menkul kiymetler portféylinden elde edilen faiz gelirlerindeki artis daha yavas
olurken, bankalara ve repo islemleri yoluyla yapilan borglanmanin faiz giderleri ivme
kazanmistir. Bu nedenle faiz marjinin net kara katkisi sinirli olmustur.

Gelir-Gider Tablosu, Aralik 2006

Milyon Milyon Yiizde deg. Yiizde deg.
YTL dolar (YTL) (dolar)

Faiz gelirleri 54.415 38.713 29 23
Faiz giderleri 33.842 24.077 41 35
Net faiz geliri 20.573 14.636 12 7
Faiz disi gelirler 13.973 9.941 42 36
-Ucret ve komisyon gelirleri 1.466 1.043 14 9
-Hizmet gelirleri 6.517 4.636 26 20
Faiz disi giderler 18.023 12.822 -5 -9
-Personel 6.294 4478 19 14
-Ucret ve komisyon giderleri 1.462 1.040 12 7
Diger faiz disi giderler -258 -184 -112 -112
-Net ticari kar/zarar -225 -160 -111 -110

-Sermaye piyasasi islemleri k/z 1.244 885 -10 -14

-Kambiyo kar/zarari -1.469 -1.045 -298 -289

-Diger -33 -23 -1.750 -1.675
Vergi 6ncesi kar/zarar 14.144 10.063 56 49
Vergi karsiligi 3.054 2173 -9 -13
Net donem kar/zarari 11.090 7.890 94 85

Kaynak: BDDK
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Ote yandan, faiz digi gelirler, istirak satiglarindan saglanan gelirler, tcret ve komis-
yon gelirlerindeki artisin strmesi ve 6zel karsilik ayrilmak suretiyle gider yazilan kre-
dilerden yapilan tahsilat gelirleri sayesinde kar hacmindeki artisi desteklemistir. Sube
sayisindaki ve personel istihdamindaki artisa bagl olarak operasyon giderleri artmis,
ancak 2005 yilinda 6zel olarak ayrilan karsiliklarin 2006 yilinda azalmasi nedeniyle
faiz digi giderler gerilemistir.

Vergi 6ncesi kar yuzde 56 oraninda artmistir. Kurumlar vergisinin 10 puan azalarak
yuzde 20’ye gerilemesinin de etkisiyle vergi karsiligi ylzde 9 oraninda gerilemistir.
Bu gelismelere bagl olarak net dénem kari ylizde 94 oraninda artarak, 11,1 milyar
YTL'ye ylkselmigtir.

3.11. Gayrinakdi Krediler

2006 yilinda gayrinakdi krediler ylzde 19, taahhitler kalemi yizde 40 oraninda ve
trev finansal aracglar yuzde 61 oraninda artmigtir. Boylece toplam gayri nakdi kredi-
lerdeki artis ylzde 33 olmustur. Gayrinakdi krediler icinde en hizl artis gésteren ka-
lem olan tlrev finansal araclarla gerceklestirilen dengeleme (hedge) islemleri, yilin ilk
yarisinda yasanan dalgalanmanin neden oldugu kambiyo zararlarini énemli dlgude
sinirlandirmigtir.

Gayrinakdi Krediler, Aralik 2006

Milyon Milyon Yuzde degisme

YTL dolar YTL dolar
Gayrinakdi krediler 77.026 54.799 19 13
Taahhutler 187.875 133.662 40 34
Turev finansal araglar 106.257 75.595 61 54
Diger taahhutler 81.618 58.066 20 14
Toplam 264.901 188.461 33 27

Kaynak: BDDK
3.12. ATM ve Kredi Karti Sayisi

Bankalararasi Kart Merkezi'nin (BKM) verilerine gore, Aralik 2006 itibariyle, toplam
kredi karti sayisi 2005 yil sonuna goére yuzde 8 oraninda artarak 32,4 milyona ulas-
mistir. Ayni donem itibariyle toplam banka karti sayisi da yuzde 11 artigla 53,5 mil-
yon dizeyinde gergeklesmistir.

ATM ve Kart Sayilar

Aralik 2005 Aralik 2006 Yillik degisme

Toplam Kredi Karti (Bin adet) 29.978 32.433 2.455
Toplam Banka Karti (Bin adet) 48.243 53.464 5.221
POS cihazi (Bin adet) 1.141 1.283 142
ATM 14.823 16.511 1.688
Kaynak: BKM

2006 yihnda, POS cihazi ve ATM sayilari da sirasiyla yizde 12 ve 11 artarak,
1.282.658 ve 16.511 duzeyine ylkselmistir.
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