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İlişkin Değerlendirmesi

Kamuoyu Açıklaması

Uluslararası para ve sermaye piyasalarında likidite azalmakta ve daha pahalı olmaktadır. Sermaye hareketlerinde değişme tüm ekonomileri etkilemektedir.

Uluslararası piyasalarda büyüyen dengesizlikler dünya genelinde enflasyon baskısını artırmıştır. Gelişmiş ülkelerde enflasyon baskısına karşın iç talep büyümesini sınırlandırmak üzere talep yavaşlatıcı önlemler alınmakta, faiz oranları yükseltilmektedir. Bu önlemler uluslararası portföy tercihlerinin değişmesine neden olmaktadır; gelişmekte olan ülkelerden sermaye çıkışı yaşanmaktadır. Sermaye çıkışının yaşandığı ülkelerin piyasalarındaki hareketler ve piyasaların tepkileri bu ülkelere ilişkin risk algılanmasının yeniden belirlenmesine neden olmaktadır. Bazı ülkelerden çıkış, diğerlerine göre daha hızlı, çıkışın etkileri çok daha şiddetli olmaktadır. Sürecin gelişmiş ülkelerde enflasyonist beklentiler yeniden iyileşinceye kadar devam etmesi, bu süreçte ekonomik büyümenin yavaşlaması beklenmektedir. 

Sermaye hareketlerinin seyrinde değişiklik, ülkemize önemli ölçüde yansımıştır. Kendine has politik ve ekonomik koşullarının da etkisiyle Türkiye gelişmelerden olumsuz etkilenen ülkelerden bir tanesi olmuştur. Kısa dönemde, piyasalarda istikrarın yeniden sağlanması öncelikli konu haline gelmiştir.

Türkiye, gelişmekte olan ülkeler arasında, tasarruf açığının gayri safi milli hasılaya oranı en yüksek olan ülkeler arasındadır. Yeni dönemde tasarruf açığının, dolayısıyla cari işlemler açığının küçültülmesi önem kazanmıştır. Bunun için iç talebin kontrollü olarak yavaşlatılması gerekmektedir. Ancak, kısa dönemde asıl önemli konu piyasalarda istikrarın sağlanmasıdır. 2002 yılından sonra, Türkiye'ye sermaye girişi cari işlemler açığının oldukça üzerinde olmuştur, döviz arz fazlası rezervlerin büyütülmesinde kullanılmıştır. TC Merkez Bankası’nın rezervleri oldukça güçlüdür, sermaye çıkışının neden olduğu talep karşılanabilecek düzeydedir.

Ülkemizde artan enflasyon baskısının hafifletilmesi amacıyla TC Merkez Bankası kısa vadeli faiz oranlarını artırmıştır. Böylece orta dönemde enflasyon beklentisinin yeniden olumluya dönüşmesi için güçlü bir mesaj verilmiştir. Fakat bu mesaj, piyasalardaki istikrarsızlık nedeniyle tam olarak algılanamamaktadır. 

Bu nedenle;

1- Piyasalardaki belirsizliğin azaltılması ve ekonomik birimlerin kararlarının sağlıklı olması için kısa sürede para piyasalarında istikrarın sağlanması öncelikli hedef olmalıdır. Döviz piyasalarında oynaklığın azaltılması amacıyla Merkez Bankası tarafından uygulamaya konulan kararlar yerindedir ve kararlılıkla sürdürülmelidir.

2- Makro büyüklükler, değişen koşullar dikkate alınarak yeniden belirlenmelidir. Enflasyon beklentisi gözden geçirilerek, belirlenen hedefe ulaşılması için Merkez Bankası dahil ilgili tüm kurumlar gerekli çabayı göstermelidir.

3- İstikrarın sürdürülmesine yönelik olarak alınacak önlemler birbirini tamamlar nitelikte ve bir bütünün parçası şeklinde olmalıdır. Önceden tasarlanmalı ve bir anda açıklanmalıdır. Açıklamalar, yeni dönemin özelliklerinin farkında olunduğu mesajını içermeli, alınan önlemler beklentileri karşılamalı ve ikna  edici olmalıdır. 

4- Ekonomide kontrollü bir yavaşlama politikası izlenmelidir. Böyle bir dönemde kamu kesiminde dengenin bozulmaması önemlidir. Kamu kesimi dengesinin sürdürülmesinde harcama yönetimi tercih edilmelidir. 

Türkiye Bankalar Birliği, uluslararası para ve sermaye piyasalarında yaşanan dalgalanmaların para ve sermaye piyasalarında neden olduğu oynaklığın azaltılması için Merkez Bankası tarafından alınan kararları genel olarak olumlu değerlendirmekte, kararların etkinlikle uygulanmasını beklemektedir. Para politikası kararlarının, orta vadeli istikrarın sağlanması için diğer kararlar ile desteklenmesi beklenmektedir. 

Saygılarımızla,

Türkiye Bankalar Birliği

Yönetim Kurulu
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