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Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)
I. Giris
Ulkemiz sermaye piyasalarii etkin hale getirmek perspektifi ile menkul kiymet alim
satim islemlerinin gerceklestirilmesine elverigli ortam yaratmak amaciyla menkul
kiymetler borsalarinin kurulus esas ve sartlar1 06 Ekim 1983 tarih ve 18183 sayili
Resmi Gazete ile yayimlanan Menkul Kiymetler Borsalar1 Hakkinda 91 sayili Kanun

Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmistir.

91 sayili KHK y1 takiben menkul kiymetler borsalarinin kurulug, yonetim, ¢alisma ve
denetlenme esaslarini diizenleyen “Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve
Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik” 06.10.1984 tarih ve 18637 sayili Resmi
Gazete ile yaymmlanarak yiiriirliige girmistir. 18.12.1985 tarihinde ise IMKB
Yonetmeligi 18962 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak yirilirliige girmis ve
26.12.1985 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB), hisse senetleri,
hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri, gelir ortaklig1 sertifikalari, 6zel sektor tahvilleri,
yabanc1t menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar1 ve uluslararas1 menkul

kiymetlerin alim ve satiminin yapilmasini saglamak amaciyla faaliyete baslamistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB), Menkul Kiymetler Borsalar1 Hakkinda
91 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’ye istinaden, burada Ongdriilen gorevleri
yerine getirmek lizere kurulmustur. Yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz

olarak kullanmakta ve SPK’nin izleme ve denetimi altinda bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40. maddesinde, sermaye piyasasi araglarinin iglem
gorecegi borsalar, 6zel kanunlarinda yazili esaslar g¢ercevesinde teskilatlanarak,
menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarin giiven ve istikrar i¢inde,
serbest rekabet sartlar1 altinda kolayca alinip satilabilmesini saglamak ve olusan
fiyatlar1 tespit ve ilan etmekle yetkili olarak kurulan kamu tiizel kisiligini haiz

kurumlar olarak tanimlanmuistir.

IMKB i¢ teskilati acisindan hususi hiikkmi sahsa benzer ancak kar gayesi
giitmediginden sirketlerle benzerligi yoktur. Yonetim ve denetim kurulu iiyelerini
genel kurulunda kendisi seger. IMKB gerek kurulus gerekse faaliyetlerinde finansman
ve yatirim ihtiyaclarint kendi kaynaklarindan karsilamaktadir. Devlet biitcesinden

dogrudan dogruya veya dolayli olarak hi¢ bir tahsisat almaz. Biitcesi ve personel



kadrolar1 yénetim kurulunun teklifiyle genel kurullarinda kesinlesir. IMKB mesleki

kurulus niteliginde tiizel kisiligi haiz bir kamu kurumudur.

II. Durum Analizi

2.1. Mevcut Durum
Yonetim Yapisi

Genel Kurul: Genel Kurul, IMKB iiyesi olan arac1 kuruluslardan olusan iist karar
orgamdir. Genel Kurul, IMKB nin yillik biitcesi, bilangosu, gelir, gider hesaplari,
personel kadrosu ve kesin hesabini1 onaylayarak, Borsa’nin sevk ve idaresi ile ilgili
onemli konular1 karara baglar. SPKanunu 40. maddesine gore biitge ve personel
kadrolar1 yonetim kurulunun teklifi {izerine genel kurulca kesinlestirilir. Olagan ve
olaganiistii olmak {izere toplanabilen genel kurulda her iiyenin bir oyu bulunmaktadir.
Kararlar mevcut oylarin ¢ogunluguyla alinir. Genel kurul kararlari SPK’nin onayiyla
veya bu onayin gecikmesi halinde, genel kurul kararlarinin SPK’ya sunulmasini

izleyen 30 giin i¢inde yiirtirliige girer.

Yonetim Kurulu: IMKB, Genel Kurul’ca secilen dort iiye ile 3’lii kararnameyle
atanan bir Baskan’dan olugan yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Borsa baskan1 ayni
zamanda yonetim kurulu baskanidir. Yénetim Kurulu, IMKB’nin giinliik islerinin
sevk ve idaresi ile kotasyon, uyusmazlik, disiplin iglemleriyle ilgili olarak kararlar
almak tizere diizenli olarak toplanir. Baskan disindaki tiyeler yatirim bankalari, ticari
bankalar ve araci kurumlar olmak iizere Borsa iiyelerini olusturan {i¢ ayr1 kategorideki
aract kuruluslar1 temsilen genel kurul tarafindan dort yil igin secilirler. YoOnetim
Kurulu kendi aralarindan bir baskan vekili segerler. Borsa Bagkani’nin gorevinde
bulunamadigr hallerde kanun, kararname ve yonetmelikler cercevesinde Borsa
Baskani’na verilmis olan gorev ve yetkilerin kesintisiz olarak yiiriitiilmesi baskan

vekili tarafindan saglanir.Y 6netim Kurulu haftada en az bir kez toplanir.

Denetleme Kurulu: IMKB’nin mali hesap ve kayitlarin1 denetlemek iizere genel kurul
tiyeleri arasindan veya disardan Genel Kurul tarafindan 2 yil i¢in iki denet¢i segilir.
Denetciler, Borsa’nin hesap ve islemlerini, kanun, kararname, teblig, SPK ve Borsa
genel kurulu kararlar1 ¢ercevesinde denetlemekle gorevli ve yiikiimlidiirler.
IMKB’nin hesaplar1 ayrica her yil bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan da

denetlenmektedir.



Piyasalar

Islem Goren Sirketler: Borsa tarafindan belirlenen kriterlere uygun olarak: Ulusal
Pazar’da 264, Ikinci Ulusal Pazar’da 16 ve Gozalti Pazari'nda 5 olmak iizere toplam

285 sirket Hisse Senetleri Piyasasi’nda islem gormektedir.

Borsa Pazarlari:

I- HISSE SENETLERI PIYASASI
- ULUSAL PAZAR

- IKINCi ULUSAL PAZAR

- YENIi EKONOMI PAZARI

- GOZALTI PAZARI

- TOPTAN SATISLAR PAZARI
II-TAHVIL VE BONO PIYASASI
- KESIN ALIM-SATIM PAZARI
- REPO-TERS REPO PAZARI
-GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI PAZARI

III- ULUSLARARASI PAZAR
- ULUSLARARASI TAHVIL ve BONO PiYASASI
- DEPO SERTIFIKALARI PAZARI

IV- VADELI iISLEMLER PiYASASI

Yeni Piyasa Yapilanmasi: Mevcut Ulusal, Bolgesel ve Yeni Sirketler Pazar
yapilanmast Ulusal, Ikinci Ulusal ve Yeni Ekonomi Pazari seklinde degistirilerek,
KOBI’lere ve yeni ekonomi sirketlerine oldukga esnek kriterlerle islem gormelerini

saglamak amaciyla 2003 yilinda uygulamaya gegilmistir.

HISSE SENETLERI PiYASASI

ﬁ ' —

ULUSAL iIKINCi ULUSAL YENi EKONOMI
PAZAR PAZAR PAZARI
A 4 \ 4
GOZALTI TOPTAN SATISLAR
PAZARI PAZARI

Ulusal Pazar: Ulusal Pazar’da yer alan tiim sirketler IMKB tarafindan belirlenmis

kotasyon sartlarini tiimiiyle karsilayan sirketlerdir.
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Ulusal Pazar Kotasyon Sartlart

o Kurulusundan itibaren 3 yil ge¢mis olmasi (halka a¢iklik orani %235 ise 2 yil),
e Mali tablolarin bagimsiz denetimden ge¢mis olmasi (son yil ve ilgili ara donem
dahil),

e Son iki y1l ardarda vergiden énce kar etmis olmasi (halka aciklik orant %25 ise son
1 yilda kar etmis olmast)

e Odenmis veya ¢ikarilmis sermayesinin asgari 3,5 trilyon TL olmasi

o Halka aciklik oraninin, SPK diizenlemelerinde belirtilen oranlarda olmasi

e Ana sozlesmenin Borsa’'da iglem gorecek menkul kiymetlerin devir ve tedaviiliinii

kisitlayici veya senet sahibinin haklarmmi  kullanmasina engel olacak kayitlar

icermemekte olmasi,

o Finansman yapisimin faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirebilecek diizeyde

olmasi

Ikinci Ulusal Pazar

Ikinci Ulusal Pazar’in kurulus amaci; IMKB Kotasyon Yonetmeligi’ndeki sartlar:
saglayamayan sirketler ile gelisme ve biiylime potansiyeli tasiyan kiiciik ve orta
olcekli isletmelerin (KOBI) sermaye piyasalarindan kaynak temin etmelerine imkan
tanimak, bu sirketlerin hisse senetlerine likidite saglamak ve bu hisse senetlerinin
fiyatlarinin, diizenli ve seffaf bir piyasada, rekabet kosullar icinde olusmasini temin

etmektir.

Pazara Kabul Sartlari :

e Hisse senetlerinin SPK kaydina alinmasi
e Hisse senetlerinin tedaviiliinii engelleyici husus olmamasi

o IMKB Yonetim Kurulu'nun, sirketin mali ve hukuki durumu, faaliyetleri, tedaviil
hacmini gozontine alarak verecegi karar

Bu sirketlerin islem gormesi i¢in son derece esnek sartlar getirilmigtir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kaydina alinacak hisse senetlerinin tedaviiliinde herhangi bir kisit
olmamast ve Yonetim Kurulumuzun yapacagi incelemenin olumlu sonu¢ vermesi,

sirket hisse senetlerinin islem goérmesi i¢in yeterlidir.
Yeni Ekonomi Pazari

Yeni Ekonomi Pazari’min kurulus amaci; Telekomiinikasyon, bilisim, elektronik,
internet, bilgisayar iiretim, yazilim ve donanim, medya veya IMKB Y®&netim
Kurulu’nca kabul edilecek benzeri alanlarda faaliyet gosteren teknoloji sirketlerinin

sermaye piyasalarindan kaynak temin etmelerine imkan tanimak, bu sirketlerin hisse
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senetlerinin Borsa’da giiven ve seffaflik ortaminda, organize ikincil piyasalarda islem

gdérmesini temin etmektir.

Pazara Kabul Sartlar :

e Hisse senetlerinin SPK kaydina alinmast
e Hisse senetlerinin tedaviiliinii engelleyici husus olmamasi

e [MKB Yénetim Kurulu’nun, sirketin mali ve hukuki durumu, faaliyetleri, tedaviil
hacmini gézoniine alarak verecegi karar

II. Ulusal Pazar i¢in oldugu gibi, burada da son derece esnek sartlar s6zkonusudur.
Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun kaydina alinacak hisse senetlerinin tedaviiliinde
herhangi bir kisit olmamasi ve Yonetim Kurulumuzun yapacagi incelemenin olumlu

sonug vermesi, sirket hisse senetlerinin islem gormesi i¢in yeterlidir.
Gozalti Pazan
S6z konusu Pazar’in kurulus amaci;

a) Hisse senetleri Borsa’da islem goren sirketler ve/veya hisse senetleri islemleri ile

ilgili olarak olagandis1 durumlarin ortaya ¢ikmasi,

b) Hisse senetleri Borsa'da islem goren sirketler tarafindan kamunun zamaninda, tam
ve siirekli olarak aydinlatilmasina ve mevcut diizenlemelere uyum konusuna

gerekli 6zenin gosterilmemesi,

¢) Yatirimcilarin haklarinin korunmasi ve kamu yarar1 geregi hisse senetlerinin Borsa
kotundan ve/veya islem gordiigli pazardan gegici ya da silirekli ¢ikarilmasi

sonucunu dogurabilecek gelismelerin olusmasi

sonucunda sirketlerin izleme ve inceleme kapsamina alinmasi durumlarinda siirekli
gbzetim, denetim ve izleme ortaminda, yatirimcilarin devamli ve zamaninda
bilgilendirilmesini saglayacak o©nlemlerle birlikte, hisse senetlerinin IMKB
biinyesinde islem gorebilecegi organize bir pazar olusturmak ve sézkonusu sirketlerin

hisse senetlerine yatirim yapmis tasarruf sahiplerine likidite olanagi sunmaktir.
Toptan Satislar Pazari:

Onceden alicilart belirli olan veya olmayan, belirli bir miktarin iizerindeki hisse
senedi islemlerinin Borsa’da giiven ve seffaflik ortaminda, organize bir piyasada

gerceklestirilmesini saglamak amaciyla kurulmustur. Toptan Satiglar Pazari’nda, hisse



senetleri IMKB’de islem goren ve gdrmeyen sirketlerin, sermaye artirrmi yoluyla
ihra¢ edilecek hisse senetleri veya bu sirketlerin mevcut ortaklarinin sahip olduklar
hisse senetlerinin, 6nceden anlasma yapilmis ya da yapilmamis alicilara tahsisli veya
toplu olarak satis1 yapilir. Ozellestirme kapsaminda bulunan sirketlerin hisse

senetlerinin blok satig1 da Toptan Satiglar Pazari’nda gergeklestirilebilir.
Takas ve Saklama
Miigsteri Bazinda Saklama

Borsa’da Takas, Borsa’da gerceklestirilen islemler sonucunda olusan bor¢ ve

alacaklarin karsilikli olarak tasfiye edilmesi iglemidir.

Hisse Senedi Piyasasi’nda islem giinlinde (T) gerceklesen islemlerin takasi, islem

glinlinii izleyen ikinci is glintinde (T+2) yapilir.

Takasbank tarafindan borsa iiyesi adina menkul kiymetlerin saklama hizmetlerinin
gerceklestirilmesi amaciyla liye saklama hesaplari, nakit takasi islemlerinin

gerceklestirilmesi amaciyla da tiye cari hesaplart bulunmaktadir.

Araci kuruluslara Takasbank nezdinde agilan saklama hesaplari, havuz hesab1 ve alt

hesaplardan olusur.

a) Uye Havuz Hesabi: Araci kuruluslar saklamada bulunan kiymetleri
miisteri/portf0y hesaplarinda tutarlar, ancak takas islemlerini, havuz hesabini

kullanarak gerceklestirmek zorundadirlar.

b) Miisteri Hesaplari: Araci kuruluslar tim miisterileri i¢in Takasbank sisteminde
miisteri alt hesab1 agmak ve miisterileri adina yaptiklar1 islemleri de takas giiniinde
ilgili misteri hesaplarina yansitmak zorundadirlar. Portfdy adina yapilan islemlerin de

yine alt hesap olarak agilmis olan portfoy hesabinda takip edilmesi gerekmektedir

1 Ekim 1995 tarihinden itibaren zorunlu hale getirilen Miisteri Bazinda Saklama,
miisteri kodlartyla uygulanirken, SPK'nin 25/09/97 tarihli toplantisinda miisteri
kodlarinin yanina miisteri isimlerinin de bulunmasina karar verilmistir. "Miisteri
Ismine Saklama-MIS" sisteminde miisteri kimlik bilgilerinin sisteme tanimlanmasi ile
her bir yatirimciya, sadece kendisine ait olacak ve degismeyecek bir sicil numarasi
tahsis edilmektedir ve bu sicil numarasi ile yatirimeiya ait ¢esitli araci kuruluslardaki

alt hesaplarda bulunan sermaye piyasasi araglariin tespiti miimkiin olmaktadir.



Yatirimcilar, Takasbank tarafindan kendilerine verilen sicil numarasi ve sifreyi
kullanarak Alo-Takas hizmeti aracilifiyla degisik araci kuruluslarda da olsa tiim

kiymetlerinin dokiimiinii alabilmektedirler.
Tahvil ve Bono Piyasast

Tahvil ve Bono Piyasasi’nda, Kesin Alim/Satim Pazari, Repo/Ters Repo Pazar1 ve
Gayrimenkul Sertifikalar1 Piyasast olmak {izere 1ii¢ ayr1 pazar biinyesinde

calismaktadir.

Piyasa, devlet tahvilleri, hazine bonolari, gayrimenkul sertifikalar;, Ozellestirme
Idaresi’nin ihrag ettigi tahviller ve Borsa kotuna alinmis o6zel sektor tahvillerinin
seffaf ve rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, enformasyon akisini hizlandirmak, bdylece etkin bir
ikinci el piyasa saglamak amaciyla kurulmustur. Piyasada yukarida adi gegen tiim

menkul kiymetler islem gortir.

Piyasa’da Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tahvil ve Bono Piyasasi iiyesi

bankalar ve IMKB iiyesi araci1 kurumlar islem yapabilme yetkisine sahiptir.
IMKB Uluslararast Pazar

IMKB biinyesinde yabanci bor¢lanma araclarinin, Tiirkiye Cumhuriyeti ve mahalli
idarelerce yurt disinda satilmak {izere ihra¢ edilmis kamu bor¢lanma araclarinin
dogrudan, yabanci hisse senetlerinin depo sertifikast olarak islem gorecegi

Uluslararasi Pazar ("UP") kurulmustur.

Serbest Bolge biinyesinde kurulan Pazar’in faaliyet gosterecegi IMKB Uluslararasi
Menkul Kiymetler Serbest Bolgesi’nin kurulmasi, yonetilmesi, isletilmesi ve
yapilacak 6demelerle ilgili usul ve esaslar1 diizenleyen Uygulama Yonetmeligi 24
Temmuz 1995 tarih ve 22353 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige
girmistir.

Pazar, yerli ve yabanci bireysel ve kurumsal yatirimcilar ile uluslararas: piyasalardan
kaynak bulma arayisinda olan ihragcilara 6nemli imkanlar sunmaktadir. Uluslararasi
fon yoneticilerinin nakit transferi, kambiyo kisitlamalar1 gibi operasyonel riskler
nedeniyle yatirirm yapmaktan cekindikleri bolgelere, sézkonusu riskleri ortadan
kaldiran bu Pazar iizerinden giris yapabilme imkan1 getirilmektedir.Ayrica,

Tiirkiye’deki bankacilik ve finans sektoriiniin otomasyon diizeyinin Bati Avrupa



Olciitlerinde olmasi, Pazar’da gergeklestirilecek islemlerden kaynaklanan nakit
transferlerinin rahatlikla yapilmasini saglamakta ve Pazar’in serbest bdlge biinyesinde

olmasindan dolay1 da s6z konusu transferler higbir kisitlamaya tabi olmamaktadir.
Uluslararas1 Pazar’da faaliyet gosteren iki piyasa bulunmaktadir:
UP Depo Sertifikalar1 Piyasasi:

Yabanci hisse senetlerini temsil eden depo sertifikalarinin islem goérdiigii IMKB UP
Depo Sertifikalar1 Piyasasi (Piyasa) 25 Temmuz 1997 tarihinde faaliyete ge¢mistir.
Piyasa’nin kurulmasindaki amag, uluslararasi sermayenin Borsa’ya yonelmesini tesvik
etmek ve yatirimcilarin uluslararast kapsamda arzedilen sermaye piyasasi araglari
tizerinde yapacaklari iglemler i¢in seffaf ve giivenilir bir ortam yaratmaktir. Piyasa, Kot
Ici ve Kot Dis1 Pazar olarak iki béliime ayrilmistir. Depo sertifikalar1 sagladiklari
kotasyon kriterlerine gore Kot I¢i Pazar’a ya da Kot Dis1 Pazar’a Yénetim Kurulu’nun

onayina bagli olarak alinmaktadirlar.
UP Tahvil ve Bono Piyasast

Uluslararas1 borglanma araglarinin islem gordiigii IMKB UP Uluslararas1 Tahvil ve
Bono Piyasasi’nda kesin alim satim islemleri 24 Subat 1997, repo-ters repo islemleri
de 29 Agustos 1997 tarihinde faaliyete ge¢mistir. Piyasa’da, halen tamami Tiirkiye
Cumhuriyeti tarafindan yurt disinda satilmak iizere farkli doviz cinsleri {izerinden
ihrag edilen ve Borsa Kotu’na alinan Eurotahviller islem goérmektedir. Kesin Alim
Satim Islemleri bankalar ve arac1 kurumlar tarafindan yapilabilirken Repo-Ters Repo
Islemleri sadece bankalar tarafindan Amerikan Dolari ve Euro iizerinden

gergeklestirilebilmektedir.
Vadeli Islemler Piyasast

Vadeli Islem Piyasamizda Amerikan Dolari/TL vadeli islem sdzlesmeleri islem
gormektedir. 15 Agustos 2001 tarihinde, vade sonu Eyliil 2001’in sondan ikinci

isglinii olan Amerikan Dolar/TL vadeli islem sozlesmesi ile isleme agilmstir.
Borsa Uyeleri

Borsa’ya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan aracilik faaliyetinde bulunmak iizere
yetki belgesi verilmis olan araci kuruluslar (aract kurumlar ve bankalar) iye
olabilmektedir. IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda yalniz aract kurum olan 119 borsa

tiyesi, Tahvil ve Bono Piyasasi’nda ise 102 araci kurum, 11 yatirim bankasi, 34 ticari
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banka olmak iizere toplam 147 Borsa {iyesi bulunmaktadir. Hisse Senetleri
Piyasasi’na ait 2 islem salonunda 915 adet terminal bulunmaktadir. Hisse Senetleri

Piyasas1 Uye Temsilcisi sayis1 ise 1182’dir.
Borsa Istirakleri:

Takasbank: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB) ve IMKB'in 104 araci
kurulug iiyesinin ortak oldugu, mevduat kabul etmeyen bir 6zel sektdr bankasidir.
Bankanin ana s6zlesmesine gore, IMKB disinda higbir ortagin sermayedeki pay1 %5'i
gecemez. Takasbank'in 6denmis sermayesi 60 trilyon TL’dir. Ortaklar1 %22.6 pay ile
IMKB, geri kalan %77,4 pay ile banka ve aract kurumlardir. Borsa Baskani ayni
zamanda Takasbank Yonetim Kurulu Baskani’dir. Ayrica 11 kisiden olusan yonetim
kurulunda baskan hari¢ 3 iiye IMKB’yi, 1 iiye (baskan vekili) SPK’y1, 6 iiye araci
kurulus ve bankalar1 temsil etmektedir. 2 kisilik Denetim Kurulu’nda IMKB’yi

temsilen 1 kisi bulunmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu: IMKB MKK’na %30 oraninda istirak etmistir. Geri kalan
paylarin %64,89’u Takasbank’a, %5’1 Araci Kuruluglar Birligi’ne aittir. MKK
Yonetim Kurulu 7 kisiden olusmaktadir. IMKB 2, Takasbank 2, T. Sermaye Piyasasi
Arac1 Kuruluglar Birligi 1, Sermaye Piyasas1 Kurulu 1 kisi ile temsil edilmektedir.
MKK Genel Midiirii de aym1 zamanda yonetim kurulunun iyesidir. MKK’nin

Yonetim Kurulu Bagkani, yonetim kurulunda SPK’y1 temsil eden tiyedir.

Izmir Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (VOB): IMKB bir anonim sirket seklinde
kurulan Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsast A.S.’nin kurucularindan olup, sirketin 6
trilyon TL’lik 6denmis sermayesine % 9 oraninda istirak etmistir. Sirket 2002 yilinin

Haziran ayinda kurulmustur.



iIMKB PiYASALARININ DURUMU
Tiirkiye’de Menkul Kiymet Stoku (1994-2003/8)
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Endeksinin islem 1.400 -+ { 1 20.000
hacmiﬁe pqi:c'zle? bir 1.200 |- 1 17.500
trend }zledzgz, islem 1.000 - 1 15.000
hacmi ve endeks
degisimleri arasinda 800 + T 12.500
pozitif korelasyon 600 - - 10.000
oldugu - 7.500
gozlenmektedir. 400 - 5.000
200 2.500
0 - 0
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iMKB Hisse Senetleri Piyasasi1 Giinliik Ortalama Islem Hacmi (milyon $)

1986-91 déneminde 10 4007
milyon Dolar olan 3501 .
ortalama giinliik islem /
hacmi, sonraki 5 er 3001 )
vullik donemlerde 134 1
. 250 ,
milyon § ve son beg S
yilda 397 milyon dolar 2001
olarak énemli gelisme 1501 )
kaydetmisgtir. o
100
50l
0
1986-1991 1992-1997 1998-2002
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi islem Hacmi (milyon $)
Islem hacmi dolar 200,000
bazinda yillik olarak a
incelendiginde en 180,000 -
viiksek seviyeye 2000 160,000
yilinda ulagmistir. 1
2000 yuli sonrasi 140,000
bozulan ekonomik 120,000 |
sartlar ve sonrasi 100,000 |
gergeklesen 1
devaliiasyon nedeniyle 80,000
dolar bazli islem 60,000
hacminde diisiis 40,000 |
gozlenmektedir. 20,000 |
0 i
= - [} N > — o en g w o T~ ] N > — o e
TEETER 222333333333 S 8 S =
— — — — — — — — — — — — o — o [o\] o =
=
=
iMKB Hisse Senetleri Piyasasi islem Hacmi (trilyon TL)
120,000
TL bazinda Islem 100,000
l;acmi acisindan ise
IMKB ozellikle son 5 80,000
vil i¢inde hizli bir artig
gostermistir. TL /
bazinda islem 60,0001
hacmindeki diisiis
dolar bazindaki kadar 40,000
olmamustir.
20,000
0l

o - ® o <2
L L L X D
SN & & & &
— e
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IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi Giinliik
Ortalama Islem
Miktart artan bir trend
izleyerek 2003 yuli
Eyliil sonu itibariyle
vaklagsik 197 milyar
adete ulasmistir. Son
donemdeki krizlere
ragmen artiy gosteren
islem miktart borsa
islemlerindeki
canliligin devam
ettigini
kanmitlamaktadur.

Terminal sayisi Eyliil
2003 ’de 915 olmustur.

Gerek uzaktan erisim
sisteminin devreye
girmesi gerekse de
Borsamizin teknolojik
altyapisinin gelismesi
alim-satim sisteminin
kapasitesinin 2003 yuli
Eyliil sonu itibariyle
iki katina ¢tkmasini
saglamigstir.

200,000 - 196,941
180,000 +
160,000 |
140,000
120,000 -
100,000
80,000 -
60,000 |
40,000 -
20000 1 1 6 18 41 143 396 1220 1,583 3,650 042
0 4

1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
Eyliil 03

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Islem Terminali Adedi

1993 1994 1996 1998 2002 Eyl.03

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi islem Kapasitesi

1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000

200,000

0

1994 1996 1999 2000 2001 2002 2003/9
B Maksimum islem adedi/s aat B Maksimum emir adedi/saat
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iIMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Giinliik Ortalama Sozlesme Sayis1 (Bin Adet)

IMKB Hisse Senetleri 140 o~ T TTTTTTTTTTT T m
Piyasasi Giinliik
Ortalama sozlesme 120 1
sayist 2001 yilinda ,
yasanan ekonomik 100 ¢
krize ragmen 2002 80 |
yilinda 115 bin adet
olarak ger¢eklesmistir. 60 4
2003 yili icinde makro ,
ekonomik 40 ¢
gostergelerde goriilen 20 |
iyilesme sonucunda
Eyliil sonu itibariyle 0 4
110 bin'ader : 533 5 :5%53583:3¢2¢
olmustur. i |
<
IMKB’de islem Goren Sirket Sayisi
350 315 340
300 7””77777””7777”””””””””277?2;857-”- 2_882f6’
258 =
, 250 228 0 | 1Tl : : |
IMKB de islem goren
sirket sayisi yillar 200 1 RN RN 1
itibariyle kriz
Somen 145 I N |
sartlarina ragmen 150 4 134
istikrarl bir artiy
trendi izlemistir. 100 |80 82 79 76 RN RN ]
50 ~
0 |

© N © o 9
© O W © oD
o o o o o
- - - -

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
Eyliil 03

islem Goren Sirketlerin Sayisal Olarak Sektorel Dagihmi (30.09.2003)

MALI KURULUSLAR; TEKNOLOJi; 7

HIZMETLER; 30
78 &

En ¢ok sirketin yer
aldigi sektor 169
sirketle Imalat
Sanayidir.

IMALAT SANAYii;

MADENCILIK; 2 169

D HIZMETLER mIMALAT SANAYii O MADENCILIK 0O MALI KURULUSLAR  m TEKNOLOJI
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IMKB de islem goren
sirketlerin %79 'unun
pivasa degeri 100
milyon dolarin
altindadir. Bu durum
IMKB deki sirketlerin
biiyiik ¢cogunlugunun
kiiciik ve orta olcekli
oldugunu
gostermektedir.

1999 yilinda 120
milyar dolar ile IMKB
tarihinin en yiiksek
seviyesine ulagan
pivasa degeri, 2001
yilinda yasanan krizler
ve TL 'nin Dolar
karsisindaki deger
kaybt sonucu dolar
bazinda diisiisti , 2003
yilinda ekonominin
canlanmaswyla telafi
etmeye baslamistir.
2003/9 itibariyle p.d.
49 milyar $’a
ulasmistir.

Piyasa degeri
agisindan en biiyiik
sektorler Mali
Kuruluslar ve Imalat
Sanayi dir.

islem Goren Sirketlerin Piyasa Degerine Gore Dagihmn (30.09.2003)

@ 500 milyon-1
Milyar $;

11 Sirket: %3,85

PD Pay1 :%15,8

O 1 Milyar $ ve
usti;

11 Sirket: %3,85

PD Payi : %57,2

O 100 milyon$-
500 Milyon $;
38 Sirket: %13,3
PD Payi: %15,8

0100 milyon $ ve
alti;

226 Sirket: %79
PD Payi : %11,

O 1 Milyar $ ve Ustii
O 100- 500 Milyon $

500 milyon-1 Milyar$
0100 milyon $ ve alti

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Piyasa Degeri (Trilyon TL-Milyar $)

120 80,000
100 mmm Trilyon TL e Milyar $ - 70,000
- 60,000
80 -
- 50,000
60 + - 40,000
+ 30,000
40 -
- 20,000
20 4
- 10,000
0 ‘ = = -0
© N~ (-] [<2] (=] - N ™ < n o N~ [ [<2] (=] - N (=2
=] [ [ =] [=2] [=2] [<2] [=2] [=2] [<2] [<2] [=2] [=2] [=2] o [=3 [=3 a
[=2] (=] (2] [=2] [=2] (=] o (=2 [=2] (=] (=] (=2 [=2] (=] o o o o
- -~ -~ - - ~ -~ -~ -~ ~ -~ -~ -~ -~ N N N P=3
N
Piyasa Degerinin Sektorel Dagilimi (30.09.2003)
MALI TE'f/N(?'éoo‘" HIZMETLER
KURULUSLAR; % o % 16,97
44,5
MADENCILIK IMALAT SANAYii
%0,13 % 37,52
O HIZMETLER mIMALAT SANAYii O MADENCILIK 0O MALI KURULUSLAR m TEKNOLOJi
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iIMKB Hisse Senetleri Piyasasinda Yabanci Yatirimcilar

18,000 15.358 70
16. pmmm Yabanci Yatirimci Saklama Tutari(Milyon $) {60
)"abancz yatirimeilarin 14 —e— Takasbank'a gére Saklama Orani(%)
IMKB ye olan yogun {50
ilgisi siirmektedir. 2000¢+ /- N\ /7 N |
IMKB ’de. islem goren 10004+ _—4 Ay + 40
sirketlerin halka acik 7404
kisminin yaklasik gooo g S S 1 30
6,018 5,635 5,770
yarisi yabanct 6oood e /) w - %
yatirimeilarda 3,700 3,450 12
bulunmaktadir. 4000¢ NS L ane 308 o N B SN i

Takasbank 'ta bulunan
bakiyeli (fiilen
kullanilan) hesap
sayisina gore

IMKB de islem yapan
bireysel yatirumci
sayisi son 5 yilda 3 kat
artarak 1.200.000
tizerine ¢tkmigtir.

Kurumsal
yatirimcilarin hisse
senedi portfoylerinin
IMKB piyasa degerine
orani %1’in altinda
kalmaktadur.

(=23 o - N (el < wn © N~ (o4 (=24 o - N [=2d

o (=23 (=23 (=23 (=23 (=23 (=24 (=24 (=24 (=24 (=24 o o o 3

(2] (2] (2] (2] [=2] [=2] (2] (2] (2] (=1} (=1} o o o P=

-~ -~ -~ -~ -~ -~ -~ -~ - - - o~ o~ o~ P=3

N

iMKB islem Yapan Bireysel Yatirime1 Adedi
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000 -
600,000 -
400,000 258,876

200,000
0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003/9

IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda Kurumsal Yatirimeilar

Kurumsal Yatirimcilarin Hisse Portfoyiiniin Piyasa Degerine Orani

oo s e e 3
90% R e e et P R 1
w% s e e 3
70% R e EEE TR e SRREEEEEE 1
w% R s e e 3
50%- R et e R R T 1
wn R s e e :
30%- f—— = - e —— N I A 1
20%.  0,61% 0,39% 0,83% 0,77% 0,78% |
10%- Se— = Sy = ==

0,

o 1998 1999 2000 2001 2002
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Kurumsal
yatirimcilarin hisse
portfoyiiniin islem
hacmine orant da ¢ok
diigtiktiir. Kamu
bor¢lanma araglarmin
finansal
sistemimizdeki
agirligindan dolayt
kurumsal yatirumcilar
hisse senetlerine
yonelmemektedir.
Kurumsal
yatirimcilarin hisse
senetleri piyasasinda
daha aktif yer almasi
piyvasa gelisimini
hizlandiracaktir

IMKB Tahvil ve Bono
Piyasast giinliik
ortalama islem hacmi
1995 yilindan itibaren
onemli gelisme
kaydetmistir.

2003 yilimin ilk 9 ay
toplamu itibariyle,
IMKB islem hacmi
agisindan gelismekte
olan piyasalar i¢inde
6. stradadir.

Kaynak: WFE

Kurumsal Yatirnmeilarin Hisse Portfoyiiniin islem Hacmine Oram

100%- e i e TR -
90%- 777777777 R e 7777777777 S
80%-| - mmmmmmm - o —mmm o oo — o .
O — — — e 4
60%- Fo P SRR R
50% A A I oo [ 4
e R S S
30%| F - [T R FEEEEEEE R J
20%- - 0,36% 0,64% 0,35% 0,56% 0,41% ;
10%- o = o= = _

%

2000 2001

4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500+
1,000+

500+

0

1991
1992
1993
1994
1995

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003/9

iIMKB’NIN ULUSLARARASI KARSILASTIRMASI
Gelismekte Olan Borsalarda islem Hacmi (milyon ABD$-2003/9)

Tayvan
Giiney Kore
Hong Kong

Giiney Afrika
Singapur

Tirkiye

Tayland

Brezilya

Malezya 32,216
27,086
18,074
11,867
9,475
5,895
3,957
2,010
1,403

Yunanistan
Meksika
Israil
Endonezya
Polonya
Sili
Arjantin

Filipinler

72,414

61,954
56,447

54,621
44,057

434,338
326,471

188,167

0 50,000

100,000 150,000
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2003 yulvilk 9 ay
itibariyle IMKB islem
hacmi agisindan diinya
borsalary arasinda 23.
swrada yer almistir.

Kaynak. WFE

2003 yilimin ilk 9
aymnda gelismekte olan
tilke borsalart
arasinda IMKB islem
hacmi artisinda
6.sirada yer almistir.

2003 yilimin ilk 9
ayinda IMKB,
gelismekte olan
piyvasalar arasinda
dolar bazinda getiri
acisindan 4. swradadir.

Diinya Borsalarinda islem Hacmi (2003/9-milyon ABDS)

NYSE

Nasdaq
Londra

Tokyo
Euronext
Alman Borsast
Ispanya

Italya

o L N A N A W -

Isvigre

10 Tayvan

7,146,106
5,035,144
2,589,129
1,421,921
1,405,243
939,699
662,833
608,579
459,748
434,338

Amex 423,238
Chicago 341,836
Toronto 330,374
Kore 326,471
Bermuda 300,437
Avusturalya 269,921
Stockholm 213,315
Hong Kong 188,167
Helsinki 120,501
Osaka 83,409

21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

Gelismekte Olan Borsalarin 2002/9-2003/9 islem Hacmi De

Arjantin |

Sili |

Tayland |
Yunanistan |
Israil |
Tiirkiye |
Hong Kong |
Giiney |
Singapur |
Malezya |
Brezilya |
Polonya |
Endonezya |
Tayvan |
Giiney Kore |
M eksika |
Filipinler | ~

-30.82%

-7.80%
-10.55%

-1.79%

28.86%
27.43%
22.71%
21.23%
20.72%
15.01%

Giiney Afrika
Singapur
Istanbul

Oslo

Tayland
Kopenhag

Sao Paulo
frlanda

Kuala Lumpur

Atina

72,414
61,954
56,447
55,023
54,621
47,877
44,057
32,821
32,216
27,086

gisimi Karsilastirmasi

54.84%

96.59%

-0.60

0.20 0.40

0.60

0.80

Gelismekte Olan Borsalarin Getirileri (ABDS) (15.10.2003)

Brezilya
Arjantin
Tayland
Turkiye

Sili

Rusya
Endonezya
Misir
Veneziella
Cek Cum.
Peru
Hindistan
Polonya
Israil
Tayvan
Kolombiya
Hong Kong

53.4%
52.4%
52.4%
51.9%

51.0%
49.2%

46.5%
36.9%

31.8%

30.2%

30.1%

Filipinler
Singapur
Macaristan
G. Afrika
G. Kore
Malezya
Meksika
Gin

20%

19.9%

29.9%
28.5%

21.2%

66.1%

65.4%
62.6%

74.9%
74.8%

1.00

99.4%

96.4%

T T
0% 10%

T
20%

T
30%
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Kurumsal
yatirimctlarm portfoy
dagilimi iginde hisse
senedi orani,
Tiirkiye 'de kurumsal
yatirimcilar agwrlikln
olarak sabit getirili
menkul kiymetlere
yatirim yaptigi igin.
%10 gibi diistik bir
seviyededir.

Kurumsal yatirimlarin
makro ekonomik
biiyiikliigiinii ortaya
koymak iizere

GSYIH ya orant
OECD tarafindan
hesaplanmgtir.
Oramin en yiiksek
oldugu iilke %227 ile
Ingiltere dir. Tiirkiye
%3 ile OECD iginde
son sirada yer
almaktadir. Bu durum
tilkemizde kurumsal
yatirimcilarin istenen
diizeyin ¢ok gerisinde
oldugunu
gostermektedir.

Kurumsal Yatirimeilarin Portfoy Dagilimi (OECD)

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Turkiye
Meksika
Portekiz

Liiksemburg
Macaristan
Polonya
Danimarka
isveg
Belgika
Avusturya
Yunanistan
ispanya
isvigre

Finlandiya
Hollanda
ingiltere

o | Avusturalya

O Sabit getirili menkul kiymet B Krediler O Hisse senetleri

[m}

@
[}
=

Kurumsal Yatirimeilarin Toplam Finansal
Varhklarinin GSYIH’ya Oram (OECD)

Litksemburg

%227
%213
%207
%200

Ingiltere
Hollanda
Amerika

Isvigre
%138

%128

%125

%113

%111

%102

%100

%98

%97

%92

%89
%77

%68
%65

%54

%51

%40

Isveg

Avusturalya
Fransa
Kanada
izlanda
Belgika
Japonya
Danimarka
italya
Finlandiya

Kore

Almanya

Avusturya
Ispanya

Norveg

Portekiz
Yunanistan

Cek Cum,

%20

Macaristan %11
Meksika %8
Polonya ||9%4
Tiirkiye [ %3 ‘

%0 %20 %40 %60 %80

%100 %120 %140 %160 %180 %200 %220 %240 %260
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Tiirkiye gelismekte
olan iilkeler arasinda
alt siralarda yer
almaktadur. Bu durum
sermaye piyasinin
gelisimi i¢in gerekli
kurumsal talebin
tilkemizde yeterince
mevcut olmadigini
agikga ortaya
koymaktadir.

Kore
Portekiz
Meksika

Polonya
izlanda
Macaristan

Tirkiye

Gelismekte Olan Ulkelerde
Kurumsal Yatiriomcilarin Hisse Senedi Portfoyii (milyar ABD §)

12.94

19
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ULUSLARARASI TANINMALAR
SEC /ABD JSDA/Japonya Maliye Bakanligi/Avusturya

UYE OLUNAN ULUSLARARASI SEKTOR KURULUSLARI
WFE FEAS ISMA ISSA ECMI WEF SFOA  10SCO

* A¢ik tanimlar ve agiklamalar asagidadir.

PROTOKOL & KARSILIKLI iSBiRLiGi ANLASMALARI

Londra Borsasi

Kirgiz Menkul Kiymetler Borsasi

Kazakistan Borsast

Ozbekistan Taskent Cumhuriyetci M.K. Borsas1
Azerbaycan Bakii Bankalararas1 Doviz Borsasi
Kuzey Kibris Menkul Kiymetler Borsasi

Kore Borsasi

BOLGESEL iSBIiRLIKLERI & DiGER PROJELER

AVRASYA BORSALARI FEDERASYONU (FEAS)
GUNEYDOGU AVRUPA ISBIRLIGI PROJESI (SECI)
KARADENIZ EKONOMIK 1SB1RL1G1(BSEC)

IMKB-OECD (“KOBI’lerin Gelistirilmesi ve Finansmani Projesi”)

IMKB’nin diger borsalardaki istirak oram

KIRGIZ MENKUL BORSASI BAKU MENKUL KIYMETLER BORSASI
% 24,54 % 5,6
SEC IMKB, Ekim 1993’de “US Securities and Exchange Commission (SEC)”

tarafindan “yatirim yapilabilir yabanci borsa” olarak taninmistir.

9 Mayis 1995 tarihinde ise “Japan Securities Dealers Association (JSDA)”

JSDA
tarafindan IMKB “Japon yatirimeilari igin yatirim yapilabilir yabanci borsa”
olarak taninmustir.
21 Temmuz 2000 tarihinde IMKB, Avusturya Maliye Bakanlig: tarafindan,
Avusturya
Maliye Avusturya Yatirim Fonlar1 Kanunu uyarinca, Avusturya fonlar i¢in yatirim
Bakanlig

yapilabilir diizenli bir borsa olarak taninmistir.
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World
Federation of

Exchanges
(WFE)

Federation of
Euro-Asian
Stock
Exchanges
(FEAS)

International
Securities
Services
Association
(ISSA)

Merkezi Paris’te bulunan “The World Federation of Exchanges”in, (WFE)
amaci, iiye borsalarin ulusal pazarlarinin etkin, adil ve giivenilir gelisimini
saglayicit fonksiyonel standartlarin olusturulmasi ve gelistirilmesine ilave
olarak ihraclarda, islemlerde ve takas islemlerinde yeterli standartlarin
olusturulmasi amaciyla isbirligini saglamaktir. WFE iiyeleri, WFE Genel
Kurulu’'nda kabul edilen “Menkul Kiymetlerin Islem Gérmesi ile ilgili

Genel Olarak Kabul Edilen Kurallara” uymakla yiikiimliidiirler.

WFE “Gelismekte Olan Piyasalar” ile “Uluslararasi Diizenlemeler” alt
komiteleri iiyesi olan IMKB, komite toplantilarmin yanisira WFE Genel

Kurulu ve Yillik Toplantilari’nda da temsil edilmektedir.

IMKB’nin onciiliigiinde, “Federation of Euro-Asian Stock Exchanges”
(FEAS) adi altinda, merkezi Istanbul’da olan ve kar amaci bulunmayan
bolgesel bir federasyon kurulmustur. Bu federasyonun amaci iiye iilkelerin
menkul kiymet borsalar1 arasinda isbirligine yonelik caligmalari artirmak,
diger tilke borsalarinin kuruluslar1 veya federasyonlarina karst FEAS iiyesi
borsalart temsil etmek, bolgedeki uluslararasi borsalarin entegrasyonunu
gelistirici caligmalar1 artirmak ve bolgede ihra¢ edilen menkul kiymetler
icin kotasyon ve islem gorme firsatlari sunmaktadir. FEAS ana sdzlesmesi
katilimer iilkelerin borsa baskanlarinin katilimiyla 16 Mayis 1995 tarihinde
imzaland1. Istanbul iiyeler tarafindan FEAS’in merkezi olarak secildi.
FEAS’a tiye 23 iilkenin 25 borsast bulunmaktadir. FEAS biinyesinde
teknoloji, mevzuat gelistirme ve pazarlama olmak iizere toplam 3 komite

bulunmaktadir.

ISSA, Isvicre Kanunlarmna gére Ziirih’te kurulu uluslararas: bir kurulustur.
Amaci, menkul kiymet yonetimini gelisimini saglamak, menkul kiymet
yoneticileri arasinda ortak bir lisan kullanimina katkida bulunarak iligkileri
artirmak ve birebir temaslar1 gelistirerek profesyonel bilgilerinin artmasini
saglamak. ISSA iiyeleri bankalar, takas kuruluslari, saklama kuruluslari,
borsalar, aract kurumlar ve portfdy yoneticileri gibi kurumlardan

olusmaktadir.

International Securities Market Association (ISMA), uluslararasi piyasalarin

ticari birligi olan O6zerk bir kurulustur. Amaci, piyasalarin diizenli
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International
Securities
Market
Association
(ISMA)

European
Capital
Markets
Institute
(ECMI)

World
Economic
Forum
(WEF)

Swiss Futures
and Options
Association
(SFOA)

International
Organization
of Securities
Commissions
(10SCO)

calismasin1 gozlemek ve piyasalart etkileyen konularda {iyelerinin
goriislerini temsil etmektir. Birlik, Avrupa finansal toplulugu ile iligkilerde
¢ok onemli rol oynamaktadir ve Yatirim Hizmetleri Yonetmeligi (ISD) ve
Sermaye Yeterliligi Yonetmeligi’nin (CAD) olusturulmasina yapici katkida

bulunmustur.

European Capital Markets Institute (ECMI) akademisyenler ve
uygulamacilarin, piyasalarin fonksiyonlarina iliskin diisilincelerinin ve
fikirlerinin alis veriginin yapildigi merkez gibi hizmet vermektedir. Temel
amaci, sinirlararasi faaliyetler ve yatirnmlarin yanisira Avrupa sermaye
piyasalarinin ¢alismalar1 ve gelismeleri ile ilgili arastirmalari yiriitmektir.
ECMI iiyeleri finans sektoriindeki sirketler, kuruluslar ve enstitiilerin

yaninda dnde gelen tiniversiteler ve isletme okullarindan olugmaktadir.

IMKB, merkezi Cenevre’de bulunan ve Davos Grubu olarak da bilinen
WEF’e katilmistir. WEF, ekonomi ve finans sektoriine biiyiik katkida
bulunan segckin kamu ve 6zel kuruluslardan olusan bir kuliiptir. WEF,

Davos Toplantilart olarakda bilinen organizasyonlar1 gergeklestirir.

IMKB'de Finansal Vadeli Islemler Piyasasi kurulmasi ¢alismalari
kapsaminda 1995 yilindan itibaren iiyesi oldugumuz Swiss Futures and
Options Association (SFOA) isimli kurulus, tiirev piyasalarin gelismesine
yardimci olmak ve piyasalarda genel kabul gormiis etik kurallarin
uygulanmasini tesvik etmek amaciyla 1980 yilinda Cenevre/isvigre'de
kurulmus uluslararasi bir organizasyondur. Bir ¢ok biiyiik borsa ve takas
kurumunun iiye oldugu SFOA, piyasaya yeni cikan iiriinlerin tanitilmasi,
tirev piyasalardaki gelismeler ve yeni iriinler konusunda iiyelerin
bilgilendirilmesi, iiyeler arasi isbirligi ve iletisimin gelistirilmesi amaciyla
konferans, seminer, ¢aligma toplantilar1 ve road show'lar diizenlemekte ve

iiyelerinin benzeri aktivitelerinde de destek vermektedir.

IOSCO, etkin ve giivenilir piyasalarin olugsmasini saglamak amaciyla
sermaye piyasast diizenlemelerine yliksek standartlar getirmek, iiyelerin
ilgili konularda yasadiklar1 tecriibeleri konusunda bilgi alis-verisinde
bulunmalarini ve dolayisiyla ulusal piyasalarmi gelistirmelerini saglamak,

uluslararas1  iglemlere standart getirmek, gozetim mekanizmasini
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Protokoller

Borsa
Ortakliklar

OECD

etkinlestirmek, standartlarin dogru olarak uygulanmasini saglayarak ve
kurallarin ihlaline kars1 etkin yaptirimlar getirerek piyasalarin biitlinliigiinti
tesvik etmek amaciyla kurulmus bir organizasyondur. Sermaye Piyasasi
Kurulu I0SCO’nun tam iiyesi, IMKB ise (Affiliate Member) statiisiinde

bulunmaktadir.

Diinyanin ¢esitli bolgelerindeki borsalar ile igbirligini gelistirmek, borsalar
arasinda bilgi akis1 saglama, piyasa sistemleri hakkinda bilgi alma ve piyasa
sistemlerini  gelistirme ve egitim amagli olmak {izere protokoller
imzalanmistir. Protokol imzalanan borsalar ve iilkeleri arasinda; Kuzey
Kibris Tirk Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (KKTC), Kore Borsast (Giliney
Kore), Kazakistan Borsas1 (Kazakistan), Taskent Borsasi (Ozbekistan),
BICEX (Azarbeycan), Londra Borsasi (Ingiltere), Kirgiz Borsasi

(Kirgizistan) yer almaktadir.

2000 yili iginde IMKB, Orta Asya iilkelerinin sermaye piyasalar1 ve
borsalarinin gelistirilmesi ve desteklenmesine yonelik uluslararasi boyuttaki
calismalar1 kapsaminda, Kirgizistan Borsasi’nin sermayesine % 27,4 Bakii
Menkul Kiymetler Borsasi’nin sermayesine ise %35,6 oraninda ortak
olmustur. 2001 yili i¢inde Kirgizistan Borsasi’na, Kazakistan Borsasi’nin

istirak etmesiyle IMKB’nin ortaklik pay1 %24,5’e diigmiistiir.

FEAS bolgesinde kiigiik ve orta boy isletmelerin (KOBI) sermaye
piyasalarina aktif katilimlarin1 desteklemek iizere OECD ile birlikte

“KOBI’lerin Gelistirilmesi ve Finansmani Projesi” yiiriitiilmektedir.
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e ba§kan%1 st FEAS IMKB onderliginde 12 kurucu borsa tarafindan Bakanlar Kurulu
IMKB nin & Karari ile Avrasya Bolgesi borsalari arasi isbirligini gelistirme amaciyla
yapiigi FEAS 25 1995 yiuinda kurulmustur. Merkezi Istanbul’da olan FEAS’'in genel
iiveye ulasmis sekreterligi IMKB’de bulunmaktadir. Uye borsalar tarafindan secimle
d);r{lm dadir atanan FEAS Baskanlhigini  kurulusundan itibaren IMKB Baskam

yiiriitmektedir. En son 2002 Eyliil’de yapilan FEAS genel kurulunda IMKB
Bagskant Osman Birsen 3. kez 2 yilligina FEAS Baskani se¢ilmistir.

Kurulus  Amact  Federasyonun amact:

o iiye iilkelerin menkul kiymet borsalart arasinda isbirligine yonelik
calismalart artirmak,

o diger iilke borsalarmmin kuruluslart veya federasyonlarina karsi
FEAS iiyesi borsalari temsil etmek,

e bolgedeki  uluslararasit  borsalarin  entegrasyonunu  gelistirici
calismalart artirmak,

o bélgede ihrag edilen menkul kiymetler icin kotasyon ve iglem gérme
firsatlart sunmaktadir.

Uyeler ¢ Arnavutluk ¢ Filistin e Makedonya e Romanya
e Azerbaycan (2) e Giircistan e Musir o Tiirkiye
e Banglades e Hirvatistan e Mogolistan e Tiirkmenistan
¢ Bulgaristan e iran e Moldova e Ukrayna
¢ Ermenistan e Kazakistan e Ozbekistan e Umman

e Kirgizistan e Pakistan 2) e Urdiin
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T.C. Dasisleri Bakanligi’nca yiiriitilen SECI Projeleri arasinda Tiirkiye’nin

koordinatorliigiinde yiiriitiilen Sermaye Piyasalar1 Arasinda isbirligi Projesi de yer

almaktadir.  Tiirkiye’nin  {istlendigi  koordinatorlik IMKB  tarafindan

yuriitiilmektedir.

SECI Projesinin Temel Amaci

Uye devietler arasindaki isbirligini saglamak ve Avrupa Birligi icinde olusan
yeni yapilara entegrasyonu kolaylastirmak

Bolge capinda planlamayt koordine etmek, gerekli takibi yapmak, kopmusg
olan baglantilari yeniden canlandirmak

Ozel sektiriin bolgesel ekonomi ve cevresel faaliyetlere daha fazla katilimin
saglamaya caba gostermek ve teknolojik bilgi transferi ile ozel sektoriin
daha fazla yatirnm yapmasini tesvik edecek bolgesel kosullarin
olusturulmasina yardimci olmak

Bolge sermaye piyasalart arasindaki entegrasyonu desteklemek
Boélge capinda ihrag edilen menkul kiymetlere talebi artirmak
Bolge sermaye piyasalarinin geligimine katki saglamak

Sermaye piyasast ile ilgili konularda ortak kabul gormiis mevzuat
olusturmak ve uygulamak
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2.2. Plan ve Programlara Uyum Diizeyi

Yurtici ve yurtdist gelismelere paralel olarak plan ve programlar cercevesinde

gerceklestirilen faaliyetler asagida 6zetlenmistir.

AB Mevzuan ile Uyum: IMKB Avrupa Birligi sermaye piyasalar1 diizenlemelerine
paralel hukuki yapiya sahiptir. Menkul kiymet yatirnm hizmetlerindeki serbesti, halka
acilma, kotasyon kriterleri, kamuyu aydinlatma, takas ve saklama, yatirimcilarin
korunmasi, muhasebe standartlar1 konularinda AB mevzuati ile biiyiik 6l¢iide uyum
icindedir.

1998

Islem yapma maliyetleri Hisse Senetleri Piyasasi'nda %50, Tahvil ve Bono

Piyasasi’nda %40 oraninda diistirtildii.
IMKB ile Bakii Interbank Currency Exchange arasinda isbirligi protokolii imzaland1

IMKB, Giineydogu Avrupa Sermaye Piyasalar1 Arasinda Isbirligi (SECI) Projesinin

lideri olarak calismalara basladi.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda islem goren sirketlere iliskin haberler Internette

Tiirk¢e sitemizde yayinlanmaya baslandi.

OECD ile Avrasya Bolgesinde sermaye piyasalarmi gelistirme projesi hakkinda

protokol imzalandh.

Gergek zamanli IMKB verileri derinlik bilgileri (ilk 5 fiyat adiminda bekleyen alis ve
satig emirleri, alan ve satan liyeler, gerceklesen islemlerin detay1) de dahil olmak iizere

yayinlanmaya baslandi.

Tahvil ve Bono Piyasasi cari oran bilgileri yerine cari fiyat bilgileri yayimlanmaya

baslandi.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’na iletilen emirlerde, emrin maksimum gegerlilik siiresi

bir ig gilinii olarak olarak sinirlandirildi

IMKB ile Kiigiik ve Orta Olcekli Sanayii Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanlhg
(KOSGEB) arasinda Kii¢iik ve Orta Olgekli Isletmelerle ilgili ortak anlagmalar

cercevesinde igbirligi protokolil imzalandi.
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Borsa disinda gergeklestirilen bir gecelik repo islemlerinin borsaya bildiriminde

uygulanan tescil borsa islem maliyeti %35 oraninda diisiirtilerek yiizbinde 2.925 oldu.
1999
IMKB Ulusal-100 Endeksi Euro bazli olarak hesaplanmaya ve ilan edilmeye basland.
Takasbank nezdinde “Miisteri Ismine Saklama Sistemi” uygulanmaya basland.

“Elektronik Rapor Dagitimi1 (ERD)” projesi kapsaminda Hisse Senetleri Piyasasi ile
Tahvil ve Bono Piyasasinda gerceklesen islemlere ait dokiimler internet araciligiyla

iiye ofislerine elektronik ortamda iletilmeye baslandi.
IMKB ile Londra Borsasi arasinda karsilikli isbirligini dngdren protokol imzalandh.

Gozaltt Pazari’nin ¢alisma siiresi 15 dakikadan bir saate ¢ikarilarak, 14:00-15:00

saatleri arasina alindi.

Endeks giincellestirme siiresinin 15 saniyeden 10 saniyeye indirilerek, veri yayin

kuruluglar1 araciligi ile daha giincel veri yayini yapilmasi uygulamasina gecilmistir.
IMKB ile Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) arasinda isbirligi protokolii imzalandu.

IMKB ile Kazakistan, Kirgizistan ve Ozbekistan Borsalar1 arasinda isbirligi protokolii

imzalandi.

Tahvil ve Bono Piyasasina Uzaktan Erisim Projesi ¢ergevesinde yiiriitiilen Tahvil ve

Bono Piyasasi yeni bir Alim-Satim Sistemi yazilimi devreye girdi

Kredili Menkul Kiymet Islemlerine konu olan menkul kiymet listesi IMKB
pazarlarinda islem gorme sartlarin1 saglayan tiim sirketlerin hisse senetlerini

kapsayacak sekilde yeniden diizenlendi.

Tahvil ve Bono Piyasasinda seans saatleri 09:30-17:00 olarak degistirilerek, 12:00-

13:00 aras1 6gle arasi verilmeye baslandi.

Kesin alim-Satim Pazari’nda; Normal Emirler 100 milyar nominal TL ve katlar,

Repo-Ters Repo Pazari’nda Normal Emirler 500 milyar ve katlar1 oldu.
2000

Ulusal-50 endeksi ile gayrimenkul yatirim ortakliklar1 endeksi hesaplanmaya

baglandi.
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Gozalt1 Pazari’nin islem saati yarim giin islem yapilacak giinlere mahsus olmak {izere

10:00-11:00 saatleri olarak belirlendi.

Kesin Alim-Satim, Repo-Ters Repo Kiiciik Emirler Pazari’nda derinlik bilgilerinin

yayinlanmasina baslandi.

Menkul kiymetlerin alim-satimi ve takas islemlerinde ISIN kodlar1 kullanilmaya

baslandi.

Uzaktan Erisim Projesi kapsaminda 6 kurum Tahvil ve Bono Piyasasi islemlerini

merkez ofislerindeki terminalleri aracilig ile yapmaya basladilar.

Birincil Piyasa, Resmi Miizayede Pazar1 ve Toptan Satislar Pazar1 seans saatleri

11:00-12:00 arasinda yapilmaya baglandi.

IMKB ile Diinya Borsalar Federasyonun (WFE, &nceki ismi FIBV) isbirligiyle WFE

III. Global Gelisen Borsalar Konferansi ve Fuar1 diizenlendi.

Hisse Senetleri Piyasasi’nda alternatif bir yontem olarak, iiyelerin seans Oncesi
elektronik kanallardan topladiklari emirleri birinci seansa disketle iletmelerini
saglayan ve 09:30 — 09:45 saatleri arasinda gegerli olan “Disketle Emir iletimi”

uygulamasina baslandi.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kirgiz Borsasi’nin sermayesine % 27.4 istirak

orant ile ortak oldu.

Tahvil ve Bono Piyasasi’nda gergeklestirilen ayni iiyenin taraf oldugu islemlerdeki

bekleme siiresi 3 dakikadan 30 saniyeye indirildi.
Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde Piyasa Yapiciligi Sistemi baslatildi.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Bakii Borsasi’na diger ortaklar ile ayni oranda

(% 5.26) 19. ortak olarak istirak etti.

IMKB'de islem gdrmekte olan ve gerekli kriterleri saglayan sirketler FTSE All-World
(Diinya) Endeksine dahil edildi.

Kesin Alim Satim Pazari’nda bilesik getiride olusan net degisim bilgisi veri dagitim
firmalarinin ekranlarinda yayimlanmaya baglandi. Ayrica, derinlik bilgisi yayimlanan

menkul kiymet sayis1 3’den 8’e yiikseltildi.

Uzaktan Erisim projesi kapsaminda Tahvil ve Bono Piyasasi iglemlerini merkez

ofislerindeki terminalleri aracilig1 ile yapan tiye saysis1 50'ye ulasti.
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Uzaktan Erisim Projesi kapsaminda {iye merkez ofislerine yerlestirilen uzaktan erigim
terminalleri vasitasiyla iiyelerin merkez ofislerinden IMKB Hisse senedi alim-satim
sistemine 31.07.2000 tarihinden itibaren emir iletimine baslanmistir. IMKB Hisse
Senetleri Piyasast Alim-Satim Sistemi’ne uzaktan erisen kurum sayisi yil sonu

itibariyle 98’e ulagmustir.

Hisse Senetleri Piyasasi’nda, uygulanan capraz islemlerdeki bekleme siiresi, .M.K.B.
Yonetim Kurulu’nun 18 Temmuz 2000 tarihli karariyla, gelisen piyasa kosullarinda
liye temsilcilerinin emir takibinin kolaylastirilmasi amaciyla 3 (ii¢) dakikadan 1 (bir)
dakikaya indirilmis ve uygulama 24 Temmuz 2000 tarihinden itibaren yiriirliige
girmistir

30, 91 ve 182 giinliik vadelerle hesaplanan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
endeksleri , 02 Ocak 2001 tarihi baz alinarak 6 (182 giin), 9 (273 giin), 12 (365 giin)
ve 15 (456 giin) aylik yeni vadelerle hesaplanmasi i¢in teknik altyapi olusturulmustur.

2001

1996 yilinda IMKB ve Kore Borsasi arasinda imzalanan “Mutabakat Zapt1” 18 Ekim

2001 tarihinde siiresiz olarak yenilendi.

Uzaktan erisimde ikinci network(TURPAK) kullanimi ile uzaktan erisim siirekliligi

saglandi.

2 Ocak 2001 tarihi baz almarak 6, 9, 12 ve 15 aylik yeni vadelerle DIBS endeksleri

hesaplanmaya baglanmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi yanisira Hisse Senetleri Piyasasi’'nda da her liyeyle uzaktan
erisim baglantis1 kuruldu ve iyelerin merkez ofislerine yerlestirilen terminallerle

islemler yapilabilir hale getirildi.

Yillik terminal iicretlerinde indirim karar1 alindi. Terminallerin her ay iade edilmesine
olanak tanindi. Veri yaym iicretleri diisiiriildii ve yurti¢i kullanicilar i¢cin TL’ye

cevrildi. Islem salonu bilgisayarlar1 yenilendi.

Hisse Senetleri Piyasasi’'nda 1. ve 2. seans saatleri uzatilarak 09:30-12:00 ve 14:00-

16:30 olarak degistirildi.

IMKB biinyesinde Vadeli Déviz Piyasas1 agild.
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2002

Uluslararasi1 Tahvil ve Bono Piyasasi kesin alim satim sistemi, repo ters repo piyasasi

ve depo sertifikalar1 piyasasi isleyis ve takas esaslar1 yenilendi.

T.C Hazine Miistesarlig1 Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin (DiBS) ihracinda ve ikinci
el piyasa islemlerinde 3 Eyliil 2002 tarihinden itibaren Piyasa Yapicilik Sisteminin

hayata gecirilmesine karar verildi.

FEAS 7. Genel Kurul toplantisinda, Osman Birsen ii¢iincii kez FEAS Baskanligina
secildi.

Tiim tiyelere iglemlerini uzaktan erisimle gerceklestirmeleri saglandi.

Tiim tiyelere EX-API sistemi ile kendi bilgisayar sistemlerinde topladiklar: emirleri
dogrudan IMKB Hisse Senetleri Piyasasi alim satim sistemine iletme imkani verildi.

Uyeler toplam emirlerin yarisint EX-API ile sisteme gondermektedir.

Borsa ile {iiyeler arasinda kurulan uzaktan erisim baglantis1 ilave bir sistemle

yedeklendi.

Tahvil ve Bono Piyasasinda tiim iiyelere uzaktan erisim imkan verildi. Bu sayede
otomatik alim — satim sistemi ile merkez ofislerden islem yapan liye sayis1 148’e

toplam terminal sayis1 288’¢e ulasti.

Gelisen piyasa kosullarina paralel olarak maksimum lot miktar1 ve bir seferde

gergeklesebilecek islem limiti artirildi.

Sisteme emir girislerinde miisteri hesap numarasinin girisinin zorunlu tutulmasi ve
standart hesap numarasi olarak araci kurumlarin miisterileri i¢in agmis olduklar1 takas
alt hesap numaralar1 ile ayni olacak sekilde araci kurumlarin kendi muhasebe

sistemlerinde kullandiklar1 hesap numaralarini kullanilmasi kararlastirilmistir.

Tahvil ve bono piyasasi otomatik alim-satim sistemi (OTASS) araci kuruluslarin
tescil bildirimlerini kendi ofislerinde hergiin yapabilmelerine imkan saglayarak

elektronik raporlama yapabilecekleri sekilde yeniden diizenlendi.

Vadeli piyasalarin gelisimine katki saglamak amaciyla 6 trilyon TL 6denmis sermaye
ile izmir’de kurulan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 Anonim Sirketi’ne toplam %18

oraninda istirak edildi.
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SPK, IMKB, TUBITAK, BILTEN tarafindan yiiriitilmekte olan “Kamuyu
Aydinlatma Otomasyonu Projesi”nin ikinci asamasi Eyliil 2002 de baslatildi.

IMKB Uyesi aracit kurumlar i¢in hazirlanan Uye Otomasyon Paketi’nin (UOP)
muhasebe alt yapisi, vadeli islemler muhasebe hareketlerinin takibine imkan verecek
sekilde ve SPK tarafindan belirlenen yeni aract kurum hesap plani standardinda

yenilendi.
2003

Mevcut Ulusal, Bolgesel ve Yeni Sirketler Pazar1 yapilanmasi Ulusal, ikinci Ulusal ve
Yeni Ekonomi Pazar seklinde degistirilerek, KOBI’lere ve yeni ekonomi sirketlerine
oldukca esnek kriterlerle islem gormelerini saglamak amaciyla 2003 yilinda

uygulamaya gecildi.

Vadeli islemler Piyasasi’nda iiyelerin merkez ofislerinden telefonla bildirdikleri
emirlerin borsa eksperleri tarafindan piyasa sistemlerine iletilmesi imkan1 saglandi.

Ayrica “Vadeli Islemler Piyasasi Derinlikli Veri Yaymni1” devreye alindi.

Uyelerce hatali islemlere ait diizeltme bildirimlerinin sirket merkezlerinden uzaktan
erisim altyapis1 lizerinden Borsa’ya aktarilmast ve ilave borsa paylarinin

hesaplanmasina iliskin yeni diizenleme yapildi.

Hisse Senetleri Piyasasi’nda yeni fiyat adimlari uygulamasina gegildi.
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2.3. Giiclii ve Zayif Yonler Analizi

Basta igletmeler, organizasyonlar olmak tiizere ¢ok ¢esitli alanlarda kullanilabilen;
gliclii ve zayif yonlerin yanisira dis tehditlerle firsatlarin ortaya konmasi amaciyla

kullanilan SWOT (Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats) analizi agagidadir.

A. Gicli Yonler

1) Gelismekte olan piyasalar arasinda on siralarda gelmektedir.
2) Uluslararasi yatirim yapilabilir piyasa olarak taninmaistir.

3) Teknolojik olarak gelismis sistemlere sahiptir.

4) Piyasalara uzaktan erigim imkan1 getirilmistir.

5) HSP’da islem gorecek sirket sayisi potansiyeli yiliksektir.

6) Tiirki Cumhuriyetlerle igbirliklerinde yeni agilimlar1 yapabilecek pozisyondadir.

Bu kapsamda Kirgizistan ve Bakii Borsasi’na istirak etmistir.
7) Fiziki kosullar ve alt yap1 acisindan ileri diizeydedir.
8) 17 yillik ge¢misinde oldukga farkli ortam ve kosullara uyum saglamustir.

9) FEAS gibi uluslararasi bir organizasyonu kurmus ve istikrarli bir sekilde

isletmeyi basarmistir.

10) IMKB, biiyiik ortag: oldugu Takasbank AS, takas sistemini basarili bir sekilde
calistirmaktadir.

11) Mevzuat alt yapis1 geligsmistir.
12) Yetismis uzman personel kadrosuna sahiptir.
13) Diinya uygulamalarina paralel olarak, yatirime1 korunmasi sistemi getirilmistir.

14) Tahvil ve Bono Piyasasi, Hisse Senetleri Piyasasi ve Vadeli Islemler Piyasasi
IMKB biinyesinde bulunmaktadir. Boylece, islemlerdeki ve takastaki teknik

zorluklar ortadan kalkmaktadir.

B. Zayif Yonler

1) Kamu menkul kiymetlerinin 6zel sektdor menkul kiymetlerini diglama (crowding

out) etkisi iirlin ¢esitlemesini zayiflatmaktadir.
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2)

3)

4)
S)

6)

Kurumsal yatirimer tabani istenen yayginlikta degildir.

Biiyiik Olclide anglo sakson iilkelerinde yerlesmis bulunan hisse senedi kiiltiirii

(equity culture) yayginlik kazanamamustir.
Sirketlerin halka agiklik oranlar1 yiiksek degildir.
Sermaye piyasalar1 konusunda ihtisaslasmis mahkemeler bulunmamaktadir.

fhragcilarin sermaye piyasalarindan yararlanma diizeyi istenen dlcekte degildir.

C. Firsatlar

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Halen borsada menkul kiymetleri islem gérmeyen ¢ok sayida yiiksek nitelikli

sirket bulunmaktadir.

Bolgesinde genis bir cografyada gesitli borsalarla temas kurabilme imkanina
sahiptir. Uzaktan erisimin tamamlanmis olmasi bu imkanlar realize etmeyi

kolastirmaktadir.
Yetismis ve geng bir kadroya sahiptir.
Tiirkiye geng ve sermaye piyasasina ilgi duyabilecek bir niifusa sahiptir.

Tirkiye AB tiyeligi gerceklesmesi piyasaya yonelecek yabanci yatirimcer sayisi

ve Olgegini yiikseltecektir.

Sermaye piyasalarinin gelisiminde ¢ok onemli rol oynayan bireysel emeklilik

fonlar faaliyete gegmistir.

Tamamen uzaktan erigim sistemine geg¢ilmesi maliyetleri Onemli Olgiide

azaltacaktir.

D. Tehditler

1

2)

Ekonominin genel seyrindeki olast bozulmalardan Borsa olumsuz

etkilenmektedir.

Bolge sicak catismalarin, uluslararasi krizlerin, kirilgan ekonomilerin
yogunlukta oldugu bir bolgedir. Yakin bdlgede herhangi bir uluslararasi
olumsuzluk IMKB’ye yénelecek fonlar1 negatif yonde etkileyecektir.
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III. Amaclar ve Stratejielr

Dinamik ve hizla biiyiiyen bir borsa olarak en dnemli misyonumuz, sermayenin

tabana yayilmasini ve dolayisiyla da, halkimizin sermaye piyasasina yatirim yapmak

suretiyle iilke ekonomisine katkida bulunmasini saglamaktir. Bu kapsamda stratejik

amag, hedef ve ilkelerimiz asagidadir.

3.1. Stratejik Amaglar

1) Menkul kiymetlerin giiven ve istikrar i¢inde islem gérmesini temin etmek;

2) Borsanin agik, diizenli ve diiriist calismasini saglamak;.

3) Borsa’nin arz ve talep yonlerinin gii¢lendirilmesini desteklemek;

4)  Sermaye piyasasinin ekonomik gelismede etkin bir rol oynamasini saglamak;
3.2. Hedefler ve Ilkeler

Stratejik amagclar dogrultusunda belirlenen baglica hedefler asagida o6zetlenmistir.

S6zkonusu hedeflere yonelik faaliyet detaylari ise bir sonraki boliimde ele alinmustir.

Sirketlerin halka acilmalar1 ve aciklik oranlarinin artmasinin tesviki ile

kobi’lerin sermaye piyasalarindan yararlanma diizeyinin yiikseltilmesi
Kurumsal yatirimer eksikliginin giderilmesi

Borsa’ya yatirimin cazip kilinmasi

Mevcut piyasalarin ve yeni enstriimanlarin gelistirilmesi

Uluslararas1 igbirliklerinin ~ gelistirilmesi (FEAS  (Avrasya Borsalar

Federasyonu) Istanbul, Atina, Tel-Aviv borsalari igbirligi ¢alismalari (trilateral
project) )
Sermaye piyasasi’nda kurumsal yonetim ilkelerinin yerlestirilmesi

Elektronik imza ve kamuyu aydinlatma, elektronik ortak gozetim, afet telafi, is
stirekliligi ve olaganiistii durum planlamasi, bilgi islem giivenligi ve uzaktan

erisim gelistirme projelerinin gergeklestirilmesi.
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3.3. Stratejik Amac ve Hedefleri Gerceklestirecek Faaliyetlerin Belirlenmesi

1) Sirketlerin Halka Acilmalart ve Aciklik Oranlarinin Artmasinin Tesviki ile
KOBIlerle Ilgili Faaliyetler

Sirketlerin halka acilmalarini ve sermaye piyasasindan kaynak saglayarak
yatirimlarmi finanse etmeleri IMKB tarafindan siirekli olarak desteklenmis ve bu
amacla gesitli projeler siirdiiriilmektedir. KOBI’lerin sermaye piyasasindan daha etkin
yararlandirilmalar1 amaciyla KOSGEB ve Istanbul Sanayi Odasi ile protokoller
yapilmustir. Ayrica OECD ve Sermaye Piyasasit Kurulu ile ortaklasa olarak “Sermaye
Piyasalarmin Gelistirilmesi” ve “KOBI’lerin Gelistirilmesi” miisterek projelerde
onemli ilerlemeler kaydedilmistir. Bati’daki basarili 6rneklerden yola ¢ikarak bir
kilavuz (best practices) hazirlanmasina, bu kilavuzun oncelikle Tirkiye’nin sartlari
gb6zoniine alinarak uyarlanmasina ve Tiirkiye i¢in olusturulan modelin tiim Avrasya
bolgesi i¢in 6rnek olusturmasina karar verilmistir. Tiirkiye i¢in hazirlanan bu modelin
tim bolgeye Ornek olusturacak sekilde hazirlanmasi siireci dniimiizdeki donemde

tamamlanacaktir.

Halka acilmanin sirketler acisindan cazip kilinmasi 6nem tasiyan diger bir husustur.
IMKB’nin kurulus yillarinda Kurumlar Vergisi Kanunu ile halka acik anonim
sirketlerin kazanglarinin halka agilma derecesine gore diisiik vergilenmesi avantaji,
ilgili donemde halka acilmalar1 cazip hale getirmis ve halka acik sirket sayisinin

artmasina onemli katki saglamistir.
2)  Kurumsal Yatirimci Eksikliginin Giderilmesi

Sermaye piyasalarinin gelismesinde onemli bir rolii olan kurumsal yatirimer
eksikliginin giderilmesi ile piyasadaki asir1 fiyat degiskenligi azalacak ve manipiilatif
islem zemini zayiflayacaktir. Bu kapsamda kurumsal yatirimcilarin gelismesini
saglayacak desteklerin artarak devami Onem tasimaktadir. Hukuksal altyapisi
tamamlanmis  bulunan bireysel emeklilik fonlarma islerlik kazandirilmis
bulunmaktadir. Bu kapsamda bireysel emeklilik fonlarina 6denen katkilarin vergi
matrahindan distilebilecek bdoliimiiniin - asgari iicretin  bir yillik tutar1 ile

sinirlandirilmasi uygulamasinin kaldirilmasi yararli goriilmektedir.
3) Yatirumcinin Borsa’ya Yatiriminin Cazip Kilinmasi

Tasarruflarin borsa yoluyla ekonomiye kazandirilmasi amaciyla yatirimeilara yonelik

bilgi ve veri yaymimin daha da etkinlestirilmesi hedeflenirken yatirimcilara yonelik
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mevcut tesviklerin devami faydali olacaktir. Bu kapsamda, hisse senetleri alim satim
kazanglar1 ve yatinm fonu katilma belgelerinden elde edilen kazanglarin

vergilendirilmesine yonelik mevcut sistemin devam ettirilmesi yararh goriilmektedir.
4) Mevcut Piyasalarin Gelistirilmesi

Ulkemiz sanayinin itici giiciinii olusturan KOBI’lerin sermaye piyasalaridan daha
fazla yararlanmalarini tesvik etmek amaciyla yeni bir pazar yapilanmasina giden
Borsamiz, bu amagla kotasyon sartlarin1 daha da hafifleterek, Ikinci Ulusal Pazar ve

Yeni Ekonomi Pazari’n1 2003 yilinda devreye almustir.
5)  Uluslararas: Isbirliklerinin Geligtivilmesi

Tarihsel ve kiiltiirel baglarimiz bulunan Tirki Cumbhuriyetler’deki sermaye
piyasalarmim gelismesine yardimci olmak amaciyla IMKB Azerbaycan-Bakii ve
Kirgizistan Borsalarina istirak etmistir. Bunun yaninda Avrasya bolgesindeki sermaye
piyasalarinin gelismesi ve iilke borsalari arasindaki isbirliginin artmasini saglamak
amactyla IMKB’nin 6nderliginde Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS)
kurulmustur. Ayrica Giineydogu Avrupa Isbirligi Girisimi projesinde Tiirkiye’nin

iistlendigi koordinatérlitk IMKB tarafindan yiiriitiilmektedir.

Istanbul, Atina ve Tel Aviv Menkul Kiymet Borsalar1 isbirligi caligmalari
kapsaminda; tiiyeler arasinda smir-6tesi islem yapilabilmesi i¢in gerekli teknik
altyapmin kurulmasi, li¢ piyasay1 da kapsayan bolgesel bir endeks olusturulmasi,
bolgesel fonlarin kurulmasi, g¢esitli dillerde kamuyu aydinlatma ve sinirétesi islemlere
iligkin takas ve saklama islemlerinin yerel merkezi saklama kuruluslarinin isbirligiyle

kolaylastirilmasina yonelik ¢alismalar siirdiiriilmektedir.

Uyeler iizerinden sinir dtesi islemlerle ilgili olarak, her bir borsann, iiyelerini diger
borsalarin tiyeleri ile isbirligi yapmalar1 yoniinde tesvik etmesi hususunda goriis
birligine varilmistir. Buna ek olarak borsalar, sinir 6tesi islemlere baslanmasina zemin
hazirlamak ve hiz kazandirmak {izere:2003 yili sonuna kadar, her ii¢ borsada islem
goren hisse senetleri arasindan secilecek hisse senetlerinden olusan bir “Uglii Fiyat
Endeksi” hesaplanmasmma ve bu endeksin olusturulmasi ile hesaplanmasinin
uluslararas1 bir endeks firmasi tarafindan iistlenilmesine; her bir piyasanin isleyisi ve
ozellikleri konusunda tiim piyasa katilimcilarinin kullanabilecegi bir kilavuzun

hazirlanmasina; Istanbul, Atina ve Tel Aviv’de sermaye piyasalarini tanitan
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seminerler diizenlenmesine; yeni olusturulacak endeksi aktif olarak tanitmak amacryla
endekste yer alan sirketleri tanitan toplantilar yapilmasina; kamuyu aydinlatma ve
yatirimcinin korunmasi konularinda her ii¢ tilkenin diizenleyici kuruluslar ile igbirligi

icinde c¢alisilmasi hususuna 6zel bir 6nem verilmesine karar vermislerdir.

Diger taraftan, merkezi takas kuruluslar1 da 20-21 Subat 2003 tarihleri arasinda sinir
oOtesi iglemlerin takasini tartismak {izere toplanmislardir. Borsalar tarafindan isbirligi
modeli olarak secilen “liyeler iizerinden islemlerin ger¢eklesmesi” modelinin takas
kurumlar1 acisindan da uygulanabilecek bir model olduguna karar verilmistir.
Modelin uygulanmasinda ilk asamada sinir 6tesi islemlerin takasinin her iilkenin yerel
takas kurumunda ger¢eklesmesine karar verilmistir. Takas kurumlari arasinda
igbirliginin saglanmasi c¢ercevesinde “Avrupa Merkezi Saklama Kuruluslar Birligi”

tarafindan gelistirilen ikili bir baglanti modeli olan “Eurolinks” modeli secilmistir.

2004 yili ortasinda faaliyete gecirilmesi planlanan sistemin uzun vadede bolgedeki
sermaye piyasalarinda smir Otesi  islemlerin  artisina  katkida  bulunacagi
diisiiniilmektedir. Her {i¢ iilkenin borsasi, bolgedeki diger borsalari sinir oOtesi
islemleri yayginlagtirmaya, bolgenin tanimirligini artirarak yabanci yatirimcilar
bolgeye c¢ekmeye, borsa lyelerinin faaliyetlerini artirmaya ve bdlgedeki yatirim
imkanlarin1 gelistirmeye yonelik ortak ¢abalar1 yonlendirecek bu isbirligine katilmaya

davet etmektedirler.
6) Sermaye Piyasasi’nda Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Yerlestirilmesi

Sirketlerin uzun dénemli performanslarini dogrudan etkileyen kurumsal ydnetim
ilkelerinin iilkemiz sermaye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerde de
uygulanmasini tesvik etmek ve bu ilkelerin hayata gegirilmesini saglamak amaciyla
Borsamiz bu konudaki g¢alismalarina agirlik vermistir. Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan kurumsal yonetim ilkelerinin  belirlenmesi amaciyla kurulan calisma
grubunda yer alinmistir. Yapilan ¢aligmalar sonucu Temmuz 2003 ayinda Kurumsal

Yonetim Ilkeleri SPK tarafindan yayinlanmigtir.
7)  Elektronik Imza ve Kamuyu Aydinlatma

SPK, IMKB ve TUBITAK-BILTEN arasinda 9 Eyliil 2002 tarihi itibartyla
imzalanarak yiiriirliige girmis bulunan “Kamuyu Aydinlatma Projesi 2. Asamas1”
calismalar1 SPK ve IMKB elemanlarindan olusan bir Proje Yiiriitme Grubu vasitasi ile

yuriitiilmektedir.
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S6z konusu proje (KAP), 4 gelisme raporunu izleyen gecici kabul ve kesin kabul
asamalarindan olusmaktadir. Projenin 1,2 ve 3.Gelisme Raporlar1 Proje Yiiriitme
Grubu tarafindan kabul edilmis olup 4. ve son Gelisme Raporu’nun teslim edilmesi
beklenmektedir. Gegici ve kesin kabul i¢in planlanan tarihler sirasiyla 2004 yili Mart

ve Eyliil aylar1 olarak revize edilmistir.
8) Elektronik Ortak Gozetim

Gozetim faaliyetlerinin etkinliginin arttirilmasi, teknolojik altyapinin ve yazilimlarin
gelistirilerek; bilgilerin miimkiin olan en kisa siirede islenip, piyasalarda gerceklesen
islemlerin eszamanli olarak izlenmesi, olagan dist durumlarin daha etkin ve gabuk
tespit edilmesi, detayli ve koordine bigimde incelenmesi ve raporlanmasi amacina
yonelik olarak, SPK ile esgiidiimlii ve ortak olarak yiiriitiillen Gozetim projesine

iliskin yazilim ¢alismalar1 devam etmektedir.
9) Afet Telafi

Afet telafi galismalar1 kapsaminda, Takasbank Sisli binasinda IMKB Yedek Sistem
Odast’nin kullanimi1 devam etmektedir. Sistemlerin data yedekleri giinliik, haftalik ve
aylik bazda Takasbank Sisli binasinda, 3 aylik donemlerle ise Ankara SPK

binasindaki yanmaz kasalarda tutulmaktadir.

IMKB Istinye binasi ile Takasbank Sisli binasi arasinda 34 Mbps’lik hat {izerinden

Takasbank binasinda bulunan sistemlere erisilebilmektedir.

Hisse Senetleri Piyasasi ile Tahvil ve Bono Piyasasi kullanicilarinin IMKB’de yer
alan sistemler ilizerinde herhangi bir sorun olusmasi durumunda Takasbank’daki
sistemler lizerinden seans basi itibar1 ile alim satim faaliyetlerini siirdiirebilmesi
konusunda caligmalar siirdiiriilmektedir. Bu ¢alismalar cergevesinde, 34 Mbps’lik
hattin 155 Mbps’a arttirilmast ve Radio SDH sistemi ile yedeklenmesi

planlanmaktadir.

Afet telafi galigmalari, Is Siirekliligi ve Olaganiistii Durum Planlamas: projesinin bir
alt kiimesini olusturmakta olup, Is Siirekliligi ve Olaganiistii Durum Planlamas:
calismalar1 ¢ergevesinde belirlenecek yeni gereksinimler afet telafi ¢alismalarini da

etkileyebilecektir.

10) Is Siirekliligi ve Olaganiistii Durum Planlamast
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IMKB’nin ortaya cikabilecek olaganiistii bir durum sonucunda, vermekte oldugu
hizmetlerin en az kesintiye ugrayarak devamliliginin saglanmasi yoniindeki ¢aligmalar

stirdiiriilmektedir.
11) Bilgi Islem Giivenligi

Tehdit tespit sistemleri, anti-viriis katmanlarmin gelistirilmesi ve gilincelliginin
devamliligi, kurumsal giivenlik yonetimi, bilgi giivenligi denetimi  konularinda
izleme, giincelleme, prosediir ve kapsam genisletme caligmalar1 devam etmektedir.
Elektronik Rapor Dagitimi (Internet) altyapisinda yiiksek giivenlik ve performans
ihtiyaclarma yonelik 6zel donanim (appliance) ¢oziimiine gecis ve KAP iletisimi ile
ilgili alimlar tamamlanmak tizeredir. UEA iizerinde tiim Ex-API kullanicilarinin

sifreli erisime gecisi tamamlanmis bulunmaktadir.
12) Uzaktan Erisim Gelistirme

Piyasa derinlik ve likiditesinin artirtlmasi amaciyla araci kuruluslarin {iye ofislerin
sisteme emir girmelerine olanak saglayan uzaktan erisim projesi hayata gecirilmistir.

Derinlik bilgileri tiim veri yayin kuruluslarina gergek zamanl olarak verilmektedir.

Uyelerin Tiitk Telekom TTNet sebekesi iizerinden gerceklestirilen uzaktan erisim
baglantilar1 Turpak sebekesi iizerinden yedeklenmistir. Uyelerimizin %80'inin her iki

sebekeye de baglantis1 mevcuttur.

Varolan durumda, sebekelerden birinde sorun yasanmasi durumunda diger sebekeye
gecis manuel olarak yapilmaktadir. IMKB Uzaktan Erisim A lyilestirme ¢alismalar
cercevesinde; liye tarafi sebekeler arasi otomatik gegis Ozelliginin saglanmasi ve
IMKB merkez yapilanmasinin yedeklenmesi icin gerekli calismalar tamamlanmig
olup, IMKB merkez yapilanmasmin yedeklenmesi igin gerekli cihazlarin temini
asamasina gelinmistir. IMKB merkez yapilanmasmin yedeklenmesi siirecinde, iiye
taraflarinda sebekeler arasi otomatik gecis isleminin saglanmasi i¢in kullanilmasi

tavsiye edilecek cihazlar, liyelerimize bildirilecektir.

Hisse Senetleri Piyasasi’nda araci kuruluslarin merkez ofislerine verilen ve seans
salondakileri terminaller ile ayn1 6zelliklere sahip temsilci ekranlar1 iizerinden de

liyelerimiz emir iletebilmektedirler.

Diger taraftan, araci kuruluslarin elektronik ortamda merkezlerinde topladiklari

emirlerin direkt olarak IMKB sistemine aktarilmasini saglayan bir arayiiz (interface)
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ekran1 yaratilarak wuzaktan erisim kullanimi yaygimlanlagtirilmigtir.  (ExAPI

uygulamasti)
Bu kapsamda;

- 104 tiye EXAPI uygulamasini kullanmakta olup emirlerin yaklasik ortalama % 60°1
elektronik olarak (ExAPI iizerinden) iletilmektedir. ExAPI kullanan iiyelerden 25

adedi ikinci ExAPI terminalini yedekleme amacl olarak kullanmaktadir.

300-350 emir/saniye performasina sahip alim-satim sistemi (Stratus) gerekli
teknolojik yatirimin yapilmasi ve buna uygun yazilim iyilestirmeleri ile yaklasik 2

katina ¢ikarilmistir. Performansi arttirma ¢aligsmalarina devam edilmektedir.

Tahvil ve Bono Piyasasi’nda, uzaktan erisimli, tam otomasyonlu Unix iizerinde
calisan alim satim sistemi kullanilmaktadir. Tim iiyelerimiz kendi merkez
ofislerinden IMKB tarafindan tahsis edilen temsilci ekranlari iizerinden islemlerini

gerceklestirmektedirler.
13) Yeni Enstriimanlarin Gelistirilmesi

Basta finansal vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri olmak tizere, Exchange Traded
Fund (ETF/BIF), 6zel sektor tahvilleri gibi enstriimanlarin piyasaya kazandirilmasina

yonelik ¢aligmalar siirdiiriilmektedir.
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IV. Sonug¢ ve Degerlendirmeler

e Sermayenin tabana yayilmasi, kiigiik yatirnmcilarin tasarruflarint  sermaye
piyasasinda kolaylikla degerlendirebilmelerini temin etmek amaciyla IMKB,
menkul kiymetlerin giiven ve istikrar iginde islem goérmesi ve piyasalarin agik,

diizenli ve diirlist caligmasini saglamay1 kendisine misyon edinmistir.

¢ En son teknolojik imkanlar kullanilarak Hisse Senetleri Piyasas1 ve Tahvil ve Bono
Piyasasi’'nda “Uzaktan Erisim” gerceklestirilerek devreye alinmistir. Uzaktan
erisimin yan1 sira IMKB verilerinin gercek zamanli olarak veri dagitim sirketlerine,
televizyonlara ve diger basin kurluslarina yayinlamasi gergeklestirilmistir. Uzaktan
erisim ve IMKB verilerinin gercek zamanli yayinlanmasi yatirrmcilarin IMKB’ye

diinyanin her yerinden kolaylikla ulasma imkan1 saglamistir.

e Ekonomiye kaynak yaratabilmek i¢in de§isen konjonktiire uygun olarak Pazar
yapilanmasi degistirilerek KOBI’lere ve yeni ekonomi sirketlerine oldukga esnek
kriterlerle islem gorme imkami saglanmistir. Bu amagla, Ikinci Ulusal Pazar ve

Yeni Ekonomi Pazar1 2003 yilinda devreye alinmustir.

e Gozetim faaliyetlerinin etkinliginin arttirllmasi, teknolojik altyapimin ve
yazilimlarin gelistirilerek; bilgilerin miimkiin olan en kisa siirede islenip,
piyasalarda gerceklesen islemlerin eszamanli olarak izlenmesi, olagan dis1
durumlarin daha etkin ve c¢abuk tespit edilmesi, detayli ve koordine bi¢imde
incelenmesi ve raporlanmasi amacina yonelik olarak, SPK ile es giidiimlii ve ortak

olarak yiiriitiilen G6zetim Projesi’ne iligkin yazilim ¢alismalart devam etmektedir.

e Kamunun zamaninda, etkin ve giivenilir bir sekilde bilgilendirilmesini teminen,
Borsamiz pazarlarinda islem goren sirketlerin gonderdikleri 6zel durum
aciklamalarinin ve mali tablolarin internet iistiinden dijital imzali olarak bilgisayar
sunucusuna gelmesi ve buradan tiim veri dagitim sirketleri, televizyonlar ve basin
kuruluslarina ger¢ek zamanli olarak dagitilmasini saglayan projenin fizibilitesi
Sermaye Piyasast Kurulu ile birlikte yapilarak, uygulamaya konulmasi i¢in gerekli

bilgisayar yazilimlar1 hazirlanmaktadir.

e IMKB’nin ortaya ¢ikabilecek olaganiistii bir durum sonucunda, vermekte oldugu
hizmetlerin en az kesintiye ugrayarak devamliliginin saglanmasi yoniindeki

calismalar siirdiiriilmektedir.
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e Borsa’nin arz ve talep yonlerinin gli¢lendirilmesi ile sermaye piyasasinin
ekonomik gelismede etkin bir rol oynamasini saglamak amaciyla; sirketlerin halka
acilmalarin1 ve sermaye piyasasindan kaynak saglayarak yatirimlarmi finanse
etmeleri IMKB tarafindan siirekli olarak desteklenmis ve bu amagla KOSGEB,
ISO, OECD ve SPK ile ¢esitli projeler siirdiiriilmektedir.

o Sirketlerin uzun dénemli performanslarini dogrudan etkileyen kurumsal yonetim
ilkelerinin iilkemiz sermaye piyasasinda faaliyet goOsteren sirketlerde de
uygulanmasimi tesvik etmek ve bu ilkelerin hayata gecirilmesini saglamak
amaciyla Borsamiz bu konudaki c¢alismalarma agirlik vermistir. Ayrica SPK
tarafindan konu ile ilgili kurulan ¢alisma grubunda yer almistir. Yapilan ¢aligmalar
sonucu Temmuz 2003 aymnda Kurumsal Yénetim Ilkeleri SPK tarafindan

yayinlanmustir.

e Uluslararas: igbirliklerinin  gelistirilmesi kapsaminda, Avrasya Bolgesindeki
sermaye piyasalarinin gelismesi ve lilke borsalar1 arasindaki igbirliginin artmasini
saglamak amaciyla,, IMKB’nin &nderliginde Avrasya Borsalar Federasyonu
(FEAS) kurulmustur. Ayrica Giineydogu Avrupa Isbirligi Girisimi projesinde
(SECI) Tiirkiye’nin iistlendigi koordinatorliik IMKB tarafindan yiiriitiilmektedir.

e istanbul, Atina ve Tel Aviv Menkul Kiymet Borsalar isbirligi caligmalari
kapsaminda; iiyeler arasinda smir-6tesi islem yapilabilmesi icin gerekli teknik
altyapinin kurulmasi, li¢ piyasay1 da kapsayan bolgesel bir endeks olusturulmasi,
bolgesel fonlarin kurulmasi, c¢esitli dillerde kamuyu aydinlatma ve smirdtesi
islemlere iliskin takas ve saklama islemlerinin yerel merkezi saklama

kuruluglarinin igbirligiyle kolaylastirilmasina yonelik ¢alismalar siirdiiriilmektedir.

e IMKB sermaye piyasasmin gelismesi icin gerekli diger kuruluslarin
olusturulmasina onciiliik etmis bu kapsamda Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu,
Izmir Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’na gerek sermaye gerekse yonetim

bazinda istirak edilmistir.

e IMKB’de islem goren sirketler piyasa degeri agisindan incelendiginde; islem goren
286 sirketin %79’luk boliimiinii olusturan 226 sirketin her birinin 100 milyon ABD
Dolar’nin altinda bir degeri ifade ettigi goriilmektedir. IMKB biiyiik olcekli
sirketlerin yaninda pek cok kiiciik ve orta olcekli sirketin sermaye piyasalarindan

yararlanmasini saglamigtir.
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e IMKB piyasalarindaki gelisme istatistiki veriler 15131nda incelendiginde;

e 1997-2002 doneminde;

O

Giinliik ortalama islem hacmi bir 6nceki 5 yillik donemde 155 milyon $ iken

%156 artarak 396 milyon $’a yiikselmistir.

1997 yilinda 3.650 milyon adet olan giinliik ortalama islem miktar1 2002
yilinda 37 kat artarak 134.656 milyon adete yiikselmistir.

Hisse Senetleri Piyasasi’nda 1997 yilinin basinda;

o 765 adet olan islem terminali sayis1 2002 yilinda 1,2 kat artarak 937

adete

o Islem kapasitesi saatte 100.000 emrin altinda iken 2002 y1l sonunda 17
kat artisla saatte 1.720.000 emre yilikselmistir.

1997 yilinda 391.575 olan bireysel yatirime1 sayis1 2002 yilinda 3 kat artarak
1.204.914 ¢ yiikselmistir.

Kuruldugu yildan itibaren, birincil ve ikincil halka arzlar ile bedelli sermaye
artirmmlar1  yoluyla IMKB’de toplam 22,5 milyar dolarlik kaynak
yaratilmistir. Son 5 yilda dnceki iki bes yilin 2 kat1 lizerinde 13 milyar dolar

asan kaynak ekonomiye kazandirilmistir.

IMKB islem hacmi agisindan 2002 yilinda gelismekte olan borsalar arasinda

4, diinya borsalar1 arasinda 22. sirada yer almstir.

IMKB bu dénem zarfinda uluslararasi kimligi acisindan biiyiik ilerleme
kaydetmis, kurumsallagsarak Avrasya bolgesinde lider borsa olma 6zelligini

kanitlamistir.

e Sermaye piyasalarimizdaki gelismenin artarak devami acisindan asagidaki

hususlarin 6nem tagidig1 diistiniilmektedir.

Sermaye piyasalariin gelismesinde 6nemli bir rolii olan kurumsal yatirimei
eksikliginin giderilmesi ile piyasadaki asir1 fiyat degiskenligi azalacak ve
manipiilatif islem zemini zayiflayacaktir. Bu kapsamda kurumsal
yatirrmcilarin  gelismesini saglayacak desteklerin artarak devami Onem

tagimaktadir. Bu kapsamda bireysel emeklilik fonlarina 6denen katkilarin
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vergi matrahindan diisiilebilecek bdliimiiniin asgari {icretin bir yillik tutar ile

siirlandirilmasi uygulamasinin kaldirilmasi yararli goriillmektedir.

Halka agilmanin sirketler acisindan cazip kilinmasi 6nem tasiyan diger bir
husustur. IMKB’nin kurulus yillarinda Kurumlar Vergisi Kanunu ile halka
acik anonim sirketlerin kazanclarinin halka acilma derecesine gore diisiik
vergilenmesi avantaji, ilgili dénemde halka agilmalar1 cazip hale getirmis ve

halka agik sirket sayisinin artmasina 6nemli katki saglamigtir.

Tasarruflarin borsa yoluyla ekonomiye kazandirilmasi amaciyla yatirimcilara
yonelik mevcut tegviklerin devami faydali olacaktir. Bu kapsamda, hisse
senetleri alim satim kazanglar1 ve yatinm fonu katilma belgelerinden elde
edilen kazanglarin vergilendirilmesine yonelik mevcut sistemin devam

ettirilmesi yararli goriilmektedir.

Ozel sektoriin alternatif finansman araglarindan yararlanabilmesini saglamak
amactyla, 6zel sektor tahvil ihraglarini desteklemek i¢in kamu bor¢lanma
araclar1 ile 6zel sektor bor¢lanma araglari arasindaki kamu lehine olan

vergilerin esitlenmesi yararli olacaktir.
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