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Büyüme ve istihdam

2001 Krizi’nden bugüne reel bazda kümülatif olarak yüzde 25,5 büyüyen Türkiye ekonomisi üstüste 14 çeyrek boyunca pozitif büyüme kaydetmiştir. 2004 yılında özel sektörün dayanıklı tüketim ve yatırım harcamaları GSYİH büyümesinde temel etken olurken 2005 yılında inşaat sektörünün ön plana çıktığı görülmektedir. Sanayi üretiminde son iki ayda görülen yüksek büyüme oranları, kısmen olumlu baz etkisine atfedilse de, büyümenin yeniden ivme kazandığına işaret etmektedir. Buna karşılık yüksek işsizlik oranı, iç talebi baskı altında tuttuğu gibi reform sürecinin devamı için gerekli kararlılığın gösterilmesini zorlaştırmaktadır.

Enflasyon

2005 yılında gözlenen enflasyon gelişmeleri yüzde 8’lik yıl sonu hedefine ulaşmakta bir sorun yaşanmayacağını göstermiş ve Merkez Bankası’nın kısa vadeli faizleri ilk onbir ayda toplam 425 baz puan düşürmesini mümkün kılmıştır. TÜİK (Türkiye İstatistik Kurumu) tarafından yayımlanan özel kapsamlı TÜFE göstergeleri, enerji fiyatları ve mevsimsel fiyat ayarlamalarından kaynaklanan etkiler dışarıda bırakıldığında, dezenflasyonun sürdüğünü göstermektedir. 

2006 yılında enflasyon konusundaki riskler enerji fiyatları ve hizmet sektörü fiyatlarındaki katılıktan kaynaklanmaktadır. Uluslararası ticarete konu olan mal grubunda fiyat artışları enflasyon hedefiyle uyumlu bir seyir izlese de hizmet grubunda  yeralan konut ve lokanta/otel kategorilerinde yıllık enflasyon oranları yüzde 10’un üzerinde seyretmektedir. Mal ve hizmet grubu fiyatları arasındaki bu farklılaşma talep gelişmelerine olduğu kadar rekabet koşulları ve verimlilik farkları gibi yapısal koşullara da bağlanabilir. Ancak hizmet fiyatlarındaki yapışkanlık, bu grubun endeks içindeki ağırlığına bağlı olarak 2006 yılsonu hedefine ulaşılmasını zorlaştırabilir ve Merkez Bankası’nın faiz indirimleri konusunda daha temkinli bir tutum benimsemesine yolaçabilir.

Kamu maliyesi

Ocak-Ekim 2005 dönemi bütçe gerçekleşmeleri, yılbaşında 29,1 milyar YTL olarak hedeflenen bütçe açığının yaklaşık 15 milyar YTL tutarında gerçekleşeceğini göstermektedir. Ancak bütçe rakamlarındaki bu iyileşme neredeyse tamamen faiz harcamalarındaki düşüşten kaynaklanmaktadır. 2004 yılının Ocak-Ekim dönemiyle karşılaştırıldığında faiz harcamaları reel olarak yüzde 26 oranında gerilerken aynı dönemde faiz dışı harcamalardaki reel artış yüzde 13,8 olmuştur. Bu artışta en önemli rolü sosyal güvenlik kurumlarına yapılan transferleri de kapsayan cari transferler kalemindeki yüzde 16,9’luk reel artış oynamıştır.

Sosyal güvenlik sistemi açıklarının 2006 bütçesi için de sorun teşkil edeceği görülmektedir. 2006 bütçesinde cari transfer harcamalarının 2005 sonuna göre yüzde 3,7 oranında artması öngörülmektedir. Bu kalemde, Ekim 2005 itibariyle gerçekleşen yıllık artışın yüzde 26 olduğu düşünülürse, 2006 bütçesindeki hedef gerçekçi görünmemektedir. Sosyal güvenlik harcamalarındaki artışın kontrol altına alınabilmesi, uzun vadede mali dengelerin sürdürülebilmesi için önkoşul niteliğindedir.

Kriz sonrasında uygulanan sıkı mali disipline bağlı olarak kamu borcunun milli gelire oranı istikrarlı biçimde azalmaktadır. Bunun yanısıra değişken faizli ve döviz cinsi borç senetlerinin toplam stok içindeki ağırlığı azalırken TL cinsinden sabit faizli senetlerin ağırlığı artmaktadır. Bu gelişme borç stokunun kur ve faizlerdeki dalgalanmalara olan hassasiyetinin azalmasını sağlamaktadır. 2005 yılındaki başarılı özelleştirme performansına bağlı olarak kamu kesimi borçlanma gereğinin azalması ve 2006’da kamunun net borç ödeyici konumuna gelmesi beklenmektedir. Bu durum kamunun borçlanma maliyetlerini daha da azaltıcı etki yapacaktır.

Dış ticaret ve ödemeler dengesi

2005 yılının Ocak-Eylül döneminde ihracat yüzde 17,7 oranında artarken ithalat artış oranı yüzde 20,8 olmuştur. Böylece ilk dokuz aydaki dış ticaret açığı da yüzde 26,4 artmıştır. 2004 yılının aksine ithalat artışında esas belirleyici olan etken tüketim ve yatırım malları ithalatındaki artış değil ara malı ithalatının büyümesi olmuştur. Ara malı ithalatındaki bu büyümede hammadde fiyatlarının önemli rol oynadığı görülmektedir. Ham petrolü de içeren mineral yakıt ve yağlar kalemindeki ithalat artışı, ara malı ithalatındaki artışın yüzde 41’ini, toplam ithalattaki artışın da yüzde 33’ünü açıklamaktadır.

Dış ticaret açığındaki büyümeye bağlı olarak ilk dokuz aydaki cari işlemler açığı da yüzde 53’lük artışla 16,3 milyar dolara ulaşmıştır. Ancak finans hesabında kaydedilen 25,4 milyar dolarlık döviz girişine bağlı olarak IMF’ye yapılan geri ödemelere rağmen Merkez Bankası rezervleri 8,6 milyar dolar artmıştır. Finans hesabının kompozisyonuna bakıldığında portföy yatırımlarının ağırlıkta olduğu, ancak doğrudan yabancı yatırımların da yüksek seviyelere ulaştığı görülmektedir. Bu eğilimin 2006’da da devam etmesi ve doğrudan yabancı yatırımların ödemeler dengesi finansmanı içindeki ağırlığının artması beklenmektedir.   

1 Bankacılık Alt Çalışma Grubunun 29.11.2005 tarihli Ekonomi Çalışma Grubuna yaptığı sunuma ilişkin değerlendirmedir. Üye görüşleri alınarak 8.12.2005 tarihinde nihai hale getirilmiştir.
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