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Sunum

Bu kitap, Bankacilik Kanunu kapsaminda Turkiye'de faaliyet gésteren bankalarin, Muhasebe
Uygulama Yonetmeligi kapsamindaki Teblig 17 formatinda hazirladiklari ve Tirkiye Bankalar
Birligi'ne tevdi ettikleri denetlenmis konsolide olmayan mali tablolari ile bunlara iligskin agiklama
ve dipnotlardaki bilgilerden yararlanilarak dizenlenmis olup Tlrkiye ekonomisi ve bankacilik
sistemindeki gelismelere iligkin degerlendirmeleri ve bankalarla ilgili genel ve bilango bilgilerini
icermektedir.

Ayrica, banka ve grup bazinda hazirlanmis ve s6z konusu Yénetmelik kapsamindaki daha
detayl bilgilere Birligimiz web sitesinden (www.tbb.org.tr) ulagiimasi mimkuindur.

Kitabin kullanicilar i¢in yararli olmasini diliyoruz.

Turkiye Bankalar Birligi



Tiirkiye Ekonomisi
Temel Ekonomik Gostergeler

Birim 2003 2004 2005 2006*
Biyiime
GSMH % 5,9 9,9 7,6 5,0
Tarim -2,5 2,0 5,6 1,5
Sanayi 7,8 9,4 6,5 51
Hizmetler 6,7 1,7 8,6 5,7
Sektorel dagihm (cari fiyatlarla) %
Tarim 13,1 12,0 11,0 11,0
Sanayi 30,3 30,0 30,0 29,0
Hizmetler 56,6 58,0 59,0 60,0
GSMH Milyar dolar 239 300 361 382
GSMH Milyon YTL 356.681 428.932 486.401 541.857
Nifus Milyon 70,4 71,3 72,3 73,0
Kisi basina GSMH Dolar 3.383 4172 5.008 5.235
Kaynaklar harcamalar dengesi GSMH'nin % si
Sabit sermaye yatirimlari 16 19 20 21
Kamu 5 5 5 5
Ozel 11 15 15 16
Yurtici tasarruflar % 19 20 20 21
Kamu -5 -1 2 3
Ozel 25 22 18 18
Tasarruf agigi -4 -6 -7 -7
Kamu -10 -7 -3 -2
Ozel 6 1 -4 -5
Toplam tuketim 81 80 82 79
Kamu 12 12 11 12
Ozel 68 68 71 67
GSMH deflatorii % 23 9 5 6
issizlik
Genel % 11 10 10
Kent 14 14 13
Kir 7 7 7
Enflasyon %
(12 ayhk deg)
Uretici** 16 14 3
Tuketici 20 9 8 5
Kamu kesimi dengesi %
Kamu kesimi agigi/GSMH (6zellestirme harig) 9,5 5,1 1,7 1,0
Kamu kesimi agigi/GSMH (6zellestirme dahil) 9,6 55 2,5 2,7
Kamu kesimi agigi (faiz disi)/GSMH (szellestirme harig) -7,8 -8,9 -9,0 8,9
Bitce acigi/GSMH 11,3 71 3,1 -2,5
Butce acigi(faiz dig1))GSMH 9,6 10,9 10,4 6,4
KiT agigi’GSMH -0,7 -0,6 -0,5 0,5
Mahalli idareler 0,4 0,0 0,0 0,0
Fonlar/GSMH -0,1 -0,4 -0,5 -1,5
Diger -1,4 -1,0 -0,4 0,5
Konsolide biitce Milyon YTL
Butce gelirleri 100.283 109.887 134.819 144.058
Bltge harcamalari 140.054 140.200 144.562 157.271
Faiz harcamalari 65.450 56.488 45.680 46.260
Bitge dengesi -46.128 -30.313 -9.743 -13.213
Faiz digi denge 19.322 26.175 35.936 33.047
Finansman 42.290 31.624 10.345 13.213
Dis borg 2.685 3.505 -1.228 -3.025
Tahvil 54.856 25.853 33.773 14.768
Kisa vadel -11.973 4.859 -12.455 17.793
Bono -11.973 4.859 -12.455
MB avansi 0 0 0
* Program

** 2004 yilina kadar olan degerler toptan esya fiyat endeksine aittir.
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Birim 2003 2004 2005 2006*
Bitge ile ilgili oranlar %
Butce gelirleriGSMH 28,1 25,6 27,7 26,6
Biitge harcamalari/GSMH 39,3 32,7 29,7 29,0
Personel harcamalari/GSMH 8,5 6,7 6,5 6,5
Faiz 6demeleri/GSMH 18,3 13,2 9,4 8,5
Yatirnmlar/GSMH 2,0 1,9 2,0 2,0
Personel harcamalari/toplam harcama 21,6 21,9 22,0 22,7
Faiz giderleri/toplam harcamalar 41,8 41,1 31,6 29,4
Yatirimlar/toplam harcamalar 5,1 4,7 6,7 6,8
i¢ borg stoku Milyon YTL
Tahvil 169.745 194.211 226.964
Hazine bonosu 24.642 30.272 17.818
Kamu kagitlari 194.387 224.483 244782
MB avansi 0 0 0
Kur farklari 0 0 0
Toplam 194.387 224.483 244782
ic borg stoku/GSMH % 54 52 47
i¢c borg stoku+kamu dis borglar/GSMH 79 75 68
Faiz oranlar %
(Yillik ortalama, net, bilesik)
O/n 43 19 14
Kamu kagitlari 44 23 14
Kamu kagitlari (vade) 323 368 663
Doviz kurlan
Dolar (Yil sonu) 1,3933 1,3363 1,3418
12 aylik degisme % -15 -4 0
Euro (Y1l sonu) 1,7575 1,8233 1,5875
12 aylik degisme % 2 4 -13
Merkez Bankasi Bilangosu Milyon YTL
Bilanco toplami 76.473 74.658 90.700
Bilangco/GSMH % 21 17 19
Net dis varlik 17.262 23.048 49.480
Net i¢ varlik 28.753 21.071 17.732
Kamuya acilan nakit krediler 28.747 25.272 21.439
Rezerv para 15.010 20.328 32.696
MBP 24134 24.743 38.547
Déviz pozisyonu Milyon dolar 394 2.748 15.513
Déviz rezervi Milyon dolar 33.639 36.006 50.518
Parasal gelismeler
M1 Milyon YTL 21.564 29.469 46.963
M2 80.923 109.344 163.467
M2Y 149.855 185.418 243.277
Repo (R) 3.067 1.528 1.486
Yatirim fonlari (F) 12.911 16.532 21.584
Banka disi kesim. menkul kiymetler (D) 53.327 67.034 65.252
Kredi stoku 67.210 100.101 153.059
M2RF 96.901 127.404 186.537
M2RFY 165.833 203.478 266.347
M2RFYD* 219.160 270.512 331.599
*M2RFYD: Parasal aktifler+repo+yatirim fonlari+D
M2RF/GSMH % 27 30 38
M2RFY/GSMH % 46 47 55
Kredi stoku/GSMH % 19 23 31

* Program
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Birim 2003 2004 2005 2006*
Finansal varliklar Milyon YTL
Parasal varliklar 165.833 201.949 231.072
TL 96.901 125.875 154.632
YP 68.932 76.074 76.440
Menkul kiymetler 287.092 353.769 466.032
Hisse senedi 96.073 129.287 218.318
Bono+tahvil 191.019 224.482 247.714
Kamu 191.019 224.482 247.714
Ozel 0 0 0
Fonlar 12.912 16.531 21.584
Toplam 465.837 572.249 718.688
Disg ticaret Milyar dolar
ihracat 456 62,8 73,0 79,0
ithalat 67,2 97,2 116,0 124,0
Dis agik 21,6 34,4 43,0 45,0
GSMH'ya orani %
ihracat 19,1 20,9 20,2 20,7
ithalat 28,1 32,4 32,1 32,5
Dis agik 9,0 11,5 11,9 11,8
Odemeler dengesi Milyar dolar
Dis ticaret dengesi -14,0 -23,9 -32,6 -34,3
Goriinmeyen islemler dengesi ve transferler 7,2 8,3 9,7 12,0
Cari islemler dengesi -6,8 -15,6 -22.9 -22,0
Cari islemler dengesi/GSMH % -2,8 -4,8 -6,4 -6,0
Sermaye hareketleri Milyar dolar 71 17,7 441 -22,0
Dogrudan yatinmlar 1,2 2,0 8,6 4,2
Portfdy yatirimlari 2,6 8,0 13,7 7.4
Net hata ve noksan 5,0 2,3 2,0 0,0
Rezervlerdeki artis (azalis) 4,0 1,0 17,8 0,0
Uluslararasi déviz rezervier Milyar dolar
MB doviz rezervi 33,6 36,0 50,5
Ticari Bankalar rezervi 14,9 21,1 22,6
Toplam 48,5 57,1 73,1
Dis borg stoku Milyon dolar
Toplam 145.350 162.240 170.062
Orta ve uzun vadeli 122.337 129.671 131.851
Kamu 69.627 73.838 67.735
MB 21.504 18.114 12.654
Ozel 31.206 37.720 51.461
Reel sektor 26.283 29.437 36.289
Finansal kurumlar 4.923 8.283 15.173
Kisa vadeli 23.013 32.589 38.211
Kamu 0 0 0
MB 2.860 3.287 2.763
Ozel 20.153 29.282 35.448
Reel sektor 9.692 14.753 17.666
Finansal kurumlar 10.461 14.529 17.782
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Ulusal Pazar
islem géren sirket sayisi 265 275 282
Genel endeks Dolar 778 1.075 1.687
Gunlik ortalama islem hacmi Milyon dolar 407 593 793
Toplam iglem hacmi Milyon dolar 100.165 147.755 197.386
Piyasa degeri Milyon dolar 69.003 98.073 159.274
F/K orani 15 14 17

* Program
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Bankalarimiz 2005

I. 2005 Yilinda Turkiye Ekonomisi ve Turk Bankacilik Sistemi

1. Genel Degerlendirme
1.1. 2005 Yilinda Ekonomik Performans

Temel makro biuyiikliikler dikkate alindiginda, Tiirkiye ekonomisi 2005 yilinda
da olumlu bir performans sergilemistir.

Gayrisafi milli hasila (gsmh) dérdiinci yilinda da artmaya devam etmis, blyime hizi
beklenenin Gzerinde gerceklesmistir. Kamu kesimi dengesindeki iyilesme hizlanarak
surmustir. Kamu kesimi borg stokunun gsmh’ye orani gerilemeye, borg stokunun ya-
pisi da iyilesmeye devam etmistir. Ozellestirme hiz kazanmistir. Uretici fiyatlarinda
enflasyon dnemli dlglide diismis, tlketici fiyatlarindaki disis ise yavaslamistir. Uc-
retler hem 6zel sektdrde hem de kamu kesiminde reel olarak artmaya devam etmistir.
istihdam isgiiciinden daha yavas artmis, fakat isgiiciine katihmin gerilemesi sonucu
issizlik orani degismemistir. Diger taraftan, imalat sanayiinde verimlilik artisi 2005
yilinda da ekonomik performansi olumlu yénde etkilemistir.

Toplam talep ilk yaridaki yavaglamanin ardindan ikinci yarida yeniden hizlanmis ve
beklenenin Uzerinde blyimuistir. Bunda, kamunun hem tiketim hem de yatirrm har-
camalarinin artmasi etkili olmustur. Ozel sektér makine yatirrminin artig hizi yavas-
lamis, bina yatirrmlarinin artis hizi ise ivme kazanmistir.

Hem nominal hem de reel faiz oranlari digsmeye devam etmistir. Yerlesiklerin yanin-
da yabanci yatirnmcilarin da YTL cinsinden yatirim araclarina olan gugla talebi sur-
mistir. Sermaye girislerinin de etkisiyle doviz arzi déviz talebinin Uzerinde kalmis,
TC Merkez Bankasi gunlik ihaleler ve/veya dogrudan muidahale yoluyla déviz arz
fazlasini dengelemeye calismigtir. TC Merkez Bankasi'nin déviz rezervleri ve ddviz
pozisyonu rekor diizeye ulasmistir. YTL, dolar ve euro karsisinda reel olarak deger
kazanmistir.

Bankacilik sistemi istikrar icinde blyumustlr. YTL'ye olan guglu talep nedeniyle bi-
lanco iginde YTL'nin payl daha da artmistir. Hem kurumsal hem de bireysel kredi ta-
lebi canliigini korumus, kredi portféyu 2000 yilindan sonra ilk kez menkul kiymetler
portféydnid asmistir. Bankalarin yurtdisindan kullandiklari kredilerdeki hizli bliyime
devam etmistir. Hisseleri menkul kiymetler piyasasinda islem goren sirketlerin piyasa
degeri 6nemli dlgide artmistir.

Dis ticaret hacmi ivme kaybederek blyurken, dis ticaret hacminin gsmh’ye orani ylz-
de 52 olmustur. Hem ihracat hem de ithalat artmaya devam etmis, ancak 2004 yilina
gbre artis hizlar yavaglamistir. ithalat ilk kez 100 milyar dolari agsmistir. ihracatin it-
halati kargilama orani gerilemeye devam etmis, 2000 yilindan sonraki en disuk du-
zeyine dusmastir.

Dis ticaret agigindaki genislemeye bagh olarak cari islemler dengesi rekor dizeyde
acik vermistir. Cari acigin gsmh’ye orani yiizde 6,4’e yiikselmistir. Ote yandan ser-
maye girisi hizlanarak stirmastir. Ozel sektérde hem finansal kurumlarin hem de
banka digi kesimlerin dis bor¢ kullanimi artarken, kamu ve TC Merkez Bankasi net
dis bor¢ ddemesi yapmislardir. Ozellestirme ve yabanci yatirimcilarin artan ilgisi ne-
deniyle dogrudan yabanci sermaye girisi tarihsel olarak rekor bir diizeye ulasmistir.
Dikkati geken diger bir gelisme ise yabanci yatinmcilarin hem hisse senedi hem de
kamu kagitlarina olan yatirimlarinin artarak blytimesi olmustur. Bu gelismelere bagl
olarak yabanci para cinsinden dis borg¢ stoku yaratmayan sermaye girisleri 9,5 milyar
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dolardan 22 milyar dolara yikselmistir. Uluslararasi déviz rezervleri 17,8 milyar dolar
artmistir. Tarkiye 2005 yilinda Uluslararasi Para Fonu'na net 5,4 milyar dolar 6deme
yapmisgtir.

Turkiye ekonomisinde 2002-2005: Davraniglar ne ydénde degisti ve ekonomik
performansi nasil etkiledi?

Turkiye ekonomisinde 2002-2005 ddnemindeki geligsmeleri olumlu yonde etkileyen
baslica nedenler; fiskal, fiyat ve finans istikrarini gézeten bir yaklasim uygulanmasi,
kamu kesimi de dahil ekonomik birimlerin davraniglarindaki degisme, piyasa meka-
nizmasinin daha iyi islemesine ve uluslararasi rekabetin iyilestiriimesine yonelik ¢a-
balar, uluslararasi dizenlemelere uyum surecinin devam etmesi, bekleyislerin iyiles-
mesi olmustur. Vergi yukinun azaltilmasi yonunde adimlar atilmaya baglanmistir. Bu
arada, dinya ekonomisinde blyime ve uluslararasi ticaret hacminin artmasi, ulusla-
raras| piyasalardaki likidite ve dis borglanma kosullarinin iyilesmesi, Avrupa Birligi ile
iliskilerin muzakere surecinin baglamasi karari ile somut bir hal almasi da bu surece
¢ok olumlu bir katki saglamistir. Buna karsilik, basta petrol olmak tzere temel enerji
girdilerinin fiyatlarinin yuksek duzeyde seyretmesi, ticarete konu olmayan mal ve
hizmet fiyatlarindaki artisin ortalama fiyat artislarinin Gzerinde kalmasi, istihdamdaki
artisin isglici arzindaki artisin gerisinde kalmasi nedeniyle issizlik oraninin ytksek
dizeyde seyretmesi, sosyal guvenlik sistemine yapilan transferlerdeki artis ile sanayi
sektorinin performansi ve rekabet gicl, yakindan izlenmekte olan konular arasin-
da gundemde yer almaktadir.

2002-2005 doéneminde dikkati geken en o6nemli degisiklikler kamu kesimi tasarruf
aciginin 6nemli 6lglide daralmasi, buna karsilik 6zel sektorin tasarruf fazlasinin ta-
sarruf acigina donusmesi, enflasyonun tek haneli rakamlara gerilemesi, YTL'ye olan
glcla talep nedeniyle portféy tercihlerinde YTL lehine degisme, bireysel misterilerin
kredi talebindeki artis, banka sisteminin bilanco yapisinda iyilesme ve kredi arzinda
artis, 6zkaynaklarin guglenmesi, sermaye girisinin hizlanmasi ve daha saglikli hale
gelmesi olmustur. Kamu kesimi tasarruf agiginin gsmh’ye orani 2002 yilinda ylzde
12,5 iken 2005 yilinda yiuzde 2,8’e gerilemistir. Buna karsilik, 6zel sektérde yizde 10
oraninda fazla veren tasarruf dengesi 2005 yilinda ylizde 4,4 oraninda agik vermistir.
Toplam tasarruf agidi ise yuzde 2,5'den ylzde 6,4’e ylkselmistir. Toplam tasarruf
oraninin gsmh’ye orani yuzde 19,2’den yuzde 23,4’e artarken, sabit sermaye yati-
rimlarinin gsmh’ye orani yiizde 17,3'den yiizde 20,2’ye yikselmistir. Ozel sektérde,
tasarruflarin gsmh’ye orani yuzde 25,4’den yuzde 22,7’ye gerilerken; sabit sermaye
yatirimlarinin orani ise ylizde 11'den ylizde 14,9'a yikselmistir. Ozel sektor yatirimla-
rindaki artis biyik 6lgiide makina yatirmlarindaki artistan kaynaklanmistir. Ozel
sektorde verimlilik 6nemli dlcide artmistir. Calisilan saat basina kismi verimlilik en-
deksi, 2002 yil sonunda 128 puandan 2005 yil sonunda 158 puana yukselmistir.

Kamu kesiminde borglanma gereksiniminin azaltiimasi ve bu sayede finansal kay-
naklar Gzerindeki baskinin hafifletimesi amaciyla sirdiarilen ¢abalara badli olarak,
2005 yilinda butge acgiginin gsmh’ye orani yizde 3,1’e, kamu kesimi agiginin
gsmh’ye orani ise ylzde 0,9’a dismustir. Faiz disi fazlanin gsmh’ye orani 2002-
2005 déneminde ortalama ylzde 6 olmustur.

Kamu kesiminde saglanan disiplin sayesinde kamu bor¢ stokunun gsmh’ye orani
ylzde 75'ten yiizde 68’e gerilemistir. i¢ bor¢ stokunun gsmh’ye orani yiizde 52’den
yuzde 50’ye duserken, hem vade yapisi hem de risk yapisi iyilesmistir. YTL borglan-
ma maliyeti de 59 puan azalarak ylzde 73’ten yluzde 14’e dismastar.

Kamu kesimi dengesindeki iyilesme, fiyat istikrarini hedefleyen TC Merkez Bankasi'-
nin bu yéndeki para politikasi uygulamalarina da olumlu yénde destek saglamistir.
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Enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve enflasyonda disls yonindeki gergceklesmeleri
dikkate alarak TC Merkez Bankasi kisa vadeli faiz oranlarini diistirmUstur. Para piya-
salarinda istikrar korunmustur. YTL baslica yabanci paralar karsisinda reel olarak
deger kazanmistir. TC Merkez Bankasi'nin bilangosundaki biylimenin neredeyse
tamami net dis varliklardaki artistan kaynaklanmistir. TC Merkez Bankasi rezervleri
2002 yilinda 26,7 milyar dolar iken 2005 yili sonunda 50,5 milyar dolara, doviz pozis-
yonu ise 2,2 milyar dolar aciktan 8,9 milyar dolara fazlaya dénmdstir.

YTL'ye olan gucliu talep sayesinde para talebinin yapisi da énemli élglide degismistir.
Repo, yatirim fonlari ve yerlesiklerin kamu kagidi talebi de dikkate alindiginda para
talebi icinde YTL cinsinden araglarin payi 2002 sonunda ylzde 68 iken 2005 sonun-
da 84’e yikselmistir. Kredi talebi de hizla bliyumustir. Kredi stokunun gsmh’ye orani
2002 sonuna goére 12 puan artarak yizde 31’e ¢ikmistir. Bu gelismede kurumsal kre-
dilerdeki artis yaninda bireylerin borglanma davranislarinda ki degisme de 6énemli rol
oynamistir. Ote yandan, kredi portfdylinin bankacilik sisteminin toplam aktifleri igin-
deki payl 2002 yilindan sonra ilk kez menkul kiymetler portféylinin payini ge¢gmistir.
Kredi portfoylindeki artisa ragmen, sermaye yeterliligi rasyolar1 ylksek seyretmeye
devam etmistir. Serbest 6zkaynaklar, toplam 6zkaynaklara paralel bir bicimde buy-
meye devam etmigtir.

2002 yilindan sonra dikkati ¢ceken diger énemli bir gelisme dis ticaret hacminin hizla
bldylmesidir. YTL’nin dolar karsisinda énemli élcide deger kazanmasina ve hizli milli
gelir artisina karsin, dis ticaret hacminin gsmh’ye orani 2002 yilina gére 3 puan arta-
rak 2005 yilinda ylzde 52’ye ylkselmistir. Dis ticaret agiginin gsmh'’ye orani ise ylz-
de 9,2'den yiizde 11,8’e yiikselmistir. ihracat 36,1 milyar dolardan 73,3 milyar dolara,
ithalat ise 51,6 milyar dolardan 116 milyar dolara ulagsmistir.

Dis ticaret acigindaki hizli biylimeye bagl olarak cari islemler agigi da genislemistir.
Cari igslemler acgiginin gsmh’ye orani ylizde 0,9'dan yutizde 6,4’e ylkselmigtir. Diger
taraftan, cari islemler aciginin oldukca Uzerinde sermaye girisi olmustur. 2002-2005
déneminde toplam 46,5 milyar dolar cari islemler acigina karsin, ayni dénemde ser-
maye girisi 68,8 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Sermaye hareketlerinin yapisin-
da da dikkat geken degismeler olmustur: Ozel sektdérde hem finansal kurumlarin hem
de finansal olmayan kurumlarin borglanmasi hizlanmistir. Kamu ise net dis borg 6-
demeye devam etmistir. Diger taraftan, dogrudan yabanci sermaye rekor diizeye u-
lasmistir. Yabanci yatirirmcilarin YTL cinsinden sermaye piyasasi araglarina olan ta-
lebi hizlanarak sirmustir. Bu gelismelere bagdl olarak cari islemler agiginin oldukca
Uzerinde gerceklesen sermaye girisi sayesinde 2002-2005 déneminde resmi rezerv-
ler 23,8 milyar dolar artmistir.

Dis bor¢ stokunun gsmh’ye orani gerilemeye devam etmistir. Ozel kesim dis borg
stoku artarken, kamu kesimi dig borcu azalmistir. Dis bor¢ stokunun gsmh’ye orani
2002 yilinda yluzde 78’den, 2005 yilinda yuzde 47’ye gerilemistir.

Tarkiye ekonomisinde 2002-2005 déneminde yasanan gelismelerin énemli bir yan-
simasi da uluslararasi kredi notunun artmasidir. 2002 yilinda B- duragan olan kredi
notu BB- pozitife (S&P) ylkselmistir.

Orta vadeli program ve 2006-2008 Donemine iligkin Tahminler: Program AB
ekonomik kriterlerine 2008 yilinda ulagmay hedefliyor.

Hukimetin 2006-2008 dénemini kapsayan orta vadeli programi ve temel ekonomik
bilyUkliklere iligkin tahminlerine gére, gayri safi yurtici hasilanin (gsyih) yillik yiizde 5
oraninda blyiumesi ve 2008 sonunda 422 milyar dolar olmasi; kisi basina gelirin
5.621 dolara ulagsmasi; enflasyonun ytizde 4'e gerilemesi; 6ngdrilmektedir.
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Orta Vadeli Programin Ongériileri: Temel Ekonomik Biiyiikliikler

2002 2005* 2006** 2007  2008**

Gsyih (reel biylime, %) 7,8 7,4 5 5 5
Gsyih (milyar dolar) 180 361 365 393 422
Kisi basina gelir (dolar) 2.586 5.008 4.981 5.289 5.621
Kkbg/Gsmh (%) -12,6 -0,9 -2,6 -1,4 -0,1
Kamu brit borg stoku/Gsmh (%) 91 69 72 68 64
Enflasyon (TUFE, yil sonu, %) 30 8 5 4 4
* Gegici

** Program

Program U¢ yil boyunca kamu kesimi dengesinin fazla verecegini ve kamu kesimi
bor¢ stokunun gsmh’ye oraninin yizde 64'e gerileyecegini tahmin etmektedir. Top-
lam tlketimin yilda ortalama ylzde 3,6, sabit sermaye yatirimlarinin ise ytzde 9 ci-
varinda artacagdi tahmin edilmektedir. ihracatin 105 milyar dolara, ithalatin ise 150
milyar dolara yakin olmasi 6ngorulirken, cari iglemler aciginin gsmh’ye oraninin
yuzde 3 dlzeyinde olacagi tahmin edilmektedir.

2002 Sonrasi Reel Sektor: TCMB Sektor Bilangolari Degerlendirmesi’

Bu bdlimde, 2002-2004 ddnemindeki ekonomik gelismelerin imalat sanayine yansimalari
riskler, finansman yapisi ve 0lgek itibariyle degerlendirilmistir:

I- Sektor riskleri ve finansman yapisi

1. Incelenen dénemde, firmalarin artan kaynak ihtiyacina bagl olarak, kullanilan
fonlar icinde yurtdisindan kullanilan fonlarin payi artmigtir.

2. Kullanilan nakdi kredilerin ylizde 76’s1 yabanci para cinsinden kullaniimistir.

3. Yurtdisindan saglanan nakdi kredilerin yizde 59’'u imalat, ylzde 14’0 ticaret, yuz-
de 10’'u enerji sektort tarafindan kullanilimigtir.

4. Krediler agirlikh olarak biytk firmalarca kullaniimistir.

5. Anket cevaplari degerlendirmeye alinan firmalarin sadece yiizde 4’U riskten ko-
runmak igin vadeli islem borsasinda islem yapmaktadir.

6. Firmalarda risk algilamasinin yeterli olmadigi gérilmektedir.

7. Reel sektdr kur riskinin bankacilik sektdrtine kredi riski olarak yansimasi olasidir.

8. Yabanci para pozisyon acigi artmaktadir. Bir dnceki yila gére 2003 yilinda ylzde
24, 2004 yilinda yizde 51 artmistir.

9. Pasifte YP nakdi banka kredilerinin payinin yizde 58 olmasi kur riskinin sadece
kullanilan YP kredilerden degil firma faaliyetlerinden dogan YP yukumlulUklerden
de kaynaklandigini géstermektedir.

10. YP nakdi kredilerin ylzde 59’u kisa, kalani uzun vadelidir.

11. Yuksek buyime ve karlihk devam etmisgtir.

12. Varliklarin ylzde 52’si 6zkaynaklar, yizde 19’u banka kredileri ile finanse edilmis-
tir.

' TCMB tarafindan yayinlanan “Sektor Bilangolari Degerlendirmesi (2002-2004)” raporundan derlenmistir.
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Sektor Degerlendirmeleri: imalat sanayi ve alt sektérler

Il- Olgekler itibariyle degerlendirme

1- Bulyuk dlcide net satiglardaki reel kiiglilmenin etkisiyle, finansman giderlerinin net
satislar icindeki payinin gerileme egiliminde olmasina ragmen kuiiguk o6lcekli fir-
malar 2004 yilinda zarar etmiglerdir. S6z konusu firmalar 2002 ve 2003 yillarinda
vergi oncesinde elde ettikleri karlarla faiz giderlerini kargilayabilirken, 2004 yilinda
bunu basaramamislardir.

2- BulyuUk ve orta olcekli firmalarin net satiglari reel olarak artmigtir. Finansman gi-
derlerinin net satislari icindeki payi gerilemistir.

3- Net kar marijlari ise degismemistir. Bu firmalarin da faiz ve vergi oncesi karlariyla
faiz giderlerini kargilayabildigi goralmektedir.

4- Kuiguk ve orta Olgekli firmalarin ekonomik rantabiliteden yararlanamadidi ve bu
firmalarin yabanci kaynak maliyetlerinin yiksek oldugu dikkat ¢ekicidir.

5- YP ile borglanma maliyetlerinin disik olmasi firmalarin déviz borcuna ydnelmele-
rini saglamistir.

6- Yurtici ve yurt disindaki bankalardan kullanilan kredilerin kiglk oOlgekli firmalarda
yuzde 60", orta Olgekli firmalarda ylzde 85'i, buylk 6élgekli firmalarda ise ylzde
80'i yabanci para cinsinden kullanilan krediler olmustur.

1.2. 2005 Yilinda Bankacilik Sektori

Ekonomik performansin iyilesmesi bankacilik sisteminin bilangosuna ve
davranisina da olumlu yansimistir.

Bankacilik sistemi istikrarli blyime seyrini 2005 yilinda da surdtirmustar. Bilango i-
cinde YTL cinsinden kalemlerin payi artmistir. Ozkaynaklardaki ve serbest sermaye-
deki artis sUrmastir. Kaynak maliyeti dismastir. Yurtdisindan daha iyi imkanlarla
bor¢clanma artmistir. Kredi portfoyl blyimis ve gesitlenmistir. 2000 yilindan sonra ilk
kez kredi portfoyl menkul kiymetler portfoylnt asmistir. Kurumsal krediler yaninda
bireysel krediler de hizla blyimustir. Sorunlu kredilerin toplam kredilere orani dis-
mastir. Likidite yiksek kalmaya devam etmistir. Duran aktiflerin toplam aktifler igin-
deki payl azalmistir. Aktif getirisi ve sermaye karhligi 2004 yihina goére dismustir.
Finansal kurumlarin piyasa degeri artmistir.

Tarkiye'de 34 mevduat bankasi, 13 yatirim ve kalkinma bankasi ve 4 katilim bankasi
faaliyet gostermektedir. Aralik 2005 itibariyle, mevduat bankalari ile kalkinma ve yati-
rim bankalarinin toplam aktifleri ylizde 30 artarak 397 milyar YTL (296 milyar dolar)
olmustur. Bu bankalarin toplam sube sayisi 6.247 adete, personel istihdami ise
132.258 kisiye ylkselmistir. 2005 yil icinde bir banka daha (T. Vakiflar Bankasi
T.A.O.) halka agiimistir.

Bankacilikta 2002-2005: Uluslararasi diizenlemelere uyum, artan rekabet ve
ozkaynaklarda artis.

Ekonomide saglanan istikrar, hizli blyime trendi, enflasyonun diismesi ve kamunun
kaynak talebinin azalmasi piyasalarda rekabeti artirmistir. Bu arada, temel bankacilik
kurallari uluslararasi standartlara énemli él¢clide yaklasmistir. Yeniden yapilanmanin
ardindan bankacilik sistemi daha gugclu bir yapi kazanmaya baglamistir.
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Turkiye ekonomisinde ve finansal sektérde 2002-2005 déneminde yasanan gelisme-
lerin bankacilik sistemine olan en dnemli yansimasi sektdér bilangosunun blylimesi
ve yapisinin degismesi olmustur. Toplam aktifler, 130 milyar dolardan 296 milyar do-
lara ylkselmistir. Toplam aktiflerin gsmh’ye orani on puan artarak ylizde 82 olmustur.
YTL kaynaklarin toplam pasiflerde 2002 yilinda yiizde 50 olan payi, 2005 yili sonun-
da yuzde 64’e yukselmistir. Benzer sekilde, YTL aktiflerin toplam aktifler icindeki payi
yuzde 57°den ylzde 68’e ylkselmistir. Bu gelismede, YTL'ye olan guglu talep yanin-
da, YTL'nin baslica yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi nedeniyle, yabanci
para kaynaklarin YTL karsiliginin yavas artmasinin da etkisi olmustur.

Diger énemli gelisme, dzkaynaklarin giglenmesidir. Ozkaynaklar 15,7 milyar dolar-
dan 40 milyar dolara yukselmigtir. Duran aktiflerin azalmasinin da etkisiyle serbest
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yuzde 1,9dan ylzde 8,2'ye yukselmistir.
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yiizde 12,1’den yiizde 13,5’e yiikselmistir.

Aktif yapisinda en énemli degisiklik kredi portféyinin blyimesi ve gesitlenmesi ol-
mustur. Kredilerin toplam aktiflere orani 12 puan artarak ylizde 39'a, toplam mevdu-
ata orani ise 20 puan artarak ylzde 60’a yukselmistir. Buna karsilik, menkul kiymet-
ler portfdyunin toplam aktifler icindeki payi yuzde 41’den yuzde 36’ya gerilemistir.
Toplam krediler icinde bireysel krediler hizli bir artis géstermistir. Bireysel kredilerin
toplam krediler icindeki pay! Aralik 2005 itibariyle ylizde 31 dlzeyinde gergeklesmis-
tir.

Bilangonun yapisinda hizli degismenin yasandigli bu donemde 6zellikle mevduatin
vade yapisinda énemli bir degisme olmamistir. Faize duyarli kaynaklarin ortalama
vadesi 70 gun ve varliklarin ortalama vadesi 150 gun duzeyinde seyretmigtir.

Gelismeler banka sisteminin karliigini da olumlu yoénde etkilemistir. Aktif karllig
yuzde 1,1'den ylzde 2,1’e, 6zkaynak karliligi ise ylzde 9,2°den ylzde 14’e yiksel-
migstir. Net faiz marjinin karlihga katkisi artmistir. Diger 6nemli katki ise Ucret ve ko-
misyon gelirlerindeki artistan gelmistir.

Aralik 2005 itibariyle, bankacilik sisteminde ilk 10 bankanin sektdr aktif payi, ylizde
84’ten yluzde 85’e ylkselmigtir. Kamu bankalarinin toplam aktiflerdeki payr 4 puan
azalarak yuzde 31’e gerilemigtir. Yabanci sermayeli bankalarin payi ise 2 puan ar-
tigla yuzde 5’e yukselmistir. Yabanci yatirnmcilarin bankacilik sistemine olan ilgileri
2005 yilinda somut yatirnma dénusmustir. Bazi yatirnmcilar stratejik ortaklik yoluyla,
bazilari ise yonetim hakkini almak suretiyle bankacilik sistemine yatirim yapmislardir.

Turk Ekonomi Bankasi A.$. hisselerinin yuzde 50’si BNP Paribas, Turk Dig Ticaret
Bankasi A.$ hisselerinin ylizde 89'u Fortisbank NV-SA, T.Garanti Bankasi A.S his-
selerinin ylzde 26’s1 GE Capital Corporation finans sirketi tarafindan satin alinmistir.
Ortakhk paylarinin dagihmina gore, Aralik 2005 itibariyle bankacilik sektorinde
6denmis sermayenin yluzde 15’i yabanci ortaklara aittir.

Turkiye ekonomisi ve bankacilik sisteminin performansindaki olumlu gelismeler, ban-
kalarin piyasa degerine de yansimistir. IMKB’de islem géren 10 bankanin biyiik co-
gunlugunu olusturdugu finansal kurumlarin piyasa degeri, 2002 yili sonunda 7,2 mil-
yar dolar iken 2004 yili sonunda 28,1 milyar dolara, 2005 yili sonunda ise 53 milyar
dolara yiikselmistir. Bu dénemde IMKB’de islem gérmeye baslayan 2 banka eklendi-
ginde, toplam piyasa degeri 62 milyar dolara yukselmigtir.
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IMKB’de iglem Goren Finansal Kurumlarin Piyasa Degeri (Milyon dolar)
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Turkiye ve Avrupa Birligi Bankacilik Sistemleri

Turkiye (2005) ve AB15 (2004) bankacilik sistemi? verileri karsilastirildiginda, kisi ba-
sina gelirin, AB15 ulkelerinde Turkiye'nin yaklasik 6 kati olmasina ragmen, kisi bagi-
na aktiflerin 21, kisi basina kredinin 24 ve kisi basina mevduatin ise Turkiye’nin 12
kati oldugu gortlmektedir. Bu durum, AB15 ulkelerinde kredi kurulusu, sube ve per-
sonel sayisini da olumlu etkilemektedir.

Turkiye-AB15 Karsilagtirmasi: Segilmis Gostergeler

AB15 (2004) Tiirkiye (2005)

Kisi basina (Euro)

-Gelir 26.832 4.259
-Aktif 74.033 3.572
-Kredi 31.344 1.325
-Mevduat 25.234 2.188
Hizmet verilen nifus (Kisi)
-Her kredi kurulusu icin 53.402 1.489.000
-Her personel igin 140 529
-Her sube igin 1.934 11.205

Kaynak: ECB, BDDK

Tuarkiye'de bir kredi kurulugu ortalama 1,5 milyon kisiye hizmet verirken, bu sayi
AB15 Ulkelerinde 53.000 kisidir. AB15 Ulkelerinde her subeye 1.934 ve her personele
140 kisi diserken, Turkiye’de bu rakamlar sirasiyla 11.205 ve 529 kisidir.

AB15 llkelerinde toplam aktiflerin gsyih’ye orani ylizde 276 iken, bu oran Turkiye’de
ylzde 82 olmustur. Benzer bir edilim kredi ve mevduat rakamlarinda da goriimekte-
dir. Kredi ve mevduat stokunun milli gelire orani, AB15 Ulkelerinde sirasiyla ylzde
117 ve ylzde 94 iken, bu oranlar Turkiye’'de sirasiyla yizde 31 ve yuzde 50 olmus-
tur.

2 AB ilkeleri icin tim kredi kuruluglar dahildir. Turkiye icin mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim
bankalari alinmigtir.
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Tiirkiye-AB15 Karsilastirmasi: Segilmis Finansal Gostergeler

AB15 (2004) Tiirkiye (2005)

Gsyih’ye Oran (Yiizde)

-Toplam aktifler 276 82
-Toplam mevduat 94 50
-Toplam kredi 117 31
-Konut kredileri 39 3
-Tuketici kredileri 8 6

Kaynak: ECB, BDDK

Konut ve tuketici kredilerinin gsyih’ye orani AB15 Ulkelerinde sirasiyla yuzde 39 ve
yuzde 8 iken, bu oranlar Turkiye’de ylzde 3 ve ylzde 6 olarak gergeklesmistir.

Genel olarak Turkiye’de son ¢ yilda gergceklesen hizli blylimeye ragmen, bankacilik
sistemi buyukltkleri AB15 Ulkelerinin oldukga gerisindedir.

Onemli Diizenlemeler ve Uygulamalar

2005 yilinda bankacilik sektoruyle ilgili en énemli yasal dizenleme 5411 Sayili Ban-
kacilik Kanunu olmustur. Bu Kanunla getirilen dnemli degisikliklere asagida yer ve-

rilmigtir:

5411 Sayili
Bankacilik Kanunu

Kanun gerekgesi

Kanun amaci

Kanun kapsami

Tanimlar

5411 Sayil Bankacilik Kanunu ile Getirilen Degisiklikler:

1.11.2005 tarih ve 25983 mukerrer sayili Resmi gazetede yayimlanmig-
tir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu 4389 sayili Kanunda yer alan maddelerin
bir cogunu aynen benimsemekle birlikte, 4389 sayili Kanunda yer alma-
yan ¢ok yeni tanim ve kuruluslara iliskin hiikimler de getirmis bulunmak-
tadir.

Avrupa Birligi (AB) direktifleri, uluslararasi ilkeler ve standartlar ile uyum-
lu olarak mevcut sorunlar ¢gdzimlemeyi ve gelecede yonelik politikalar
ile baglangic noktalari olugturmay! hedefleyen, seffaflik ilkesi gerceve-
sinde anlasilir ve acik bir Kanun olmasi hedeflenmistir.

Kanunun amaci, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasina,
kredi sisteminin etkin bir sekilde galismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasina iligkin usdl ve esaslari dizenlemektir.

- Mevduat bankalari

- Katilim bankalari

- Kalkinma ve yatirim bankalari
- Finansal holding sirketleri

"Ozel finans kurumlari" unvani "katilim bankalar" olarak degistiriimis,
Kanunun kapsami finansal holding sirketleri, kurulus birlikleri, BDDK ve
TMSF'yi icerecek sekilde genisletilmistir.

Kalkinma ve yatirim bankasi, Fon bankasi, katilim bankasi, finansal ku-
rulug, finansal holding sirketi, merkez sube, kontrol, nitelikli pay, hakim
ortak, yoneticiler, tasarruf mevduati, 6zel cari hesap, katilma hesabi, ka-
tilm fonu, destek hizmeti kurulusu ve kiyir bankaciligi gibi kavramlar Ka-
nuna eklenmis ve AB direktiflerine uygun olarak tanimlanmigtir.
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Faaliyet alani ve
izinler
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Risk grubuna kredi
kullandirma

Sinirlamalar

5411 Sayil Bankacilik Kanunu ile Getirilen Degisiklikler:
(devami)

Bankalarin gercgeklestirebilecekleri faaliyet konular agik bir sekilde Ka-
nunda siralanmigtir.

Bankalarin kurulus ve faaliyetlerine iligkin verilecek izinler daha kapsam-
I, agik ve ihtiyatli denetimin bir pargasi olarak tasarlanmis, izin bagvuru-
larinin reddi ile verilen izinlerin iptali ve ret kararlarinin gerekgeli olarak
bildirimi esasi benimsenmistir.

Yeni sube agilmasi igin asgari 6zkaynak tutma zorunlulugu kaldiriimis,
Kurulca belirlenecek esaslara, kurumsal yonetim hikimleri ile koruyucu
hdkdmlere uyulmug olmasi ve Kuruma bildiriimesi sarti ile serbest bira-
kilmistir.

Odenmis sermaye mevduat bankalari igin asgari 30 milyon YTL, kalkin-
ma ve yatirim bankalari igin asgari 20 milyon YTL olarak belirlenmistir.

Soézlesme degisikligine iligkin sitrecin kisaltiimasi, kamuoyunun aydinla-
tilmasi ve finansal kurumlarin seffafliginin artiriimasi yénitinde hikimler
getirilmigtir.

Kanunla “kurumsal yonetim ilkeleri” kavrami bankacilik mevzuatina gir-
mistir. Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin yapi ve slreclerin ve bunlara
iliskin ilkelerin, Sermaye Piyasasi Kurulu ile kurulug birliklerinin de goru-
su alinarak Kurul tarafindan belirlenecegi hUkme baglanmistir.

Denetim Kurulunun olusturulmasi,

Bagimsiz denetim, derecelendirme, dederleme kuruluslari igin mesleki
sorumluluk sigortasi,

Halka acik kuruluslarin finansal tablolarini yayimlamadan o6nce Ku-
rum’dan izin almasi,

Genel mudur yardimcilarinin Ugte ikisinin genel midirde aranan sartlara
haiz olmalari

hdkdmleri getirilmigtir.

Batin sinirlamalarin ve standart oranlarin konsolide bazda dikkate alin-
masil,

Ozkaynagin kurulus sermayesinden az olmamasi,

Likidite yeterliligine iliskin dizenlemeye yer verilmesi,

Kredi taniminin genigletiimesi,

Butln sinirlamalar ve standart oranlara iliskin esiklere ulasiimasi halinde
acil bildirim zorunlulugu

hiakimleri getirilmistir.

Bankanin dahil oldugu risk grubunda bulunan gercek ve tizel kigilere
kredi kullandiriimasi halinde, gerekli kararlarin yénetim kurulunun Gye
tam sayisinin Ugte iki gogunlugu ile alinmasi ve bunlara sadlanan kredi
kosullarinin kredi kullananin lehine diger kisi ve gruplara kullandirilanlar-
dan ve piyasa kosullarindan farkhlik arz etmemesi sart gérulmustar.
Bankalarca kendi risk grubuna verilen krediler 6zkaynaklarin yizde yir-
misi ile sinirlandiriimigtir.

Ozel karsiliklarin tamaminin, ayrildiklari yilda kurumlar vergisi matrahi-
nin tespitinde gider olarak kabul edilmesi hiikme baglanmistir.

Yeni ortaklik payi edinimi i¢in yeterli mali glice sahip olunmasi ve kurum-
sal yonetime iliskin hikidmlere uygun olunmasi,

Tasinmazlarin 6zkaynaklarin yluzde 25’ini asmamasi,

Gayrimenkul ticareti yapan kisilere kredi agilmasina imkan taninmasi,
Sandiklara kaynak aktariimamasi ve zarara neden olabilecek islem tesis
edilmemesi,

Bagiglara sinir getirilmesi ve ortult kazancin dnlenmesi

hususlarina iligkin hikamler getirilmigtir.
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Bankalarimiz 2005

5411 Sayih Bankacilik Kanunu ile Getirilen Degisiklikler:
(devami)

Yerinde denetim ve gbzetim faaliyetlerinin bitinlik iginde ifa edilmesi,
Kurumun meslek personelini olusturan bankalar yeminli murakip ve yar-
dimcilari yaninda, bankacilik uzmani ve yardimcilari, bilisim uzmani ve
yardimcilari, hukuk uzmani ve yardimcilarinin da gdérev alacagi bir de-
netim ekibi tarafindan yerine getirilmesi,

Yerinde denetim ve gozetim faaliyetlerinin Kurulca belirlenecek esaslara
gOre yapilmasi,

Risk odakli denetim anlayiginin benimsenmesi,

Bilgi islem sistemi dahil tiim faaliyetlerin denetlenmesi,

Konsolide bazda denetimin gerceklestirimesi ve diger yetkili mercilerle
isbirliginin 6ngorilmesi hususlari getirilmistir.

Bankalarin etkin denetimi kapsaminda mali binyelerinin yakindan takibi
amaciyla bankalar i¢in asgarf likidite yeterliligi 5ngérilmustur.

Finansal sistemin butlinlne sirayet edebilecek 6l¢glide olumsuz bir gelis-
menin ortaya ¢ikmasi ve bu durumun Kurumun koordinasyonunda, Fon,
Hazine Mistesarligi ve TC Merkez Bankasinca mistereken tespiti halin-
de, alinacak olaganustl tedbirleri belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili o-
lup, ilgili batdn kurum ve kuruluslarin belirlenen bu olaganistu tedbirleri
derhal uygulamakla yetkili ve sorumlu oldugu hikmu getirilmistir.

Tarkiye’de bulunan kredi kuruluglarinin yurtdisindaki subeleri ve ortak-
liklarinin yurticinde mevduat toplayamayacagi hikma yer almistir.
Sigortaya tabi olmayan mevduat ve katilim fonunun tanimi yapilmistir.
Mevduat bankalarinin kendi nezdinde bulunan mevduati yalnizca sigor-
taya tabi kisim Gzerinden sigorta ettirmeleri ve bu tutar Uzerinden tasar-
ruf mevduati sigorta primi 6demeleri hukim altina alinmistir.

Uyeler ve bireysel misterileri arasindaki intilaflarin ¢éziime kavusturul-
mas! amaclyla Kurulca onaylanan usdl ve esaslar dahilinde hakem he-
yeti olusturulmasi hususunda hiikiim getirilmistir.

Bagimsizligin guglendiriimesi,

Seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin hayata gegirilmesi,

Finansal kiralama, faktoring, finansman sirketlerinin dizenlenmesi ve
denetlenmesinin Kuruma gegmesi,

Finansal sektér komisyonunun kurulmasi,

TMSF ile koordinasyonun saglanmasi igin esgidim komitesinin kurul-
masi

ongorulmustar.

Sir saklama yukimlalaga sikilastiriimis, etik ilkelerin ihdas edilmesi 6n-
gOrulmdas, itibarin korunmasi kapsaminda sektoriin bitintne yonelik di-
zenlemenin yapilmasi hikmu getirilmistir.

Birlesme, bdlinme ve hisse degisiminden dogan kazanglarin Kurumlar
Vergisinden muaf tutulmasi, diger Kanunlarda yer alan Banka ifadesinin
Ozel finans kurumlari igin de gecerli olmasi hikimleri getirilmistir.

Finansal Yeniden Yapilandirma Programi Haziran 2002’de baslamis ve Haziran 2005
itibariyle sona ermistir. Program c¢ergevesinde 322 firma kapsama alinmis ve 6.021
milyon dolar tutarinda bor¢ yeniden yapilandiriimigtir.

“5281 Sayili Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degi-
siklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile yatinnm araclarinin vergilendirilmesindeki farkli-
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liklar 6nemli dl¢ide kaldiriimistir. Kamu borglanma kagitlari ile mevduat, 6zel sektor
tahvili ve bonosu ylzde 15 oraninda stopaja tabi olmustur.

Basel-II'ye gecis surecinin etkin bir sekilde planlanmasina yonelik olarak banka go-
risleri alinmak suretiyle "Basel-II'ye Gegise iligkin Yol Haritas!" BDDK tarafindan 30
Mayis 2005 tarihinde kamuoyuna agiklanmistir. Basel Il Yonlendirme Komitesi faali-
yetleri cercevesinde Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) koordinasyonunda
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu ve Turkiye Bankalar Birligi temsilcileri-
nin katilimiyla reel sektériin Basel Il hakkinda bilgilendiriimesi amaciyla gesitli illerde
bilgilendirme toplantilari diizenlenmistir.
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2. 2005 Yilinda Turkiye Ekonomisindeki Geligmeler

2.1. Biiyime

Ekonomik faaliyette 2002 yilinda baslayan biyime trendi, 2005 yilinda da devam
etmistir. TUrkiye istatistik Kurumu verilerine gore, sabit fiyatlarla, gayri safi milli hasila
yuzde 7,6, gayri safi yurtici hasila ise yluzde 7,4 oraninda artmistir. Cari fiyatlarla
yuzde 13,4 oraninda blylyen gsmh 486,4 milyar YTL’ye ulagsmistir. Gsmh deflatori
ylzde 9,4’ten yuzde 5,3’e gerilemisgtir.

Gayri Safi Milli Hasila

2002 2003 2004 2005
Blyume (ylzde)
Cari fiyatlarla 55,8 29,7 20,3 13,4
Sabit fiyatlarla 7,9 59 9,9 7,6
Deflator 43,8 22,5 9,4 53
Gsmh
(1987 fiyatlariyla, milyon YTL) 116 123 135 147
Milyar YTL 275 357 429 486
Milyar dolar 180 239 300 361
Kisi basina gelir (dolar) 2.598 3.383 4172 5.008

Yeni Turk Lirasinin dolar karsisinda reel olarak deger kazanmasinin da etkisiyle,
gsmh dolar bazinda yizde 20,5 oraninda artarak 361 milyar dolara ulagsmigtir. Kigi
basina gelir, cari fiyatlarla yizde 13, dolar bazinda ylizde 20 biylyerek 5.008 dolara
ulasmistir. Boylece, dolar bazinda kisi basina gelir, ilk kez 5.000 dolari agmistir.

Gayri Safi Milli Hasila (Sabit fiyatlarla yiizde degisme)

15

-15

iktisadi faaliyet kollari itibariyle tiim ana sektérlerde hizli bilylime yasanmistir. Sabit
fiyatlarla tarim sektdri yuzde 5,6 blyurken; sanayi sektori yizde 6,5, hizmetler sek-
téru ise ylzde 8,6 oraninda buyumustlr. Hizmetler sektdriinde, 6zellikle ingaat ile
haberlesme ve ulastirma alt sektorleri hizla buyimastir. Cari fiyatlarla tarim sektori-
ndn gayri safi yurtici hasila igindeki pay! 2 puan azalisla yizde 10’a, sanayi sektori-
nidn yizde 30 olan payi ise 5 puan azalisla yluzde 25’e gerilerken; hizmetler sektoru-
ndn payi 7 puan artarak, ylizde 65’e ylkselmistir.
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Sektoérel Bliyiime

Yiizde degisme Gsmh’ye orani
(Sabit fiyatlarla) (Cari fiyatlarla, yiizde)

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005

Tarim 6,9 -2,5 2,0 5,6 14 13 12 10
Sanayi 9,4 7,8 9,4 6,5 29 30 30 25
Hizmetler 7,5 6,7 11,7 8,6 57 57 58 65

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu

Sanayi sektorl ile hizmetler sektort buylimenin itici glicu olmaya devam etmigtir. Sa-
nayi sektériiniin en énemli alt sektért olan imalat sanayiinde blylime ylzde 8,7 ol-
mustur. Alt sektorler itibariyle; gida, tatin, kagit drlnleri, iletisim ve buro iglerinde
kullanilan makine ve techizatlar, ana metal sanayii basta olmak Uzere, agag, kimya-
sal maddeler, plastik ve kauguk, metal esya, mineral Urtnler, elektrikli ve tibbi aletler
ile mobilya alt sektorlerinde bliyume, imalat sanayii bluyime hizindan daha ylksek
olmustur. Enerji sektoriinde (retim yiizde 5,8 oraninda artmistir. imalat sanayiinde
yilhk ortalama kapasite kullanim orani 3,4 puan azalarak yuzde 80,6'ya gerilemistir.
Bu oran kamuda yluzde 86,6, 6zel sektdrde ise yuzde 78,9 olarak gerceklesmistir.

Harcamalar cephesinde, tuketim yluzde 8 oraninda, yatinmlar ise yuzde 23 oraninda
bUyUmastir. Toplam talepteki artisin ¢ok énemli bir bdlimu 6zel sektérden kaynak-
lanmistir. Nitekim, sabit fiyatlarla tiketim harcamalari 6zel sektérde yluzde 9, kamuda
ise ylzde 2 oraninda buyumdastar. Yatinmlardaki artis ise 6zel sektdrde yuzde 22 ve
kamuda ylzde 26 olmustur. Kamu sektora yatirrmlarinda artis olmustur. Kamu sekto-
ri sabit sermaye yatirimlarindaki buylme yuzde 36 oraninda artan makine teghizat
yatinmlarindan kaynaklanmistir. Ozel sektdrde, bina ingaati ylizde 30, makine techi-
zat yatinmlari ise ylizde 21 oraninda artis gostermistir.

Tasarruf Dengesi/Gsmh (Yiizde)

20

-20

m— Kamu == Ozel Toplam

Gsyih icinde 6zel sektor tlketim harcamalarn ylzde 67,4, yatirrm harcamalari ise
yluzde 15,3 oraninda paya sahiptir. Kamunun tiketim harcamalarinin payi ylzde
13,1, yatirrm harcamalarinin payi ise ylzde 4,2 olmustur.
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2005 yilinda, ithalatin ihracata gore daha hizli artmasina bagl olarak dis ticaretin bu-
yumeye yaptigi net katki eksi olmustur. Onceki yillarda blylimeye dnemli katki ya-
pan stok degismelerinin bu katkisi 2005 yilinda azalarak devam etmisgtir.

Sabit fiyatlarla, mali kuruluslarin katma degeri ylizde 0,2 azalmigtir. Mali kuruluslarin
gsyih icindeki payi ylizde 1,6 olmustur.

Devlet Planlama Teskilat’'nin (DPT) genel denge tahminlerine goére, yurtici tasarruf
orani 0,1 puan artarak ylzde 20,4’e ylkselmistir. Tasarruf orani, 6zel sektérde geri-
lerken, kamuda pozitife donmustar.

Toplam i¢ tasarruf oraninda énemli bir degisiklik olmamasina ragmen tasarruf-yatirrm
acigl buyimeye devam etmistir. 2004 yilinda gsmh’nin ylzde 5,4’0 dizeyinde olan
toplam tasarruf-yatirrm dengesi 2005 yilinda ylzde 7,2 oranina ulasmistir. Kamuda
net tasarruf acigl yluzde 6,7’den yluzde 2,8’e iyilesirken, 6zel kesimde ise ylzde
1,3'lUk net tasarruf fazlasi ylizde 4,4 oraninda agiga dénidsmustar.

Yurti¢i Tasarruflar ve Tasarruf Dengesi (Gsmh’ye orani, yiizde)

2002 2003 2004 2005

Yurtici tasarruflar 19,0 19,3 20,3 20,4
Kamu -6,2 -5,3 -1,3 2,6
Ozel 25,3 24,6 21,6 17,8

Tasarruf dengesi -2,6 -4,2 -54 -7,2
Kamu -12,5 -10,1 -6,7 -2,8
Ozel 9,9 5,9 1,3 4.4

Dig kaynak 2,6 4,2 54 7,2

Kaynak: DPT

2.2. istihdam, Verimlilik ve Ucretler

Reel lcretler 2005 yil icinde galisan basina kismi verimlilikten daha fazla artis goste-
rirken, ekonomideki hizli biiyiimeye ragmen istihdamdaki artis sinirli kalmistir. imalat
sanayiinde 0zel sektdrde kismi verimlilik artisi ilimli bir artis izlerken; kamuda istih-
dam kayiplarina karsin, 6zellikle tekstil sektériindeki kapasite kullanim oraninin hizla
yukselmesi sonucu, verimlilik atmistir.

Reel iggiicii Maliyeti Endeksi (94=100)

2002 2003 2004 2005

Toplam
Kamu 100 102 105 112
Ozel 109 106 111 116
Memur 120 123 128 134
Asgari Ucret 135 154 171 182
Kaynak: DPT

DPT’nin tahminlerine gére, 2005 yilinda hem kamu iscilerinin reel isglici maliyeti,
hem de memurlarin reel maas maliyeti ve asgari Gcret artmistir.

Calisan basina kismi verimlilik 2005 yilinda ylizde 5,6 oraninda artmistir. Verimlilikte
artis orani 2005’in ikinci yarisinda hizlanmistir. Ayni dénem itibariyle saat basina
kismi verimlilik artisi ise, disik de olsa ek istihdam yaratiimasi nedeniyle, genelde
galisan basina kismi verimlilik artisinin Gzerinde seyretmistir.
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imalat Sanayii Calisan Bagina Kismi Verimlilik Endeksi (1997=100)

170
160
150
140 -
130 T
120 T
0081 032 03/3 034 04t 042 043 044 051 052 05/3 05/
Kismi Verimlilik Endeksi (Yillik ylizde degisim)
2004/IV 2005/1 2005/11 2005/111 2005/IV
Calisan basina 2,2 3,6 3,9 6,1 8,5
Saat basina 1,6 5,1 4,3 6,1 8,4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2005 yilinin ilk alti ayinda 6.818 isyerinde toplam 259.295 isc¢iyi kapsayan toplu séz-
lesmeler yapilmistir. Ayni dénemde gergeklestirilen 28 grevde toplam 70.311 isgunu
kaybi yasanirken; lokavt uygulamasina gidilmemisgtir.

Biiyiimenin istihdam artisina etkisi sinirli kalmistir. isgiiciine katilma oraninin gerile-
mesi sonucunda, issizlik oraninda degisme olmamistir. Tirkiye istatistik Kurumu ve-
rilerine gore toplam isglcu arzi 24,6 milyon Kisi, toplam istihdam ise 22 milyon kisi
olmustur. issiz sayisi énceki yila gére yaklagik 22.000 kisi artarak 2,5 milyon kisiye
yukselmistir.

issizlik (Yiizde)

2002 2003 2004 2005

Issizlik orani
Genel 10,3 10,5 10,3 10,3
Kent 14,2 13,8 13,6 12,7
Geng nlfus 19,7 19,3
Eksik istihdam
Genel 54 4.8 4.1 34
Kent 3,4 5,2 3,8 3,0
Geng nlfus 5,1 4,5

Kaynak: Tirkiye istatistik Kurum-u. .
Turkiye’'de, 2005 yilinda g¢alisabilir niifus 920.000 kisi artmistir. isgiiciine katiima ora-

ninin gerilemesi sonucu, isglcine sadece 276.000 kisi katilmistir. Ayni dénemde
toplam 255.000 kisilik istihdam yaratiimistir.
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Buna gore, issizlik orani 2005 yilinda yizde 10,3 olmustur. Bu oran kentlerde 0,9 pu-
an azalarak 12,7’ye gerilemistir. Eksik istihdam da dahil edildiginde, issizlik orani
ylizde 13,7 olmustur. istihdamin yaklasik olarak yiizde 46’si hizmetler, 30’u tarim,
yuzde 19'u da sanayi sektorleri tarafindan yapilmaktadir.

2.3. Enflasyon

2004 yilinda tek haneli rakamlara gerileyen enflasyon, 2005 yilinda, daha yavas bir
hizda diismeye devam etmistir. 12 aylik fiyat artisi, Uretici fiyatlari endeksinde (UFE)
ylizde 2,7, tiiketici fiyatlari endeksinde (TUFE) ise yiizde 7,7 olmustur. Enflasyon,
TUFE igin 6ngérilen yiizde 8 hedefinin altinda gergeklesmistir. Yillik ortalama fiyat
artisi ise, UFE ve TUFE igin sirasiyla ylizde 5,9 ve yiizde 8,2 olmustur.

Enflasyon (Yizde)

— (JFE" TUFE

* 2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.

2005 yih ortik enflasyon hedeflemesi uygulamasinin son dénemi olmustur. TC Mer-
kez Bankasi 2006 yilindan itibaren enflasyon hedeflemesi uygulamasina gecildigini
aciklamigtir. Disiplinli maliye politikasi, olumlu dis konjonktlre bagl olarak sermaye
girisleri, ulusal paraya gugliu talep ve TC Merkez Bankasi'nin fiyat istikrarini hedefle-
yen para politikasi uygulamasi, beklentileri ve davranislari olumlu yonde etkilemistir.
Artan petrol fiyatlari yaninda ABD’de faiz oranlarinin yikselme egilimi beklentiler Uze-
rinde kisa dénemde ¢ok olumsuz bir etki yaratmamistir. Béylece enflasyon hedefle-
mesine gegis i¢in olumlu bir ortam dogmustur.

Enflasyon (Ylzde)

2002 2003 2004 2005
Yilhk ortalama
Uretici* 50 26 11 6
Tuketici 45 25 11 8
12 ayhk
Uretici* 31 14 14 3
Tuketici 30 18 9 8

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu, * 2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.
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2.4. Kamu Dengesi

DPT’nin tahminlerine goére 2005 yilinda toplam kamu gelirlerindeki artis yizde 18 ile
gsmh deflatériiniin oldukga Uzerinde gerceklesmistir. Toplam kamu harcamalari ise
ylzde 9 oraninda artmistir. Bu gelismeye badli olarak, kamu kesimi acgig1 yuzde 71
oraninda azalmistir. Toplam kamu gelirlerinin gsmh’ye orani yaklasik olarak 1,7 puan
artisla yuzde 43,5’e, harcamalarin orani ise yaklasik olarak 2,3 puan azaligla ylzde
44,8’e gerilemistir. Maliye politikasinda kamuda disiplini dngéren uygulamaya bagl
olarak kamu kesimi bor¢lanma gereginin gsmh’ye orani azalmaya devam etmis, yuz-
de 5,3'ten ylzde 1,3’e gerilemistir.

Mali disiplinin saglanmasi ve i¢ bor¢ dinamiklerinin olumlu yénde slUrdurdimesi agi-
sindan en onemli gbsterge olarak izlenen faiz disi denge 6ngoériler dogrultusunda
gerceklesmistir. 2004 yilinda yuzde 8,9 olan faiz disi fazlanin gsmh’ye oraninin 2005
yilinda yiizde 9 oldugu tahmin edilmistir. Ote yandan, Uluslararasi Para Fonu ile ya-
pilan anlasmada yer alan tanima goére konsolide butce faiz disi fazlasinin gsmh’ye
orani ylzde 5 duzeyinde ve program hedefinin 1 puan gerisinde gergeklesmistir.

Kamu Kesimi Borglanma Gereginin Gsmh’ye Orani (Yiizde)

2002 2003 2004 2005*

Konsolide butce 14,8 11,3 7.1 3,1
KIiT** -1,0 -0,7 -0,6 -0,5
Mahalli idareler 0,1 0,4 0,0 0,0
Fonlar 0,0 -0,1 -0,4 -0,5
Diger -3,0 -1,4 -1,4 -1,4
Kamu kesimi a¢igi 12,7 94 47 0,9
Kamu kesimi agigdi (faiz dis1) -7,0 -7,8 -8,9 -9,0
Kaynak: DPT,

* Gergeklesme tahmini
** Kamu bankalari harig

Kamu gelirleri iginde vergi gelirlerinin payi yluzde 57 dizeyinde gerceklesmistir. Vergi
gelirlerinin ylzde 68’i dolayli vergilerden olusmustur. Harcamalarin yizde 32’si faiz
harcamalarindan meydana gelmistir. Faiz harcamalarinin toplam harcamalar igindeki
payi 2004 yilina goére 8 puan dusmustar.

Kamu kesimi dengesini 2005 yilinda olumlu yénde etkileyen baslica gelismeler, eko-
nomik faaliyetteki blyimeye bagh olarak vergi gelirlerindeki artis, harcamalarda di-
siplini 6ngdren uygulamalar, 6zellestirme gelirlerindeki artis, kamu borglanmasinda
faizlerin dismeye devam etmesi, bor¢lanma vadesinin uzamasi, kamu iktisadi teseb-
bUsleri dengesinin kamu kaynak dengesine olumlu katkisinin devam etmesi, ithalat-
taki hizh bayime nedeniyle ithalattan alinan katma deger vergisi hasilatinin artmasi
olmustur. Sosyal guvenlik kuruluglarindaki agigin bliylimesi yaninda cari harcamalar-
da artis egilimi de kamu kesimi agigindaki iyilesmeyi yavaslatmistir.

Kamu kesimi gelirlerinin ve harcamalarinin en dnemli bolimdnd olusturan konsolide
bltcede gerceklesen performans, fiyat istikrarini gdzeten para politikasi uygulamasi-
ni desteklemistir. Bir yandan, faiz oranlarindaki gerilemeye bagl olarak, faiz harca-
malarinin dismesi nedeniyle harcamalar reel olarak azalmis, diger yandan bitce ge-
lirleri reel olarak artmistir.
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Kamu Kesimi Borclanma Geregi/Gsmh ve Enflasyon (Yiizde)
14 40
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mm KKBG/GSMH =~ s (JFE*

*2004 yilina kadar olan degerler TEFE endeksine aittir.

TC Maliye Bakanligrnin verilerine goére, butge gelirleri yizde 22, harcamalar ylizde 3
oraninda artmistir. Faiz harcamalar yizde 19 oraninda azalirken, faiz digi giderler
yuzde 17 oraninda buyumdustir. Bltge acigi cari fiyatlarla ylizde 68 daralirken, faiz
digi fazla ylzde 37 oraninda buyUimustir. Bltge gelirlerinin gsmh’ye orani ylzde
26’'dan yuzde 28’e ylkselirken; harcamalarin orani 3 puan azalarak ylizde 30’a geri-
lemigtir. Faiz giderlerinin gsmh’ye orani yuzde 13'ten yluzde 9’a gerilemigstir. Bltce
aciginin gsmh’ye orani 5 puan azalarak yizde 2'ye inmistir. Konsolide bitcede faiz
digl fazlanin gsmh’ye orani ise ylzde 7,4 olmustur. Uluslararasi Para Fonu ile yapi-
lan anlasmada yer alan tanima gore ise faiz disi fazlanin gsmh’ye orani yiizde 5 civa-
rinda gerceklesmistir.

Biitce harcamalari icinde en yiiksek pay yiizde 40 ile cari harcamalara aittir. ikinci
sirada yluzde 32 ile faiz harcamalari gelmektedir. Personel harcamalarinin payi yiz-
de 22 ve yatirimlarin payi ise yluzde 7 olmustur. Faiz oranlarinin gerilemesi, banka
disi kesimin elindeki devlet i¢ bor¢lanma portféyinin genislemesi ve vadenin uza-
masi gibi olumlu kosullar nedeniyle, butce aciginin finansmaninda i¢ borglanmaya
agirlik verilmistir.

Konsolide Butge (Milyon YTL)

Yiizde Yiizde Yizde Gsmh’ye oran
2004 pay 2005* pay deg. 2005 (yiizde)

Butce gelirleri 109.887 100 134.819 100 22 28
Vergi gelirleri 90.093 82 106.932 79 19 22
Vergi digi gelirler 19.794 18 27.887 21 35 6
Bltce harcamalari 140.200 100 144.562 100 3 30
Faiz harcamalari 56.488 40 45.680 32 -19 9
ic borglar 50.053 36 39.456 27 -21 8
Dis borglar 6.435 5 6.224 4 -3 1
Faiz disi 83.712 60 98.882 68 17 20
Personel 28.948 21 31.856 22 10 7
Cari 46.792 33 57.342 40 22 12
Yatirm 7.972 6 9.684 7 14 2
Bltce dengesi -30.313 -9.743 -68 -2

Faiz digi denge 26.175 35.936 37 7

Kaynak: Maliye Bakanlidi , * Gegici
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Bitce finansman ihtiyacinin tamami i¢ borglanma ile karsilanmistir. Net dis borglan-
ma ise 2,5 katrilyon azalmistir. Hazine, kaynak ihtiyacinin tGzerinde borglanarak likidi-
te yonetiminde TC Merkez Bankasi'na destek olmustur. 2005 yilinda kasa/banka he-
sabinda 10,7 milyar YTL artis gerceklesmistir.

Biitce Nakit Aciginin Finansmani

Milyon YTL Gsmh’nin yuzdesi
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Finansman 33.795 29.791 13.258 7 2,7
Dis bor¢clanma (net) 793 2200 -2.541 1 1 -0,5
i¢ borglanma 34.606 28.535 21.402 10 7 4,4
Diger -1.604 -944  10.685 0 0 2,2

2005 yili icinde toplam 143 milyar YTL bor¢ servisi yapiimis ve 13,3 milyar YTL butge
acigiyla beraber 156,3 milyar YTL finansman ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bunun, 12,3
milyar YTL’si dig bor¢glanma yoluyla, 149,6 milyar YTL’si ise i¢ bor¢clanma yoluyla fi-
nanse edilmistir. Ozellestirme gelirleri ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fon’undan
(TMSF) aktarilan kaynaklarin agirlikla yer aldigi diger gelirler 4 milyar YTL olmustur.
Hazine kasa/banka hesabi da 10,7 milyar YTL artig gostermigtir.

Piyasadan yapilan YTL cinsi i¢ bor¢clanmanin, ortalama vadesi 406 ginden 663 gune
yukselmigtir. Ote yandan, YTL cinsi ortalama bor¢lanma vyillik bilesik faizi ylzde
23’ten ylzde 17'ye gerilemigtir.

ic borg stoku ylizde 9 oraninda artarak 245 milyar YTL'ye yiikselmistir. Nakit digi i¢
bor¢ stokunun toplam stok igindeki payi 5 puan azalarak ylizde 21 olmustur. Nakit
disi i¢ borg stokunun en dnemli bolimi TMSF’ye devredilen bankalara ve kamu ban-
kalarina verilen i¢ bor¢ senetlerinden olugsmustur.

Konsolide butge i¢ bor¢ stokunun ylizde 31’i kamu kurumlarina, yizde 69'u ise piya-
saya olan borgtur. 2004 yili sonunda bu oranlar sirasiyla yizde 37 ve ylzde 63 ol-
mustur.

Nakit Disi i¢ Borg Stoku

Milyon Milyon  Milyon

YTL dolar euro
Kamu bankalari 22.210 771 350
Ozel bankalar 152 0 0
TMSF 6.712 253 745
TCMB 18.427 - -
Toplam 47.501 1.024 1.095

ic borg stoku icinde sabit faizli kagitlarin payi yiizde 42'den yiizde 41’e, kura duyarli
kagitlarin pay! ise ylzde 18'den ylzde 16’ya gerilemistir. Faize duyarli kagitlarin
yuzde 40 olan payi ylzde 43’a ylkselmigtir.
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Kamu Bor¢ Stoku (Gsmh’nin yiizdesi)

99 00 01 02 03 04 05
mmm ¢ bor¢ =1 Dis bor¢ === Toplam

ic borg stoku dis borg stokundan daha hizli artmistir. Bunun nedenleri, uygun borg-
lanma kosullari nedeniyle i¢c bor¢clanmaya agirlik verilerek bitge finansmaninin ta-
mamina yakininin i¢ borglanma ile saglanmasi olmustur. Diger taraftan, kamu kesi-
minin finansal sistemde yaratilan kaynaklar Gzerindeki baskisi yavas da olsa azal-
maya devam etmistir. ic bor¢ stokunun gsmh’ye orani yiizde 52’den yiizde 50'ye,
YTL mevduat, yabanci para mevduat, repo ve yatirrm fonlarindan olusan finansal
kaynaklara orani ise yizde 110’dan yizde 92’ye gerilemistir. Konsolide bitge toplam
borg stoku Aralik 2005 itibariyle yizde 3 artigla 331,3 milyar YTL'ye (246,9 milyar
dolar) yukselmistir. Boylece, konsolide bitce bor¢ stokunun gsmh’ye orani ylzde
75’'den yizde 68’e gerilemistir.

Konsolide Biitce Borg Stoku

Milyon YTL Gsmh’ye orani (yiizde)

2005 2002 2003 2004 2005

Kamu kagitlari 244782 55 54 52 50
Nakit 194.153 33 37 39 40
Nakit disi 50.629 22 18 14 10
Tahvil 226.964 41 48 45 47
Nakit 176.335 19 30 32 37
Nakit disi 50.629 22 18 14 10
Bono 17.818 14 7 7 4
Nakit 17.818 14 7 7 4
Nakit disi 0 - - 0 0
MB avansi 0 - - 0 0
ic borg stoku 244.782 55 54 52 50
Dis borg stoku* 86.472 34 25 23 18
Toplam 331.254 89 79 75 68

* Konsolide butceye ait olan kisimdir.

TC Merkez Bankasi verilerine gore, devlet i¢ borgclanma senetlerinin ylizde 54’l ban-
kalar tarafindan tutulmaktadir. Bankalardaki menkul kiymetlerin toplami, toplam mev-
duatin yluzde 53’Une gerilemistir. Banka disi kesimlerin elinde bulunan devlet i¢
borglanma senetlerinin toplami ylizde 17 oraninda artarak 114.168 milyon YTL ol-
mustur. Bu miktarin ylzde 25’i (28 milyar YTL) gercek kisiler tarafindan talep edilmis-
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tir. Banka digi kesimlerin sahip oldugu devlet i¢ borglanma senetleri, i¢ bor¢ stokunun
ylzde 27’sini olusturmaktadir. 2005 yilinda, gercek kisilerin elindeki devlet i¢ borg-
lanma senetleri gerilemis, yurtdisi yerlesiklerin tuttugu miktar ise yizde 102 oraninda
artmistir. Gergek kisilerin tasarruf araci tercihlerinde, faiz oranlarinin daha yuksek
olmasi nedeniyle mevduat lehine énemli bir degisme olmustur.

2.5. Parasal Biyiiklikler

2.5.1. Para Politikasi

2005 yih ortik enflasyon hedeflemesi uygulamasinin son yili olmustur. 2002-2005
doéneminde enflasyon hedeflemesine gegisin kosullari olusturulmustur. Fiyat istikrari-
ni hedef alan para politikasi kararllikla strdartlmastir. TUketici fiyatlari endeksine
gore enflasyondaki dusus yavaglamistir. Bununla birlikte, yil sonu enflasyonu ylizde
8 olarak belirlenen hedefin altinda gergeklesmistir.

Faiz Oranlar (bilesik, donem sonu), Kurlar ve Enflasyon (12 aylik, yiizde)

2004 2005
Aralik  Mart Haziran Eyliil Aralik

Faiz orani (yillik, bilesik)*

O/n 19 16,5 14,5 14,3 13,8
Kamu kagitlari 23 17 16 15 14
Kurlar
YTL/(dolar) 4.1 2,7 99 -104 0,4
YTL/euro 3,7 8,8 -104 -12,6 -12,9
Enflasyon (TUFE) 9,3 7,9 9,0 8,0 7,7
* Ortalama

Ote yandan, TC Merkez Bankasi, doviz arz fazlasinin artmasina bagli olarak, dogru-
dan alim ve/veya ihaleler yoluyla dévize talep yaratmistir. 2005 yilinda 21,8 milyar
dolar civarinda alim yapan TC Merkez Bankasi, béylece 2002-2005 déneminde, do-
vize toplam 38 milyar dolar civarinda talep yaratmistir. Ote yandan, déviz alimlari
yoluyla yaratilan YTL likiditesinin bir bolimu, agik piyasa iglemleri veya depo alim
ihaleleri yoluyla piyasadan c¢ekilmistir.

Kisa vadeli faiz oranlari 2005 yilinda dizenli sekilde azalarak, yil sonunda ylzde
14’e gerilemigtir. Kisa vadeli faiz oranlari yilin ilk yarisinda 4 puanin tzerinde gerile-
mistir. Yilin ikinci yarisinda, TC Merkez Bankasi, enflasyonda dislsin yavaslamasi
nedeniyle, faiz oranlarinin dizeyini temkinli olarak belirlemistir. Enflasyondaki disu-
suin yavas da olsa slirmesi faiz oranlarindaki diisusi olumlu yonde etkilemistir.

Benzer sekilde, uluslararasi piyasalarda yasanan olumlu gelismeler, kamu kesiminin
bor¢clanma ihtiyacinin azalmasi ve portfoy tercihlerinin YTL yatirim araglari lehine de-
gismeye devam etmesi, sermaye girisinin hizlanmasina bagli olarak déviz arzinin
ddviz talebinin GUzerinde artmaya devam etmesi faiz oranlarindaki disus egilimini
desteklemistir.

TC Merkez Bankasi'nin yarattigl déviz talebine ragmen, YTL baslica yabanci paralar
karsisinda reel olarak deder kazanmaya devam etmistir. 2005 yili sonunda, YTL'nin
dolar karsisindaki degeri nominal olarak yaklasik ayni kalmistir. YTL euro karsisinda
yuzde 13 oraninda deder kazanmistir. Enflasyon dikkate alindiginda, YTL her iki pa-
ra kargisinda reel olarak deger kazanmigtir.
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Kur, DIiBS Faizleri ve O/n Faizlerdeki Gelismeler (Yiizde)
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Gugli doviz arzi, TC Merkez Bankasi'nin bilangosunu énemli dlgtide etkilemistir. 12
aylik dénemde, bilango ylzde 21 oraninda ve enflasyonun Uzerinde blylimuastir. 12
aylik ortalamaya gore ise, bilangodaki buylime hizi sadece yuzde 3 olmustur. Yil so-
nu itibariyle, bilangonun gsmh’ye orani ylizde 18'den yiuzde 20’ye yukselmistir. Bu-
yume aktifte net dig varliklar, pasifte ise YTL yukimliltkler kalemlerinin artisindan
kaynaklanmigtir.

Gugli doviz arzi karsisinda ddviz rezervlerini artirmak amaciyla yaratilan déviz tale-
bine bagli olarak net dis varliklar yizde 115 oraninda blyimustir. Ote yandan, ka-
muya acilan nakit kredilerin azalmasina bagl olarak net i¢ varliklar yizde 16 oranin-
da daralmistir. Net dis varliklardaki biylime nedeniyle, para tabani 2005 yilinda ytiz-
de 61 oraninda geniglemistir.

TC Merkez Bankasi Bilangosu, Se¢ilmisg Kalemler (Milyon YTL)

2004 2005

Aralik Mart Haziran Eylil  Aralhk
Net dig varliklar 23.048 28.433  33.398 37.842 49.480
Net i¢ varliklar 21.071  20.689 18.621 17.826 17.732
Para tabani 20.328 21.594  23.934 27.815 32.696
AP 3.622 5.346 3.545 -1.527 4.983
Merkez bankasi parasi 24743 28.294 30.289 29.747 38.548
Doviz mevduati 6.099 9.231 9.899 11.714 13.874
YTL yakumlultkler 30.842 37.524  40.188 41.461 52.422
Bankalarin déviz mevduati 13.276  11.598 11.831 14.207 14.790
Toplam i¢ yokumlulukler 44119 49.122  52.019 55.668 67.212

Kaynak: TCMB
Piyasalar yil boyunca likit kalma egiliminde olmustur. Likiditenin bir bolimi kamu

mevduati olarak TC Merkez Bankasi'na donerken bir bolimu de acik piyasa islemleri
yoluyla piyasadan cekilmigtir.
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Para Tabani ve UFE (Yillik yiizde degisme)
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*1999-2004 dénemi igin TUFE, 2005 yili igin UFE endeksindeki yillik yiizde degisimdir.

TC Merkez Bankasi ddviz rezervleri 2005 yilinda 13,9 milyar dolar artarak 50,5 milyar
dolara ulasmistir. Bu artisin blayuk kismi déviz alim ihalelerinden kaynaklanmistir.
Net doviz pozisyonu ise 2,7 milyar dolardan 8,9 milyar dolara yukselmistir. Boylece,
son dort yilda TC Merkez Bankasi net doviz pozisyonundaki iyilesme 18 milyar dola-
rin zerinde olmustur.

TC Merkez Bankasi Doviz Rezervi ve Net Uluslararasi Rezerv (Milyar dolar)

2004 2005
Arallk  Mart Haziran Eylil Aralik
Doviz rezervi 36,6 38,0 39,2 41,8 50,5
Net uluslararasi rezerv 2,7 2,7 57 8,7 8,9

TC Merkez Bankasi tarafindan zorunlu karsiliklara 6édenen faiz oranlari da tedricen
disurilmustir. 2004 sonunda ylizde 12,5 olan baz faiz orani 2005 sonunda ylzde
10,25’e gerilemistir.

2.5.2. Para Talebi

Nakit, mevduat bankalarindaki para benzeri araclar ile sermaye piyasasi araglarin-
dan olusan finansal aktiflerin gsmh’ye orani 2005 yilinda 21 puan yukselerek, yuzde
151’e ulagsmistir. YTL cinsinden yatirnm araclarina olan talep artarken YP talebinin
YTL karsihdi gerilemistir. 2005 sonu itibariyle, para ve mevduat bankalarindaki para
benzeri araglarin gsmh'ye orani yizde 51, sermaye piyasasi araglarinin payi ise yuz-
de 100 olmustur.

Vergi yUkleri ve kamu bor¢lanma araglarinin diglama etkisi nedeniyle 6zel sektére ait
tahvil ve bono ihraci bulunmamaktadir. YTL mevduat ve hisse senetleri piyasada is-
lem goren sirketlerin piyasa degerinde artis egilimi surmasttr. Buna karsin, kamu
bor¢clanma senetlerinin gsmh'ye orani dismeye devam etmistir.
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Finansal Aktifler (Gsmh’ye orani, ylizde)

2002 2003 2004 2005

Para ve para benzeri araglar 51 44 44 51
Nakit 3 3 3 4
Mevduat 47 40 41 46
-YTL 21 21 23 30
-YP 26 19 18 16
Repo 1 1 0 0
Sermaye piyasasi 76 82 86 100
Hisse senedi (piyasa degeri) 21 27 30 45
Bono ve tahvil 55 54 52 51
-Kamu 54 54 52 51
-Ozel 0 0 0 0
Yatirim fonu 3 5 4 4
Toplam 127 126 130 151

Kaynak: TCMB, SPK

Parasal Biiyiikliikler (2005)

YTL cinsinden para talebi 2005 yilinda da enflasyonun Gzerinde artmigtir. YTL mev-
duat, repo ve kisa vadeli yatirim fonlarindan olusan para talebi (M2RF) cari fiyatlarla
yuzde 46, sabit fiyatlarla ise ylizde 35 oraninda blyimustir. Bu gelismede ylizde 51
oraninda buylyen YTL mevduat énemli rol oynamistir.

Yiizde degisme

Milyon YTL Milyon dolar YTL dolar

M2RF 186.537 139.020 46 46
Dolasimdaki para 18.276 13.621 47 46
Vadesiz mevduat 28.687 21.379 69 68
Repo 1.486 1.107 -3 -3
Yatirim fonlari 21.584 16.086 31 30
Vadeli mevduat 116.504 86.827 46 45
M2YRF 266.347 198.500 31 30
DTH 79.810 59.480 5 1

Kaynak: TCMB

Parasal Buyukliiklerin Dagihmi (Yuzde)

2002 2003 2004 2005
Dolasimdaki para 5 6 6 7
Vadesiz mevduat 5 7 8 9
Repo 2 2 1 1
Yatirim fonlari 3 7 8 9
Vadeli mevduat 33 36 40 44
DTH 51 42 37 30
M2RYF 100 100 100 100

Kaynak: TCMB

I-25

Yabanci para mevduatin YTL karsili1 degeri yuzde 5, dolar degeri ise yuzde 1 ora-
ninda artmistir. Yabanci para mevduatin icinde dolar cinsinden mevduatin pay ylz-
de 59 olmustur. Yabanci para mevduati da iceren para talebi (M2YRF) cari fiyatlarla
yuzde 31, sabit fiyatlarla ylizde 21 oraninda buylmdustir. M2RYF'nin iginde yabanci
para mevduatin payi 7 puan azalarak yizde 30’a gerilemistir.
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M2RF’nin gsmh'ye orani 8 puan artarak yuzde 38'e, M2RFY'nin orani ise 8 puan ar-
tarak yuzde 55'e ylkselmistir. Enflasyonda ve faiz oranlarinda disis egilimi, glcla
sermaye girisi, YTL'nin yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi ve ekonomik
faaliyetin buyimeye devam etmesi YTL talebini olumlu yénde etkilemistir. Bu arada,
mevduat faizlerinin kamu kagitlarina gére daha yuksek kalmasi ve mevduatin vadele-
rinin daha cazip olmasinin da etkisiyle, 2005 yilinin ikinci yarisindan itibaren gergek
kisilerin YTL araglar arasindaki portféy tercihleri kamu kagitlarindan mevduata yo6-
nelmigtir. Bununla birlikte, yabanci yatinmcilarin taleplerindeki artiga bagh olarak
finansal olmayan kurumlarin kamu kagitlari portféyl artmaya devam etmistir. Yatirim
fonlari da dahil, banka digI kesimlerin portféylerindeki i¢ borg stokunun piyasa degeri,
2005 yilinda yizde 17 oraninda blyumustir. Buna bagl olarak, banka disi kesimle-
rin tuttuklari kamu kagitlarinin gsmh’ye orani 1 puan artarak ytzde 24'e yukselmistir.

Para Talebinin Gsmh’ye Orani (Yiizde)
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Mevduat bankalarinin portféylerinde tuttuklari kamu kagitlari ylizde 14 oraninda art-
mistir. Bu kagitlarin gsmh’ye orani ylzde 27, toplam mevduata orani ise yizde 59
olmustur.

TC Merkez Bankasi verilerine gére mevduat bankalarinin toplam mevduati cari fiyat-
larla yizde 31 oraninda, sabit fiyatlarla yizde 21 oraninda artmigtir. YTL mevduat
cari fiyatlarla yizde 51, sabit fiyatlarla yizde 40 artmigtir. Buna karsilik, yabanci para
mevduatin YTL karsiligi cari fiyatlarla ylizde 5 artarken, sabit fiyatlarla ylizde 3 ora-
ninda azalmistir. Aralik 2004’te 56,7 milyar dolar olan toplam yabanci para mevdua-
tin miktar, Aralik 2005 itibariyle 56,9 milyar dolara ulasmistir. Yabanci para mevdua-
tin YTL degerinin toplam mevduat igindeki payl 7 puan diserek yiuzde 30’a gerile-
mistir. YTL mevduatin gsmh’ye orani ylizde 23’den ylzde 30’a yikselirken, yabanci
para mevduati da iceren toplam mevduatin gsmh’ye orani 6 puan artarak ylzde
46’ya yukselmigtir.

Mevduat faiz oranlari, enflasyondaki disise paralel bir seyir izlemistir. Aralik 2004
tarininde 1 aylik vadede yluzde 24 olan faiz oranlari (bilesik) 2005 yili sonunda yizde
22’ye, 3 aylik vadede ylzde 25’den ylzde 22’ye gerilemistir. Vade dagdilimi dikkate
alinarak yapilan hesaplamaya gére mevduatin ortalama faiz orani ylizde 24’ten yuiz-
de 22'ye dismustir. YTL mevduatin ortalama vadesi kisalirken, yabanci para mev-
duatin ortalama vadesi uzamistir. YTL mevduatin ortalama vadesi (kirik vadeler tam
sayildiginda) 3 aydan 2,8 aya gerilerken, yabanci para mevduatin ortalama vadesi
2,6 aydan 2,8 aya yukselmigstir. Buna bagl olarak toplam mevduatin ortalama vadesi
2,8 ay olarak gerceklesmistir.
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Toplam Mevduatin Vade Yapisi (Yiizde)

2002 2003 2004 2005

Toplam 100 100 100 100
Vadesiz 19 20 21 18
1 ay 30 26 25 21
3 ay 38 38 38 46
6 ay 8 10 8 11
12 ay+ 6 6 9 5
Ortalama vade (ay) 2,8 2,7 2,8 2,8

Kaynak: TCMB

TC Merkez Bankasi verilerine goére, toplam mevduatin ylizde 42’si kamu sermayeli
bankalarda, yluzde 54’0 6zel sermayeli bankalarda toplanmistir. Kamu bankalarinin
payl 2 puan azalarak yizde 42'ye gerilemistir. Ozel sermayeli bankalarin payi de-
gismezken, yabanci sermayeli bankalarin mevduattaki payi ise 2 puan artarak ylzde
4 olmustur.

Kamu bankalari YTL mevduatin ylizde 50’sine, yabanci para mevduatin ise yuzde
25'ine sahiptir. Buna karsilik 6zel bankalarda yabanci para mevduatin payl daha
yuksektir; bu bankalar YTL mevduatin yizde 47’sini, yabanci para mevduatin ise
yuzde 69’unu toplamislardir.

Toplam mevduatin kredilere donisme orani artmistir. Mevduat bankalarinin yurtigin-
deki subelerinden kullandirilan kredilerinin (canh krediler+karsilik sonrasi sorunlu
krediler) toplam mevduat+repoya orani yizde 47'den ylzde 57’ye ylkselmistir.

Yurtdigi subelerden kullandirilanlar hari¢, toplam krediler yizde 50 oraninda, sabit
fiyatlarla ise ylizde 39 oraninda blyumdustir. Canh krediler ylizde 51 oraninda buyu-
mis, karsilik sonrasi sorunlu krediler ise yizde 8 oraninda azalmistir. Bu gelismede,
ekonomik faaliyetteki canlihgin énemli etkisi olmustur. Buna bagh olarak karsilik 6n-
cesi sorunlu kredilerin toplam kredilere orani yuzde 7’den yuzde 6’ya, karsilik sonrasi
sorunlu kredilerin toplam kredilere orani ise ylzde 1’den ylzde 0,6’ya gerilemistir.

Kredi Stoku* (Milyon YTL)

2002 2003 2004 2005

Toplam krediler** 39413 56.144 85.601 128.753
Canli krediler*** 36.762 54.600 84.785 128.001
Sorunlu krediler (net)**** 2.651 1.544 816 752

Sorunlu krediler* *** 10.122 8.750 6.081 7.300

Toplam krediler/gsmh (ylzde) 14 16 20 26

* Yurt igindeki subelerden kullandirilan krediler

** Canli krediler + karsilik sonrasi takipteki krediler

*** Bankacilik sistemi kredileri (mali kesim harig)

**** Karsilik sonrasi takipteki krediler (bankacilik sistemi)
***** Karsilik 6ncesi takipteki krediler(bankacilik sistemi)

Kaynak: TCMB

Kredilerin ylizde 94’ mevduat bankalari tarafindan kullandiriimistir. Ozel sermayeli
bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin toplam kredilerdeki payi ylizde 67 olmus-
tur. Kamu sermayeli bankalarin payi ise yuzde 25’e gerilemistir. Mevduat bankalari
kredileri cari fiyatlarla yuzde 54, sabit fiyatlarla yizde 43 oraninda buyidmustar. Canli
kredilerdeki artis, cari fiyatlarla yliizde 51, sabit fiyatlarla ise ylzde 40 olmustur.
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Nitekim, tuketici kredileri cari fiyatlarla yuzde 120, sabit fiyatlarla yuzde 104, kredi
kartlar yoluyla kullandirilan krediler ise cari fiyatlarla ylizde 24, sabit fiyatlarla yizde
15 oraninda buyumdastir. Tiketici kredileri ve kredi kartlarinin canli kredilere orani 4
puan artarak yuzde 37’ye ylkselmigtir.

Mevduat ve Kredi Stoku (Milyon YTL)

2002 2003 2004 2005

Toplam mevduat 131.018 147.351 170.424 226.091
-YTL mevduat 56.481 75.979 96.898 146.281
-YP mevduat 74537 71372 76.074 79.810

Toplam mevduat+repo 133.973 150.418 171.952 227.577

Mevduat bankalari toplam kredileri 34.860 51.398 80.289 122.866
- Canl krediler 32.277 49.878 79.649 122.271

- Sorunlu krediler (karsilik sonrasi) 2.583 1.521 640 595
- Sorunlu krediler (karsilik 6ncesi) 9.972 8.567 5.905 7.143

Bilgi igin:

Tulketici kredileri ve kredi kartlari 7.001 15.212 26.678 45.508
-Tuketici kredileri 2.902 8.634 12.925 28.474
- Kredi Kartlari 4.099 6.578 13.753 17.034

Oranlar (yuzde)

Toplam mevduat+repo/gsmh 48,7 41,8 41 47

Toplam krediler/Mevduat+repo 29,4 37,3 50 54

Mevd. bank. toplam kredileri/gsmh 12,7 14,3 19 26

Tiketici kredileri/gsmh 11 2,4 6 9

Kaynak: TCMB

Mevduat bankalarinin yurti¢i subelerinden kullandirilan toplam kredilerin gsmh’ye o-
rani yizde 26 olmustur. Mevduat bankalarinda, sorunlu kredilerin toplam kredilere
oranl ise ylzde 7’den ylzde 6’ya gerilemigtir.

Mevduat bankalarinin yurtdisindaki subelerden kullandirdiklari kredilerin toplami
20.744 milyon YTL olmustur. Bu krediler de dahil edildiginde bankacilik sisteminin
toplam (canh ve karsilik sonrasi sorunlu) kredileri 143.015 milyon YTL’ye ulagmistir.

2.6. istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nda Gelismeler

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) endeksi, hem dolar, hem de YTL bazinda
artmaya devam etmistir. Endeks dolar bazinda ylzde 61 artarak 1.726 puan, YTL
bazinda ise ylzde 59 oraninda artarak 39.778 puan degerine ulasmistir. Toplam is-
lem hacmi ylzde 37 oraninda genisleyerek 202 milyar dolara yukselmistir.

BlyUmenin devam etmesi, sanayi Uretiminin ve ihracatin artmasi, faiz oranlarinin ve
enflasyonun diisme egilimini sirdirmesi, beklentilerin genel olarak olumlu seyretmesi
yaninda dinya genelinde likidite bollugunun devam etmesi Borsa’nin performansini
olumlu yénde etkilemigtir.

2004 yili icinde borsada islem goéren sirketlerin piyasa degeri 132 milyar dolardan 217
milyar dolara ylkselmistir. Piyasa degerinin gsmh’ye orani yizde 31’den ylzde 44’e
ylUkselmistir.

Borsada islem goren sirket sayisi 297°den 304’e ylkselmigtir.
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IMKB Endeksi (dolar bazinda) ve islem Hacmi (Milyon dolar)

Milyon Dolar Dolar
25.000 2000

20.000 — ~ 1600

15.000 1200

10.000 — 800

50.00 — 400

02 03 04 05
B {slem hacmi === Endeks
2004 yil sonu itibariyle borsada islem géren 13 bankanin piyasa degeri ylzde 122

oraninda artarak 83,1 milyar YTL'ye yukselmistir. Bankalarin piyasa degeri toplam
piyasa degerinin yizde 38'’ini olusturmustur.

2.7. Dig Ticaret Dengesi

2005 yilinda hem ihracatta, hem de ithalatta artis egilimi ivme kaybetmistir. Dis tica-
ret hacmi ylizde 18 oraninda genisleyerek 189 milyar dolara yikselmistir. YTL’nin
baslica yabanci paralar kargisinda deder kazanmasi yaninda hizli ekonomik bliyume
ve tasarruf agiginin artmasi, dis ticaret agiginin yikselmesinde etkili olmustur.

Dis Ticaret Dengesi (Milyon dolar)

120.000
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80.000

60.000

40.000

20.000 —--

0

-20.000

-40.000 —

-60.000

B jhracat =7 ithalat === Dis ticaret dengesi

Diger yandan; gicli ekonomik biylme, ic talepteki ve 6zellikle 6zel sektér sabit ser-
maye yatirimlari ile ihracattaki artisa bagli olarak ithalat, ylksek bir hizda biylimeye
devam etmigtir.

ihracat yiizde 16 oraninda biiylyerek 73,1 milyar dolara, ithalat ise yiizde 19 oranin-
da artarak 116 milyar dolara ulasmistir. ihracatin ithalati karsilama orani 2 puan a-
zalarak yuzde 63’e gerilemistir. Ihracatin gayri safi mili hasilaya orani 1 puan azala-
rak yuzde 20’'ye gerilerken, ithalatin gayri safi mili hasilaya orani ylizde 32 diizeyinde
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ayni kalmigtir. Dig ticaret hacminin gsmh’ye orani ise yuzde 52 olmugtur. Dig ticaret
acigi yuzde 25 oraninda buyulyerek 42,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Dis tica-
ret agiginin gsmh’ye orani yuzde 12 olmustur.

Dis Ticaret (Milyar dolar)

2002 2003 2004 2005

ihracat 36 47 63 73
ithalat 52 69 97 116
Dis ticaret acigi 16 22 34 43
Dis ticaret hacmi 88 117 160 189
Dis ticaret acigi/gsmh 8,7 9,2 11,5 11,8
ihracat/ithalat 70 68 65 63
Fiyat endeksi* (2003=100)

ihracat 91 100 116 122

ithalat 95 100 102 123
Miktar endeksi* (2003=100)

ihracat 81 100 114 124

ithalat 72 100 122 135

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu , * Ortalama

On iki aylik ortalamaya gore ihracat miktar endeksi yluzde 8 ve ithalat miktar endeksi
yuzde 11 oraninda artmig; ihracat fiyat endeksi yuzde 5, ithalat fiyat endeksi ise yuz-
de 7 oraninda yukselmigtir.

Sermaye mallari ithalati yizde 16 ve ara mal ithalati yizde 20, tiketim mallari itha-
lati ise ylzde 15 oraninda artmigtir. Ara mallari ithalati toplam ithalatin yizde 70’ini
olusturmustur. Sektorler itibariyle, imalat sanayii ithalati toplam ithalatin yizde 871’ini
olusturmustur. imalat sanayiinde agirlikli paya sahip olan alt sektérler, makine, kara
tasitlari, demir celik ve plastik sektoérleridir. Madencilik sektoril ylizde 14 oraninda
paya sahiptir. 2005 yilinda petrol ithalati ylzde 42 oraninda artarak 8,6 milyar dolar
olmustur.

Mal Gruplari itibariyle Dis Ticaret, 2005

ihracat ithalat

Milyon Yuzde Yizde Milyon Yuzde Yiizde

dolar deg. pay dolar deg. pay

Sermaye mallari 7.974 22 11 20.236 16 17
Ara mallari 30.129 16 41 81.320 20 70
Tlketim mallari 34.666 14 47 13.926 15 12
Diger 353 87 1 566 15 1
Toplam 73.122 16 100 116.048 19 100

inracatin ylizde 47’sini tiiketim mallari, yliizde 41’ini ara mallari, yiizde 11’ini sermaye
mallari olusturmustur. Sektorler itibariyle ihracatin dagihminda imalat sanayiinin payi
ylizde 94, tarimin payi ise yiizde 5 olmustur. imalat sanayiinde, tekstil, kara tasitlari,
demir celik, makine agirlikli paya sahip alt sektorlerdir.

Dis ticarette AB Ulkeleri yiizde 47 oraninda bir paya sahiptir. AB disi Avrupa Ulkeleri-
nin payi ytizde 16’dir. AB Ulkeleri ile dis ticaret dengesi 2004 yilinda 11,1 milyar dolar
acik verirken 2005 yilinda 10,6 milyar dolar agik vermistir. AB Ulkelerinin ithalattaki
pay! yuzde 42, ihracattaki payi ise yluzde 52°dir.
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Ulke Gruplari itibariyle Dis Ticaret, 2005

ihracat ithalat ihracat - ithalat
Milyon Yiizde Yuzde Milyon Yiizde Yizde Milyon
dolar deg. pay dolar deg. pay dolar
AB 38.312 11 52  48.958 8 42 -10.646
Serbest bolge 2.955 15 4 754 -7 1 2.201
Diger ulkeler 31.855 22 44  66.337 29 57 -34.482
Avrupa 8.740 32 12 23.708 29 20 -14.968
Afrika 3.621 22 5 6.011 25 5 -2.390
Amerika 5.926 3 8 7.752 18 7 -1.826
Yakin ve Orta dogu 10.064 27 14 7.945 42 7 2.119
Diger Asya 3.026 19 4  20.457 32 18 -17.431
Diger 478 65 1 367 21 0 111
Toplam 73.122 16 100 116.048 19 100 -42.926

Dig ticaret hacminde, Almanya yuzde 13 oranindaki pay ile ilk sirayr almigtir. Bu Ul-
keyi ylizde 7 ile italya, ve Rusya, yiizde 6 ile ingiltere ve ABD izlemektedir. Aiman-
ya’'ya yapilan ihracat toplamin ylizde 13’lnU, bu llkeden yapilan ithalat ise yine top-
lamin ylizde 13’Un0 olusturmustur.

2.8. Odemeler Dengesi

Cari islemler acigi 2005 yilinda ylzde 46 oraninda genigleyerek 22,9 milyar dolara
ulasmistir. Béylece cari agik, son doért yilda toplam 48 milyar dolar agik vermistir. Cari
islemler aciginin gsmh’ye orani 2005 yilinda 1,4 puan artarak ylzde 6,4’e yukselmis-
tir. Cari islemler agiginin biyumesine en énemli etki, mal ticareti dengesindeki agigin
blylmesinden gelmistir. Nitekim, bavul ticareti de dahil mal ticareti acigi yiuzde 36
oraninda artarak 32,6 milyar dolar olarak gergceklesmistir. Bu arada, altin ithalati yuz-
de 10 oraninda artarak 3,8 milyar dolar olmusgtur.

Cari islemler Dengesi (Milyon dolar)

2002 2003 2004 2005

Cari iglemler dengesi -1.522 -8.037 -15.604 -22.852
-Mal dengesi -8.337 -14.010 -23.878 -32.576
-ihracat(fob) 40.124 51.206 67.047 76.595
-ithalat(fob) -48.461 -65.216 -90.925 -109.171
-Hizmetler dengesi(net) 7.879 10.505 12.784 14.004
-Turizm gelirleri(net) 6.599 11.090 13.364 15.280
-Yatirrm dengesi(net) -4.554 -5.559 -5.637 -5.748
-Dogrudan yatirimlar -86 -400 -796 -817
-Portféy yatirimlar -835 -1.207 -1.195 -924
-Diger yatirimlar -3.633 -3.952 -3.646 -4.007
-Faiz 6demeleri -4.417 -4.586 -4.343 -5.012
-Cari transferler 3.490 1.027 1.127 1.468
-isci gelirleri 1.936 729 804 851

Ote yandan, hizmetler dengesi fazlasindaki biyime cari islemler dengesi agigini si-
nirlandirmigtir. Hizmetler dengesi fazlasi yuzde 10 oraninda artmis ve 14 milyar dolar
olmustur. Burada en buylk katkiyl yizde 14 oraninda buylyen ve 15,3 milyar dolar
olan net turizm gelirleri yapmistir. Cari transferler 2004’e goére yizde 30 oraninda
artmis ve cari dengeye 1,5 milyar dolarlik katkida bulunmustur. Yatirim gelirleri agigi
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5,7 milyar dolar dizeyinde, yaklasik olarak ayni kalmigtir. Yatirrm gelirleri dengesi
altinda yer alan en 6nemli kalem olan faiz giderleri 4,3 milyar dolardan 5 milyar dola-
ra yukselmistir.

Uluslararasi para ve sermaye piyasalarinda bor¢lanma imkanlarinin iyilesmesi ya-
ninda, ekonomik performanstaki iyilesmenin de bir yansimasi olarak sermaye girisi
hizlanmis ve cari iglemler aciginin Gzerinde gergeklesmistir. 2004 yili sonu itibariyle
17,7 milyar dolar olan sermaye girigi 2005 yilinda 44,1 milyar dolara yukselmistir.

Sermaye ve Finans Hesaplari (Milyon dolar)

2002 2003 2004 2005

Sermaye ve finans hesaplari 1.161 7.091 17.679 44.069
-Sermaye hesabi(net) 0 0 0 0
-Finans hesabi(net) 1.161 7.091 17.679 44.069
-Dogrudan yatirimlar(net) 863 1.195 1.988 8.603
-Portféy yatirimlari(net) -593 2.569 8.023 13.709
-Diger yatirimlar(net) 891 3.327 7.668 21.757
-Net hata ve noksan 149 5.043 2.267 1.983
Genel denge -212 4.097 4.342 23.200
-IMF kredileri 6.365 -50 -3.518 -5.353
-Resmi rezervler -6.153 -4.047 -824  -17.847

Sermaye hareketlerinin yapisinda da énemli bir degisiklik olmustur. Ozel sektériin dig
borglanmasi artarken, kamu kesimi net dis bor¢ 6demeye devam etmistir. Ozellegtir-
me surecinin hizlanmasli ve bankacilik sistemine yapilan yatirimlar nedeniyle dogru-
dan yabanci sermaye girisi rekor dizeye ulasmistir. Net dogrudan yabanci sermaye
girigleri 2 milyar dolardan 8,6 milyar dolara yukselmistir. Bunlara ilave olarak, yabanci
yatirnmcilarin sermaye piyasasi araglarina olan talebi sirmis ve 14 milyar dolara
yaklagsmistir.

Net hata ve noksan kaleminden gelen akimlar, 2004 yilinda oldugu gibi azalmaya
devam etmigtir. 2003 yilinda 5 milyar dolar olan net hata ve noksan kalemi 2005 yi-
linda 2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Uluslararasi Para Fonu’'na 5,4 milyar dolar
tutarinda net 6deme yapiimigtir.

Sermaye Hareketleri ve Biliylime

Yiizde Milyon dolar
15 54.000

- 44.000
- 34.000

- 24.000

+ 14.000

- 4.000

I -6.000

-16.000

= Biiylme = Sermaye hareketleri

1-32



Bankalarimiz 2005

2005 yilinda net hata ve noksan da dahil olmak Uzere toplam 46,1 milyar dolarlik
kaynak girisi olmus; cari islemler aciginin finansmani ve Uluslararasi Para Fonu’'na
yapilan ddemelerden sonra resmi rezervler 17,8 milyar dolar artmistir. Genel denge
23,2 milyar dolar fazla vermis, resmi rezervler artmaya devam etmistir. Uluslararasi
Para Fonuna yapilan kredi geri 6demelerinden sonra resmi rezervler 17,8 milyar do-
lar artmistir.

2.9. Dis Borg Stoku

Dis borg stoku, 2005 yilinda 7,9 milyar dolar artarak 170,1 milyar dolara yukselmigtir.
Uzun vadeli dig borg stoku 1,3 milyar dolar, kisa vadeli dis bor¢ stoku ise 5,6 milyar
dolar artmigtir. Uzun vadeli bor¢ stoku iginde, kamu kesiminin (TC Merkez Bankasi
harig) borglari 6,1 milyar dolar azalarak 67,7 milyar dolara gerilemistir. Ozel kesimin
bor¢ stoku da yaklasik olarak 13,8 milyar dolar artmistir.

Dis borg stoku 2005 yilinda yizde 5 oraninda artmis ve gsmh’de dolar bazinda ger-
¢eklesen daha hizli biylime nedeniyle bor¢ stokunun gsmh’ye orani 2004 sonuna
gore, 4 puan azalarak ylzde 47’ye gerilemistir. Uzun vadeli bor¢larin gsmh’ye orani 3
puan azalarak yluzde 37’ye, kisa vadeli borglarin orani ise 1 puan azalarak yizde
10’a gerilemistir.

Dis Bor¢ Stokunun Milli Gelire Orani (Yiizde)
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Dis Borg¢ Stoku (Milyar dolar)

2002 2003 2004 2005
Uzun vadeli 113,8 122,3 129,6 131,9
Kamu 63,7 69,6 73,8 67,7
TCMB 20,3 21,5 18,1 12,7
Ozel 29,7 31,2 37,7 51,5
Bankalar 3 3,1 5,8 12,1
Banka disi 26,7 28,1 31,9 39,4
Kisa vadeli 16,4 23,0 32,6 38,2
TCMB 1,7 29 3,3 2,8
Bankalar 6,3 9,7 14,5 17,8
Banka disi 8,4 10,5 14,8 17,7
Toplam 130,2 1454 162,2 170,1

Kaynak: Hazine Mistesarligi *Gegici
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Toplam bor¢ stokunun yizde 40’1 kamu kesimine, ylzde 9’'u TC Merkez Bankasr'na
aittir. Banka sistemi borg¢ stoku icinde ylzde 18 oraninda, banka disi kesimler ise
yuzde 33 oraninda paya sahiptir. Kamu kesimi bor¢larinin (TC Merkez Bankasi harig)
gsmh’ye orani yuzde 23’'ten yuzde 19’a gerilemistir.

Uzun vadeli dis bor¢ stokunun 32 milyar dolari resmi kreditorlere, 99,9 milyar dolari
ise 6zel kreditorlere aittir. Resmi kreditorler icinde en blyulk pay 24,9 milyar dolarla
Uluslararasi Para Fonu’nun da dahil oldugu uluslararasi kuruluslar kalemine aittir.
Ozel kreditorlere olan borglarin, 43 milyar dolari ticari bankalardan, 30,8 milyar dolari
ise tahvil ihraci yoluyla saglanmigtir.
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3. 2005 Yilinda Tiurk Bankacilik Sistemi
3.1. Banka ve Sube Sayisi

Banka sayisinda 2000 yilinda baglayan azalma 2005 yilinda da devam etmigtir. Ban-
ka sayisi 1 azalarak 47’ye gerilemistir. Bu azalmanin nedeni Ak Uluslararasi Bankasi
A.S.’nin Akbank T.A.S.’ye devredilmesidir. Bankacilik sektériine déniik yabanci ser-
maye ilgisi 2005 yihinda somut anlagmalara dénusmustur. Turk Ekonomi Bankasi
A.S. hisselerinin ylzde 50’si BNP Paribas, Turk Disg Ticaret Bankasi A.$ hisselerinin
yuzde 89'u Fortisbank NV-SA, T. Garanti Bankasi A.$. hisselerinin ylzde 26's1 GE
Capital Corporation finans sirketi tarafindan satin alinmigtir.

Banka Sayisi (1995-2005)

90

1995 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Faaliyet gdsteren bankalarin 34’0 mevduat bankasi, 13’0 ise kalkinma ve yatirim
bankalaridir. Mevduat bankalarindan 3’G kamusal sermayeli, 17’si ise 6zel sermayeli
bankadir. TMSF blnyesinde 1 banka bulunmaktadir. Yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin sayisi 13 olmustur. Kalkinma ve yatirrm bankalarinin 3’0 kamu serma-
yeli, 8’i 6zel sermayeli ve 2’si yabanci sermayeli bankadir.

Bankacilik Sisteminde Banka ve Sube Sayisi*

2003 2004 2005

Banka Sube Banka Sube Banka Sube

Mevduat bankalari 36 5.949 35 6.088 34 6.228
Kamu bankalari 3 1.971 3 2149 3 2.035
Ozel bankalar 18 3.594 18 3.729 17 3.799
Fondaki bankalar 2 175 1 1 1 1
Yabanci bankalar 13 209 13 209 13 393
Kalkinma ve yatirim bank. 14 17 13 18 13 19
Kamu bankalari 3 4 3 4 3 4
Ozel bankalar 8 10 8 12 8 13
Yabanci bankalar 3 3 2 2 2 2
Toplam 50 5.966 48 6.106 47 6.247

* K.K.T.C ve yabanci Ulkelerdeki subeler dahil.
Kaynak: TBB
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Sube sayisi artmaya devam etmistir. Toplam sube sayisi 141 artarak 6.247’ye yUk-
selmistir. Sube sayisi mevduat bankalari grubunda 140, kalkinma ve yatirim bankala-
ri grubunda 1 tane artmigtir. T. Dis Ticaret Bankasi A.$., Fortisbank A.S. adini alarak
6zel sermayeli bankalar grubundan yabanci sermayeli bankalar grubuna geg¢mistir.
Bu nedenle, sube sayisi yabanci sermayeli mevduat bankalarinda 184 adet artmistir.
Ozel sermayeli mevduat bankalarindaki artis 70 adet olmustur. Kamu sermayeli
mevduat bankalarinin sube sayisi 114 adet azalmigtir.

3.2. Personel Sayisi

Sube sayisina benzer sekilde, ¢alisan sayisi da 2005 yilinda artmaya devam etmis-
tir. 2005 yilinda, calisan sayisindaki artis 6zel ve yabanci bankalardan kaynaklan-
mistir. Calisan sayisi, kamu sermayeli mevduat bankalarinda 1.421, Fon bankalarin-
da 8 kisi azalirken, 6zel ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinda ise sirasiyla
1.926 ve 4.730 kisi artmistir. Calisan sayisi, kalkinma ve yatirnm bankalarinda ise
132 kisi azalmistir.

Bankacilik Sisteminde Galisanlar

2003 2004 2005

Mevduat bankalari 118.607 122.630 127.857
Kamu bankalari 37.994 39.467 38.046
Ozel bankalar 70.614 76.880 78.806
Fondaki bankalar 4.518 403 395
Yabanci bankalar 5.481 5.880 10.610
Kalkinma ve yatirrm bankalari 4.642 4.533 4.401
Kamu bankalari 3.882 3.800 3.657
Ozel bankalar 683 681 697
Yabanci bankalar 77 52 47
Toplam 123.249 127.163 132.258

Kaynak: TBB

Banka calisanlarinin ylizde 97’si mevduat bankalari, yizde 3G kalkinma ve yatirim
bankalari tarafindan istihdam edilmistir. Bankacilik sektériinde personelin ylizde 29'u
kamu sermayeli mevduat bankalarinda, yizde 60’1 6zel sermayeli mevduat bankala-
rinda ve ylzde 8i yabanci sermayeli bankalarda ¢alismaktadir.

Banka Basina Sube ve Calisan Sayisi

Sube Calisan

2003 2004 2005 2003 2004 2005

Mevduat bankalari 165 174 183 3.295 3.504 3.761
Kamu bankalari 657 716 678 12.665 13.156 12.682
Ozel bankalar 200 207 223 3.923 4.271 4.636
Fondaki bankalar 88 1 1 2.259 403 395
Yabanci bankalar 16 16 30 422 452 816
Kalkinma ve yatirim b. 1 1 1 332 349 339
Kamu bankalari 1 1 1 1.294 1.267 1.219
Ozel bankalar 1 2 2 85 85 87
Yabanci bankalar 1 1 1 26 26 24
Toplam 119 127 133 2.465 2.649 2.814

Kaynak: TBB
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Sube ve personel sayilari 2000-2003 déneminde, yeniden yapilandirma programi
¢ercevesinde mali biinyesi zayiflayan bankalarin TMSF’ye devredilmesi ve/veya ka-
patilmasi, kamu bankalarinda yeniden yapilandirma programinin uygulanmasi, ban-
ka birlesmeleri yaninda bankalarin faaliyet giderlerinin sinirlandiriimasi yoénindeki
¢abalar paralelinde gerilemis, 2003’Un ikinci ¢eyreginden itibaren yeniden artmaya
baslamistir. Buna kargin banka sayisindaki azalma ve sektérdeki yogunlagma egilimi
devam etmektedir.

3.3. Bilango Buyiikltigt
Aralik 2005 itibariyle, toplam aktifler 2004 yilina gére ylizde 30 artarak 397 milyar

YTL'ye (296 milyar dolar) yikselmistir. 2004 yili sonunda ylzde 71 olarak gergekle-
sen toplam aktiflerin milli gelire orani 2005 yili sonunda ylizde 82 olmustur.

Toplam Aktifler ve Gsmh'ye Orani (1999-2005)
Milyar Dolar Yiizde

100
L . T -1 95
_ - 90
250 e = |- (-[®
= AT | Feo
A

- 75

200 - e N —~l | T -
- 70
- 65

150 b ooe oo T e R
50 o
100 [] 50

99 00 01 02 03 04/1 04/2 04/3 04/4 05/1 05/2 05/3 05/4
= T. Aktifler e T Aktifler/Gsmh

Baslica Bilango Kalemlerinde 2004 Yil Sonuna Goére Degisme (Milyon YTL)

Varliklar
Haziran 2005 Aralik 2005
Likit aktifler 2.219 20.185
Menkul degerler ctizdani 7.714 19.336
Krediler 22.054 49.818
Diger aktifler -1.195 1.179
Toplam 30.792 90.518
-YTL 28.341 75.091
-YP 2.451 15.427
Kaynaklar
Haziran 2005 Aralik 2005
Mevduat 16.441 56.185
Mevduat disi1 kaynaklar 10.270 21.659
Ozkaynaklar 938 7.773
Diger pasifler 3.143 4.901
Toplam 30.792 90.518
-YTL 27.416 71.726
-YP 3.377 18.792

Kaynak: TBB
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Bankacilik sistemindeki buyumenin baglica nedenleri, hizli ekonomik buyume ve pi-
yasa beklentilerinin olumlu yénde surmesi, uluslararasi piyasadan borglanma imkan-
larinda artis, YTL’'ye olan glgli talep, ézkaynaklarin guclendiriimesi ve rekabetin
guclenmesidir. Kaynaklardaki bu artis, kredilerde hizli bir blyumeye yol agmistir.

Bankacilik sektorinun toplam bilangosu, 2005 yilinda 90,5 milyar YTL artis kaydet-
migtir. Bu artisin yuzde 62’si (56,2 milyar YTL) mevduattan; yizde 23,9u (21,7 mil-
yar YTL) mevduat disi kaynaklardan, kalani diger pasifler ve 6zkaynaklardan gelmis-
tir. Saglanan kaynaklarin yizde 55'i (49,8 milyar YTL) kredilere, ylizde 21,4’G (19,3
milyar YTL) menkul degerler cizdanina, yuzde 22,3’G (20,2 milyar YTL) likit aktiflere
ayrilmigtir.

Mevduat bankalari grubunda, kamu bankalar ylUzde 16, 6zel sermayeli bankalar
yuzde 35 ve yabanci sermayeli bankalar ylzde 100 oraninda blyumustir. Kalkinma
ve yatirrm bankalari ise ylizde 14 oraninda blyUimustar.

Tiirk Bankacilik Sistemi, Aralik 2005

Milyon Milyon Yuzde deg. Yuzde deg.

YTL dolar (YTL) (dolar)

Mevduat bankalari 384.103 286.260 30 30
Kamu bankalari 124.486 92.775 16 16
Ozel bankalar 237.043 176.661 35 34
Fon bankalari 1.858 1.385 -4 -5
Yabanci bankalar 20.716 15.439 100 99
Kalkinma ve yatirrm bankalari 12.867 9.589 14 13
Toplam 396.970 295.849 30 29

Kaynak: TBB
3.4. Sektor Paylari

Mevduat bankalarinin toplam aktifler icindeki pay! 1 puan artarak yuzde 97’ye yuk-
selmigtir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin payi ise yuzde 4’den yuzde 3’e gerilemisg-
tir. Mevduat bankalari grubunda yer alan kamu bankalarinin toplam pay! yuzde
35’ten yuzde 31’e gerilemigtir. Buna karsilik, 6zel sermayeli bankalar ve yabanci
sermayeli bankalarin paylari sirasiyla 3 ve 2 puan artarak ylizde 60 ve ylzde 5e
ylUkselmistir.

Gruplarin Sektor Paylar (yiizde)

T. aktifler T. mevduat T. krediler

2004 2005 2004 2005 2004 2005

Mevduat bankalari 96 97 100 100 93 95
Kamu bankalari 35 31 42 38 21 21
Ozel bankalar 57 60 55 57 67 67
Fon bankalari 0 0 0 0 0 0
Yabanci bankalar 3 5 3 5 5 7
Kalkinma ve yatirim bank. 4 3 - - 7 5
Toplam 100 100 100 100 100 100

Kaynak: TBB
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Toplam mevduat icinde 6zel sermayeli bankalarin ve yabanci bankalarin paylari 2’ser
puan artarak ylzde 57’ye ve ylzde 5’e ylkselmistir. Kamu sermayeli bankalarin payi
ise 4 puan azalarak yuzde 38’e gerilemisgtir.

Toplam krediler icinde yabanci sermayeli bankalarin payi 2 puan artarak yluzde 7’ye
yikselmistir. Ozel sermayeli bankalarin ve kamu bankalarinin paylari ise ylizde 67 ve
yuzde 21 duzeyinde ayni kalmistir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin payi ise 2 puan
azalarak ytzde 5’e gerilemisgtir.

3.5. Yogunlagma
2005 itibariyle, sektordeki ilk bes bankanin sektor aktif payi ylizde 63, mevduat payi
yuzde 66, kredi pay! ise yuzde 56 olmustur. llk on bankanin ise sektér aktif pay yiz-

de 85, mevduat payi yuzde 89, kredi pay! yizde 80 olmustur.

Bankacilik Sisteminde Yogunlagma (Yuzde)

2002 2003 2004 2005
ik bes banka*
T. aktif 58 60 60 63
T. mevduat 61 62 64 66
T. krediler 55 54 48 56
ilk on banka*
T. aktif 81 82 84 85
T. mevduat 86 86 88 89
T. krediler 74 75 77 80

* Toplam aktiflere goére, Kaynak: TBB

2004 itibariyle ilk bes banka icinde, 1 kamu bankasi ve 4 6zel banka yer alirken;
2005 itibariyle 2 kamu bankasi ve 3 6zel banka bulunmaktadir. Her iki dénem itiba-
riyle de ilk on banka arasinda 3 kamu bankasi ve 7 6zel banka bulunmaktadir.

Banka Biiyukliikleri

Milyar +0-1 1-2 2-5 5-10 10-20 20-40
dolar — >
99 05 99 05 99 05 99 05 99 05 99 05
Sayi
Mev. b. 37 14 | 10 5 7 5 5 4 2 1 4
Kamu 1 1 1 1 2
Ozel 15 4 6 5 2 3 3 2 2
Yabanci 17 10 1 1 1 2
Fon 5 3 1 1
Kal. yat. b. 17 10 1 1 3
Toplam 54 24 11 5 8 5 6 5 4 2 1 4

3.6. Bilango YTL-YP Yapisi ve “YP Aktifler-YP Pasifler”

Aralik 2005 itibariyle, yillik bazda YTL aktifler yizde 39 oraninda, YP aktifler ise ylz-
de 14 oraninda blyUumustir. Buna karsilik YTL pasifler yizde 39, yabanci para pa-
sifler ise ylzde 15 oraninda artmistir. Bilanco iginde YTL aktiflerin payi ylizde 64'ten
yuzde 68'e, YTL pasiflerin payi ise ylzde 60'tan ylizde 64'e ylkselmistir.
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Bilango iginde Yabanci Para ve “YP Aktifler-YP Pasifler”(’

YP aktifler YP pasifler YP aktifler-YP pasifler

Yiizde pay Yiizde pay Milyar dolar
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Mevduat bankalari 32 37 36 40 -10,0 -7,6
Kamu bankalari 19 24 21 26 -1,7 -1,5
Ozel bankalar 39 45 43 49 -7,5 -5,5
Fon bankalari 4 9 8 14 -0,1 -0,1
Yabanci bankalar 37 36 42 43 -0,8 -0,5
Kalkinma ve yatirim bank. 32 41 33 38 -0,1 0,3
Sektor 32 37 36 40 -10,1 -7,3

¥ Yukarida yer alan tabloda kullanilan “Yabanci Para Aktifler-Yabanci Para Pasifler” tanimi sadece bilanco i¢i dviz
varliklari ve déviz yuktimluliklerini icermektedir. Bu nedenle, bu tanim “Net Genel Pozisyon/Sermaye Tabani Stan-
dart Rasyosu’nda yer alan “Net Genel Pozisyon” tanimindan farklidir. Dolayisiyla raporda yer alan tanim dévize en-
deksli krediler ile bilango digi doéviz varlik ve yukumlulUklerini icermemektedir. Yapilacak degerlendirmelerde bu hu-
susun dikkate alinmasi gerektigi disunulmektedir.

“YP aktifler-YP pasifler” tanimi icinde dévize endeksli varlik ve yukuamlalikler yer al-
mamaktadir. ]
Sektor Bilanco Igi Yabanci Para Pozisyonu

Milyon dolar 2003 2004 2005
Mevduat bankalari -88 -1.969* -1.805*
Kamu bankalari 319 506 56
Ozel bankalar -519 -2.340 -2.040
Fondaki bankalar -3
Yabanci bankalar 115 -135 179
Kalkinma ve yatirim bankalari 54 113 -64
Sektor -34 -1.856 -1.869

Kaynak: BDDK Haftalik Bilteni
* Fon bankalari harig

Bilancgo ici doviz aktifleri ve doviz pasifleri arasindaki fark 2004 sonunda 7,3 milyar
dolardan 2005 sonunda 10,1 milyar dolara ylUkselmistir. BDDK tarafindan dévize en-
deksli varlik ve yukimlulUkler dahil edilerek yapilan hesaplamalara gére 2004 sonu
itibariyle sektdrin bilango i¢i yabanci para pozisyonu 1,9 milyar ABD dolari agik ver-
mistir.

3.7. Aktiflerin Yapisi

YTL talebindeki artis 2005 yilinda da strmastir. Toplam aktifler iginde YTL’nin payi
yukselmeye devam etmistir. Ekonomik faaliyetteki hizh blylme, ticari ve bireysel
kredi talebindeki artisa bagh olarak, kredilerin toplam aktifler icindeki payir 5 puan
artmis ve yuzde 39a ylUkselmistir. Yurtdigi subelerden kullandirilan krediler dahil,
kredi/mevduat orani ise 10 puan artisla ylizde 62’ye ulagsmistir. Likit aktiflerin toplam
aktiflerdeki payi 2 puan artisla ylzde 16’ya yukselirken, menkul degerler clizdaninin
payl, 4 puan azalarak yluzde 36’ya diusmustir.

Menkul degerler clizdaninin yapisinda énemli bir degisme olmustur. Aiim-satim a-
magl menkul degerlerin ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerin paylari
sirasiyla 2 ve 5 puan gerilerken, satilmaya hazir menkul degerlerin payi 3 puan artis
gOstermistir.
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Aktiflerin Geligsimi ve Yapisi

Milyon Milyon Yuzde deg. Yuzde pay

YTL dolar (YTL) 2005 2004

Likit aktifler 63.205 47.104 47 16 14
Menkul degerler cizdani 143.016  106.585 16 36 40
Alim-satim amacli md. 17.338 12.922 -9 4 6
Satilmaya hazir md. 77.937 58.084 48 20 17
Vade. kadar elde. tut. md. 47.741 35.580 -8 12 17
Krediler 153.059 114.070 48 39 34
Takipteki krediler 7.496 5.587 18 2 2
(-)Ozel karsiliklar 6.732 5.017 20 2 2
Duran aktifler 20.383 15.191 -7 5 7
istirakler 1.328 990 -64 0 1
Bagli ortakliklar 9.617 7.167 29 2 2
Maddi duran varliklar 9.119 6.796 -12 2 3
Maddi olmayan duran varl. 319 238 -19 0 0
Diger aktifler 16.368 12.198 12 4 5
Toplam aktifler 396.970 295.849 30 100 100

Kaynak: TBB

BDDK verilerine gore, yurticinden ve yurtdisi subelerden kullandirilan krediler ylizde
51 oraninda buylyerek 149,9 milyar YTL'ye ulasmistir. Kredilerin yluzde 71’i YTL,
yuzde 29'u ise yabanci para kredilerden olusmustur. 2005 sonu itibariyle krediler i-
ginde bireysel krediler yluzde 29, toptan ticaret ylzde 6, tekstil ve parasal kurumlar
yuzde 5 oraninda paya sahiptir. Diger sektorler yizde 5 oraninin altinda paya sahip-
tir.

Kredilerin Toplam Aktiflere Orani (Yiizde)

40

22
99 ' 00 01 02 03 04/1 04/2' 04/3 04/4 051 05/2' 05/3' 05/4

BDDK verilerine gore, toplam krediler iginde bireysel kredilerin payi 2005 yilinda da
artmaya devam etmis ve Aralik 2005 itibariyle 5 puan artarak yizde 31’e ylkselmistir.
Bireysel krediler icinde kredi kartlarinin payi yizde 37, konut kredilerinin payi ylizde
27 ve tasit kredilerinin pay! yuzde 14 olmustur. Bireysel kredilerdeki payl 2004 so-
nunda yltzde 10 olan konut kredileri, 2005 iginde en hizli bliylyen kalem olmustur.
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Takipteki Krediler* ve Ozel Karsilik Orani (Yiizde)

Takip. kredi/Top. kredi Ozel kar./Takip. kredi

2005 2004 2005 2004
Mevduat bankalari 5 6 0 88
Kamu bankalari 8 11 97 96
Ozel bankalar 4 5 86 84
Fon bankalari 535 458 87 87
Yabanci bankalar 4 3 83 75
Kalkinma ve yatirim b. 2 3 93 87
Toplam 5 6 90 88
* Karsilik éncesi.
Kaynak: TBB

Takipteki alacaklar (karsilik 6ncesi) ylizde 18 ve takipteki alacaklar karsiligi yizde 20
oraninda artmistir. Takipteki alacaklarda (karsilik sonrasi) énemli bir degisiklik olma-
mistir. Bu gelismeler gergcevesinde takipteki alacaklarin (karsilik sonrasi) toplam ak-
tiflerdeki payi ylizde 0,3’ten ylzde 0,2'ye gerilemistir.

Tahsili Gecikmis Alacaklarin Toplam Kredilere Orani (Yiizde)

99 ' 00 ' 01 ' 02 ' 03 '04/1 04/2' 04/3 04/4 05/1 05/2' 05/3 05/4
== Takipteki krediler (brit) Takipteki krediler (Net)

Ekonomik faaliyetin buylmesi, enflasyon ve faiz oranlarinin dismesi yaninda
finansal aktiflerin yeniden degerlenmesi ve kredi hacminde hizli bliylimenin oldugu
bir ddnemde sorunlu kredilerin artisini sinirlandirmistir. Boylece karsilik dncesi ta-
kipteki kredilerin toplam kredilere orani ylizde 6’dan yluzde 5’e gerilerken; bu kredile-
rin yuzde 90’1 icin 6zel karsilik ayrilmistir. Duran aktifler ylizde 7 oraninda azalarak
20 milyar YTL'ye gerilemis ve toplam aktiflerdeki payl 2 puan gerileyerek yluzde 5e
inmigtir.

3.8. Pasiflerin Yapisi

Toplam mevduat ylzde 28 oraninda artmis, ancak pasifler icindeki payi degismemis-
tir. Bunun nedeni, YP mevduatin YTL karsiliginin yizde 6 oraninda artmasi olmustur.
YP mevduatin toplam pasifler igindeki payi da 4 puan azalarak yizde 28’e gerilemis-
tir. Buna karsilik, YTL mevduat ylzde 47 oraninda blylimus ve toplam pasifler igin-
deki payl 4 puan artarak ylizde 40’a ulasmistir. Boylece 254 milyar YTL’ye ulasan
toplam mevduatin yizde 63’Unl YTL mevduat, ylizde 37’sini ise YP mevduat olus-
turmustur.
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Milyon Milyon Yuzde deg. Yuzde pay
YTL dolar (YTL) 2005 2004
Mevduat 253.579 188.984 28 64 64
YTL 160.169 119.369 47 40 36
YP 93.409 69.615 6 24 28
Mevduat digl 66.920 49.873 48 17 15
Ozkaynaklar 53.736 40.048 17 14 15
Odenmis ser. 20.041 14.936 35 5 5
Serm. yedek. 22.428 16.715 -2 6 7
Kar yedekleri 24.525 18.278 5 6 8
Toplam kar -13.258 -9.880 -13 -3 -5
Gecgmis yil kari -18.972 -14.139 -12 -5 -7
Dénem kari 5.715 4.259 -11 1 2
Diger pasifler 22.678 16.901 27 6 6
Toplam 396.970 295.849 30 100 100
Kaynak: TBB

Toplam kaynaklarin ylizde 17’sini olusturan mevduat digi kaynaklar 2005 yilinda
yuzde 48 oraninda artarak 66,9 milyar YTL'ye ulasmistir. Mevduat disi kaynaklarin
yuzde 61’i yabanci bankalara olan borglardir. 2005 yilinda, vade yapisinda énemli bir
degisme olmamistir. Faize duyarli kaynaklarin ortalama vadesi 70 giin ve faize du-
yarl varliklarin ortalama vadesi 150 gun duzeyinde seyretmistir.

3.9. Ozkaynaklar

Toplam o6zkaynaklar ylzde 17 oraninda artarak 53,7 milyar YTL'ye (40 milyar dolar)
yukselmistir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani ylizde 15’den vyizde 13,5’e geri-

lemistir.

Net donem karinin dustidu bir ortamda, 6zkaynaklardaki buyimeye en 6nemli katki,
yedek akgeler ve 6denmis sermayedeki artistan gelmistir.

Ozkaynaklar
Milyon  Milyon Yiizde deg. Ozkaynaklar/
YTL dolar (YTL) T. aktifler
Mevduat bankalari 47.482 35.387 16 12,4
Kamu bankalari 13.254 9.878 32 10,6
Ozel bankalar 29.396 21.908 7 12,4
Fon bankalari 1.532 1.142 20 82,5
Yabanci bankalar 3.300 2.460 58 15,9
Kalkinma ve yatirrm bankalari 6.254 4.661 22 48,6
Sektor 53.736  40.048 17 13,5
Kaynak: TBB

Toplam aktiflerin 2005 yili iginde 6zkaynaklardan daha hizli artmasina bagh olarak,
6zkaynaklarin risk agirlikh aktiflere orani, Aralik 2004 itibariyle, ylizde 28,8 iken Aralik
2005 itibariyle yuzde 24,2’ye gerilemistir.

Duran aktiflerdeki gerileme, serbest 6zkaynaklardaki artisin slirmesini saglamistir.
Serbest 6zkaynaklar (6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis a-
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lacaklar) 23 milyar YTL'den 33 milyar YTL'ye ylkselmigtir. Serbest 6zkaynaklarin
toplam aktiflere orani ylizde 7,6'dan ylizde 8,2'ye ylikselmistir.

Serbest Ozkaynaklar*
Milyon YTL T. aktiflere orani (yiizde)

2005 2004 2005 2004
Mevduat bankalari 26.834 18.542 7,0 6,3
Kamu bankalari 9.749  6.535 7.8 6,1
Ozel bankalar 13.122 9.273 5,5 5,3
Fon bankalari 1.453 1.149 78,2 59,3
Yabanci bankalar 2.510 1.585 12,1 15,3
Kalkinma ve yatirim b. 5.755 4.707 447 41,6
Sektor 32.589 23.249 8,2 7,6

*Ozkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi takipteki alacaklar

Kaynak: TBB

Bilangodaki kar dikkate alindiginda, sektérin net kari yizde 11 oraninda daralarak
5.715 milyon YTL olmustur. Net kar, kamu bankalarinda yuzde 7, yabanci sermayeli
mevduat bankalarinda yuzde 108 ve kalkinma ve yatirim bankalarinda ise yluzde 117
oraninda blyimustir. Ozel sermayeli mevduat bankalarinda net dénem kari yiizde
51 oraninda azalmistir.

Net Donem Kar - Zarari, 2005

Net Donem Kar/Zarari Yiizde deg.  Aktif karlihgr  Ozkay. karlhihig:

(milyon YTL) (milyon dolar) (YTL) (yluzde) (yluizde)

Mevduat bankalari 5.032 3.750 -18 1,3 10,6
Kamu bankalari 2.869 2.138 7 2,3 21,6
Ozel bankalar 1.391 1.036 -51 0,6 47
Fon bankalari 259 193 -33 14,0 16,9
Yabanci bankalar 513 382 108 2,5 15,5
Kalkinma ve yatirm b. 683 509 117 53 10,9
Toplam sektor 5.715 4.259 -11 1,4 10,6

Kaynak: TBB

Toplam aktif ve 6zkaynak buyukliglndeki artisa karsin, net donem karindaki gerile-
me karlilik rasyolarini olumsuz etkilemistir. Sektoriin net aktif karlihdr yizde 2,1°den
yuzde 1,4’e, 6zkaynak karlligi ise ylizde 14’den yizde 10,6’'ya gerilemigtir.

3.10. Gelir-Gider Durumu
Bankacilik sisteminin net faiz geliri ylzde 3 oraninda artmigtir. Faizler genel seviye-
sindeki gerileme sonucu, menkul degerlerden alinan faizler azalirken, artan kredi

hacmi kredilerden saglanan faiz gelirlerinin kara katkisinin artmasina neden olmus-
tur. Genel olarak faiz gelirleri ve giderlerindeki artis sinirli kalmistir.
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Gelir-Gider Tablosu, Aralik 2005*

Milyon YTL Milyon dolar Yiizde deg.

Faiz gelirleri 42.288 31.516 5
Faiz giderleri 23.993 17.881 6
Net faiz geliri 18.295 13.634 3
Net Ucret ve komisyon gelirleri 4.963 3.699 25
Temettl gelirleri 40 30 85
Net ticari kar/zarar 2.104 1.568 -9
-Sermaye piyasasi islemleri k/z 1.386 1.033 -24
-Kambiyo kar/zarari 718 535 47
Diger faaliyet gelirleri 3.111 2.318 33
Faaliyet gelirleri toplami 28.513 21.249 8
Faaliyet kar 8.706 6.488 -25
Vergi 6ncesi kar/zarar 9.048 6.744 0
Vergi karsiligi -3.664 -2.730 38
Net dénem kar/zarari 5.715 4.259 -1
* 2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.
Kaynak: TBB

Net faiz gelirlerindeki disuk oranli artis yaninda, net faiz disi giderler, sube ve perso-
nel sayisi ile yatirrmlara bagh olarak artmistir. 2005 yilinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamasi sonucu net ticari kar zarar olumlu etkilenmigse de, 6zel karsiliklarin
yuzde 20 artmasi sonucu net donem kari yuzde 11 azalarak 5,7 milyar YTL'ye geri-
lemistir. Ozel karsiliklardaki artis, biiyiik élciide Yapi Kredi Bankasi A.S.’nin Eyliil
2005 bilangosunda yaptigi duzenlemeden kaynaklanmistir. 2005 yilinda net faiz geli-
ri, faiz disi giderleri kargilayamamigtir.

3.11. Gayrinakdi Krediler

2005 yilinda garanti ve kefaletler ylizde 16, ve turev finansal araclar yizde 69 ora-
ninda artarken, taahhitler kalemi yizde 20 oraninda gerilemistir. Emanet ve rehinli
kiymetlerle, toplam gayri nakdi kredilerdeki artis sirasiyla yizde 1.075 ve ylzde 702

olmustur. Emanet ve rehinli kiymetlerdeki olaganiistii artis IMKB Takasbank A.S.’nin
yatirim fonu paylarinin izlenmesiyle ilgili ydntem degisikliginden kaynaklanmistir.

Gayrinakdi Krediler, Aralik 2005

Milyon YTL Milyon dolar  Yiizde deg.

Garanti ve kefaletler 64.856 48.335 16

Taahhitler 68.230 50.850 -20

Tarev finansal araclar 65.894 49.108 69

Emanet ve rehinli kiymetler 3.919.2003 2.920.855 1.075

Toplam 4.118.183 3.069.148 702
Kaynak: TBB

3.12. ATM ve Kredi Karti Sayisi

Bankalararasi Kart Merkezi’'nin verilerine gore, Aralik 2005 itibariyle, toplam kredi
karti sayisi 2004 yil sonuna goére yluzde 12 oraninda artarak 30 milyona ulagmistir.
Ayni dénem itibariyle toplam banka karti sayisi da yluzde 12 artigla 48,2 milyon di-
zeyinde gerceklesmistir.
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ATM ve Kart Sayilari

Aralik 2005 Eylil 2005 Aralik 2004  Yillik degisme

Toplam Kredi Karti 29.978.243 29.050.403 26.681.128 3.297.115

Toplam Banka Karti  48.243.369 45.798.550 43.084.994 5.158.375

POS Sayisi 1.140.957 1.102.608 912.118 228.839

ATM Sayisi 14.823 14.517 13.544 1.279
Kaynak: BKM

2005 yilinda, POS ve ATM sayilari da sirasiyla ylzde 25 ve 9 artarak, 1.140.957 ve
14.823 duzeyine yukselmigtir.

1-46



Bankalarimiz 2005

4. Bankaciliga iliskin Mevzuat ve Yeni Diizenlemeler
4.1. Bankalar Kanununa iligkin Diizenlemeler
6 Ocak 2005 tarih ve 25692 sayili Resmi Gazete'de;

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumundan Bankalarca Karsilik Ayrila-
cak Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayrilacak Kar-
siliklara iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yoénetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik yayimlanmigtir. Yonetmelik ile 6zel finans kurumlarina iligskin bazi
duzenlemeler yapilmistir.

12 Mart 2005 tarih ve 25753 sayili Resmi Gazete'de;

e 31 Agustos 2000 tarihli ve 24156 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu Insan Kaynaklarn Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmigtir.

24 Mart 2005 tarih ve 25765 sayili Resmi Gazete'de;

e 22 Haziran 2002 tarihli ve 24793 mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig yayimlanmistir.

4 Mayis 2005 tarih ve 25805 sayili Resmi Gazete'de;

e 24 Mart 2005 tarihli ve 25765 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Tekdiizen He-
sap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
ile ligili Diizeltme yayimlanmistir.

11 Mayis 2005 tarih ve 25812 sayili Resmi Gazete'de;

o 31 Ocak 2002 tarihli ve 24657 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yabanci Para
Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca Konsolide ve
Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasina ve Uygulanmasina iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

14 Mayis 2005 tarih ve 25815 sayili Resmi Gazete'de;

e 6 Kasim 1985 tarihli ve 18920 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Denizcilik
Bankasi T.A.$. Ana Statusiiniin Yirirlukten Kaldiriimasina Dair Yonetmelik ya-
yimlanmigtir.

18 Mayis 2005 tarih ve 25819 sayili Resmi Gazete'de;

» Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair 5348 sayili Kanun yayimlan-
mistir. Kanun'un 2'nci maddesiyle 19 Mart 1985 tarihli ve 3167 sayili Cekle Odemele-
rin Duzenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda Kanunun 16/b madde-
sinde yer alan "ya da keside edildigi" ibaresi madde metninden ¢ikariimigtir.
20 Mayis 2005 tarih ve 25820 sayili Resmi Gazete'de;

e 11 Mayis 2005 tarihli ve 25812 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yabanci Para
Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca Konsolide ve
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Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasina ve Uygulanmasina iIi§_kin Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile llgili Diizelt-
me yayimlanmisgtir.

28 Mayis 2005 tarih ve 25828 sayili Resmi Gazete'de;

¢ Bankalar Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair 5354 sayili Kanun yayim-
lanmistir.

10 Haziran 2005 tarih ve 25841 sayili Resmi Gazete'de;

e 13 Haziran 2005 tarihi itibariyle bosalacak olan Bankacilik Dizenleme ve Denet-
leme Kurulu Uyeligine Ahmet Sirin'in atanmasi ve lkinci Bagkan olarak gérevlendiril-
mesine iligkin 2005/8946 Sayili Karar yayimlanmistir.

18 Haziran 2005 tarih ve 25849 sayili Resmi Gazete'de;

e 4389 sayili Bankalar Kanununun 15’'inci maddesinin 7 numaral fikrasinin (a)
bendi hikimleri ¢ergevesinde ticari ve iktisadi batinligin olusturulmasi ile satigina
iliskin usul ve esaslarin belirlenmesini teminen Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Ta-
rafindan Ticari ve iktisadi Biitiinliik Olugsturan Mahcuzlarin Satisina iliskin Y6-
netmelik yayimlanmistir.

27 Haziran 2005 tarih ve 25858 sayili Resmi Gazete'de;

e 22 Haziran 2002 tarihli ve 24793 mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Muhasebe Uygulama Yénetmeligine iliskin 15 Sayih Teblig-Konsolide Mali
Tablolarin Diizenlenmesi, Baglh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve isti-
raklerin Muhasebelestiriimesi Standardinda Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig
yayimlanmistir.

e 22 Haziran 2002 tarihli ve 24793 sayili Mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan
Muhasebe Uygulama Yénetmeligine iligkin 17 Sayili Teblig-Kamuya Agiklana-
cak Mali Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Standardinda Degi-
siklik Yapilmasina Dair Teblig yayimlanmigtir.

e Ozel finans kurumlarinin diizenleyecekleri konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlariyla birlikte kamuya
aciklanmasina iligkin esaslarin belirlenmesini teminen Muhasebe Uygulama Yo6-
netmeligine iligkin 19 Sayili Teblig Ozel Finans Kurumlarinca Kamuya Agikla-
nacak Mali Tablolar ile Bunlara iliskin Aciklama ve Dipnotlar Standardi yayim-
lanmistir.

30 Haziran 2005 tarih ve 25861 sayili Resmi Gazete'de;

e 22 Haziran 2002 tarihli ve 24793 mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Muhasebe Uygulama Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Ydonetmelik
yayimlanmistir.

e 20 Eyliil 2001 tarihli ve 24529 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Ozel Finans

Kurumlarinin Kurulug ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapil-
masina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.
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13 Agustos 2005 tarih ve 25905 sayili Resmi Gazete'de;

e 27 Haziran 2001 tarihli ve 24445 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6-
netmelik yayimlanmistir.

8 Eyliil 2005 tarih ve 25930 sayili Resmi Gazete'de;

e Banka ortaklarinin, tasarruf sahiplerinin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin bilgilen-
dirilmelerini saglamak amaciyla bankalarin her mali yilin sonunda yayimlayacaklari
yillik faaliyet raporunun hazirlanmasina iliskin usul ve esaslarin belirlenmesini
teminen Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Teblig yayimlanmistir.

13 Eylul 2005 tarih ve 25935 sayili Resmi Gazete'de;

o Akbank T.A.S. ve Ak Uluslararasi Bankasi A.S. Genel Kurullarinin devre dair ka-
rarlarinin tescil edilmesine onay verilmesine iliskin Bankacilik Dizenleme ve Denet-
leme Kurulu'ndan 9 Eylul 2005 tarih ve 1695 Nolu Karar yayimlanmistir.

1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili Resmi Gazete'de;

o Finansal piyasalarda glven ve istikrarin saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir
sekilde calismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin
usul ve esaslarin dizenlenmesini teminen 5411 sayih Bankacilik Kanunu yayim-
lanmistir.

2 Kasim 2005 tarih ve 25984 sayili Resmi Gazete'de;

e 22 Haziran 2002 tarihli ve 24793 sayili (Mukerrer) Resmi Gazete'de yayimlanan
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig yayimlanmistir.

24 Aralik 2005 tarih ve 26033 sayili Resmi Gazete'de;

e 29 Aralik 2003 tarihli 2003/6668 sayili Kararnamenin eki Bankalar Kanununun
14’lincii Maddesinin (3) Numaral Fikrasi Uyarinca Bankacilik islemleri Yapma
ve Mevduat Kabul Etme izni Kaldirilan T. imar Bankasi T.A.S. Nezdinde Bulunan
Tasarruf, Ticari Kuruluglar ve Diger Kuruluglar Mevduatinin Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonunca Odenmesine iligkin Esas ve Usuller Hakkinda Kararda Degi-
siklik Yapilmasina iligskin 2005/9828 Sayili Karar yayimlanmistir.

27 Aralik 2005 tarih ve 26036 sayili Resmi Gazete'de;

e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulunun g¢alisma usul ve esaslarinin belirlen-
mesini teminen Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulunun Caligma Usul ve
Esaslarina lligkin Yonetmelik yayimlanmistir.

29 Aralik 2005 tarih ve 26038 sayili Resmi Gazete'de;
¢ Anadolu Finans Kurumu A.S. ve Family Finans Kurumu A.S.'nin olaganisti genel

kurullarinin devre dair kararlarinin tescil edilmesine onay verilmesine iliskin Bankaci-
ik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'ndan 1764 Sayih Karar yayimlanmistir.
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31 Aralik 2005 tarih ve 26038 sayili Resmi Gazete'de;

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun teskilat, isleyis, ydnetim, goérev,
yetki ve sorumluluklarinin belirlenmesini teminen 28 Aralik 2005 tarihli Bakanlar Ku-
rulu Karari ve eki Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Teskilat Yonet-
meligi yayimlanmistir.

4.2. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca Yapilan Dizenlemeler/
Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda Duzenlemeler

3 Ocak 2005 tarih ve 25689 sayili Resmi Gazete'de;

e Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile Bagbakanlik Hazine
Mustesarliginin 91-32/5 Sayili Tebligine lliskin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Banka-
s1 Genelgesi (Sayi: 2005/1) yayimlanmistir.

11 Ocak 2005 tarih ve 25697 sayili Resmi Gazete'de;

o Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Gek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda
Kanuna lligkin Tebligde Degisiklik Yapilmasina lligkin Teblig (Sira No: 2005/1)
yayimlanmigtir. Teblig ile Ggyuzelli Yeni Tark Lirasina yukseltilmigtir.

25 Mayis 2005 tarih ve 25825 sayili Resmi Gazete'de;

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca, Reeskont ve Avans islemlerinde Uy-
gulanacak Yillik Faiz Oranlari Hakkinda Teblig yayimlanmistir

20 Haziran 2005 tarih ve 25851 sayili Resmi Gazete'de;

¢ Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile Bagbakanlik Ha-
zine Miistesarliginin 91-32/5 Sayili Tebligine iliskin 2005/2 sayili Tiirkiye Cum-
huriyet Merkez Bankasi1 Genelgesi yayimlanmistir. Genelge ile I/M Sayili Genelge-
si'nin "Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Nezdinde Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat
Hesabi Ve Siper Doéviz Hesabi Adi Altinda Hesap Ac¢ilmasi"na iliskin 39'uncu mad-
desinin (a) ve (b) fikralari yeniden diizenlenmistir.

3 Eyliil 2005 tarih ve 25925 sayili Resmi Gazete'de;

e 20 Haziran 1991 tarihli ve 20907 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Turk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara lligkin 91-32/5 Sayili Tebligde De-
gisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Teblig No: 2005-32/30) yayimlanmistir.

16 Kasim 2005 tarih ve 25995 sayili Resmi Gazete'de;

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde bulundurulacak zorunlu karsilikla-
ra iliskin esas ve sartlarin dizenlenmesini teminen Zorunlu Karsihklar Hakkinda
Teblig (Sayi: 2005/1) yayimlanmistir.

12 Aralik 2005 tarih ve 26021 sayili Resmi Gazete'de;
e Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara iligkin 91-32/5 Sayili

Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Teblig No: 2005-32/31) yayimlan-
mistir.
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20 Aralik 2005 tarih ve 26029 sayili Resmi Gazete'de;

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca, Reeskont ve Avans iglemlerinde Uy-
gulanacak Yillik Faiz Oranlari Hakkinda Teblig yayimlanmistir.

4.3. Sermaye Piyasalarina iliskin Diizenlemeler
11 Ocak 2005 tarih ve 25697 sayili Resmi Gazete'de;

e 24 Haziran 2004 tarihli ve 25502 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

e 19 Subat 1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet-
melik yayimlanmigtir.

e 19 Subat 1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

28 Ocak 2005 tarih ve 25710 sayili Resmi Gazete'de;

« Sermaye Piyasasi Kurulu Uyeliklerine Yapilan Atamalar Hakkinda 2005/8373
Sayili Karar yayimlanmistir.

5 Subat 2005 tarih ve 25718 sayili Resmi Gazete'de;

e 23 Subat 2001 tarihli ve 24327 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Vadeli iglem
ve Opsiyon Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

26 Mart 2005 tarih ve 25767 sayili Resmi Gazete'de;

o 13 Kasim 2001 tarihli ve 24582 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: IV, No:
27 Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Te-
mettili ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: IV, No: 35) yayimlanmistir.

15 Nisan 2005 tarih ve 2578 7sayili Resmi Gazete'de;

= 22 Aralik 2002 tarihli ve 24971 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: IV, No:
28 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin Kayitlarin Tutulma-
sinin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri: IV, No: 36) yayimlanmistir.

13 Mayis 2005 tarih ve 25814 sayili Resmi Gazete'de;

e 11 Agustos 2001 tarihli ve 24490 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye
Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iligkin E-
saslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No: 44)
yayimlanmistir.
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8 Haziran 2005 tarih ve 25839 sayili Resmi Gazete'de;

e 7 Eylul 2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:V, No: 46
sayih Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kurulusglara lligkin Esaslar Hakkinda Teblig-
de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 80) yayimlanmistir.

e 14 Temmuz 2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:V, No:
65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing Alma
ve Verme iglemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:
V, No: 81) yayimlanmistir.

16 Haziran 2005 tarih ve 25847 sayili Resmi Gazete'de;

e 21 Ocak 2003 tarihli ve 25000 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Portfoy Yone-
ticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lliskin Esaslar Tebli-
ginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 82) yayimlanmistir.

o 8 Kasim 1998 tarihli ve 23517 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Gayrimenkul
Yatinm Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Seri: VI, No: 18) yayimlanmistir.

e 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirrm Fon-
larina lligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VII,
No: 26) yayimlanmistir.

14 Temmuz 2005 tarih ve 25875 sayili Resmi Gazete'de;

e 19 Subat 1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet-
melik yayimlanmigtir.

e 24 Haziran 2004 tarihli ve 25502 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

e 19 Subat 1996 tarih ve 22559 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul Men-
kul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginde Degisiklik Ya-
pilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

13 Agustos 2005 tarih ve 25905 sayili Resmi Gazete'de;

e 18 Mart 2003 tarihli ve 25052 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Disi
Teskilatlanmig Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulugs ve Calisma Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmigtir.

4 Eylil 2005 tarih ve 25926 sayili Resmi Gazete'de;

e 7 Eylul 2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:V, No: 46
saylili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara lligkin Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: V, No: 83) yayimlanmigtir.

6 Eyliil 2005 tarih ve 25928 sayili Resmi Gazete'de;

e 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sigorta ve
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Reasitirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmigtir.

17 Eyliil 2005 tarih ve 25939 sayili Resmi Gazete'de;

e 30 Aralik 2004 tarihli ve 25686 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige
giren Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Ya-
pilmasina Dair Teblig yayimlanmistir.

23 Aralik 2005 tarih ve 26032 sayili Resmi Gazete'de;

e 7 EylUI 2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:V, No: 46
Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara lligskin Esaslar Hakkinda Tebligde De-
gisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 84) yayimlanmistir.

4.4. Vergi Kanunlarina iligkin Diizenlemeler
5 Ocak 2005 tarih ve 25691 sayili Resmi Gazete'de;

e 492 sayili Kanunun mukerrer 138. maddesi hukmu geregince, Kanuna bagh tari-
felerde yer alan ve 41 Seri No.lu Harglar Kanunu Genel Tebligi ile tespit edilen maktu
harglarin (maktu ve nispi harglarin asgari ve azami miktarlarini belirleyen hadler da-
hil) 01/01/2005 tarihinden itibaren uygulanmak Uzere belirlenmesine iliskin Harglar
Kanunu Genel Teblig (Seri No: 46) yayimlanmistir.

28 Ocak 2005 tarih ve 25710 sayili Resmi Gazete'de;

e Borsada rayici olmayan yabanci paralarin, 213 sayili Vergi Usul Kanunu geregin-
ce 2004 yih igin yapilacak degerlemelerine esas olmak Uzere, ayni Kanunun 280.
maddesinin ikinci ve Uglincl fikralarinda yer alan hiikiimlere dayanilarak tespit olu-
nan kurlara iligskin Vergi Usul kanunu Genel Teblig (Sira No: 344) yayimlanmistir.

4 Subat 2005 tarih ve 25717 sayili Resmi Gazete'de;

o 5281 sayili Vergi Kanunlarinin Yeni Turk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun ile yapilan degisikliklerle ilgili agiklamalara ilis-
kin Harglar Kanunu Genel Teblig (Seri No: 47) yayimlanmistir.

o 5281 sayili Vergi Kanunlarinin Yeni Turk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile yapilan degisikliklerle ilgili aciklamalara ilig-
kin Damga Vergisi Kanunu Genel Teblig (Seri No: 43) yayimlanmistir.

20 Subat 2005 tarih ve 25733 sayili Resmi Gazete'de;

e Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda, 5228 sayili Kanunun 28 ve 31’inci mad-
deleri ile yapilan degisikliklerle, mikelleflerin isletmeleri blinyesinde gergeklestirdikleri
munhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik arastirma ve gelistirme harca-
malari Gzerinden hesaplanacak Ar-Ge indiriminin uygulanmasina iligkin usul ve e-
saslara iliskin Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 86) yayimlanmistir.

28 Subat 2005 tarih ve 25741 sayili Resmi Gazete'de;

e 10 Ocak 1961 tarihli ve 10703 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Vergi Usul
Kanunu uygulamasi ile ilgili bazi konularda olugan tereddutleri gidermek ve uygulama
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birligi saglamak amaciyla Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 345) yayim-
lanmistir.

3 Mart 2005 tarih ve 25744 sayili Resmi Gazete'de;

o Vergi beyannameleri ve bildirimlerinin internet ortaminda génderilmesi uygulamasi
ile ilgili olarak Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 345) yayimlanmistir.

16 Mayis 2005 tarih ve 25817 sayili Resmi Gazete'de;

e Gelir politikasini adalet ve tarafsizlik icinde uygulamak; vergi ve diger gelirleri en
az maliyetle toplamak; mukelleflerin vergiye gonulli uyumunu saglamak; mukellef
haklarini gdzeterek ylksek kalitede hizmet sunmak suretiyle yukumlualtklerini kolayca
yerine getirmeleri igin gerekli tedbirleri almak; saydamlik, hesap verebilirlik, katilimci-
ik, verimlilik, etkililik ve mukellef odakhlik temel ilkelerine gore gérev yapmak Uzere
Maliye Bakanhgina bagli Gelir idaresi Baskanliginin kurulmasina, teskilat, gérev, yet-
ki ve sorumluluklarina iliskin esaslarin diizenlenmesini teminen Gelir idaresi Bas-
kanlhiginin Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda 5345 Sayili Kanun yayimlanmigtir.

6 Temmuz 2005 tarih ve 25867 sayili Resmi Gazete'de;

e Baaz lllerde Vergi Dairesi Baskanliklarinin Kurulmasi Hakkinda 2005/9064
sayili Karar yayimlanmistir.

21 Temmuz 2005 tarih ve 25882 sayili Resmi Gazete'de;

e Bilanco Esasina Goére Defter Tutan Miikelleflerin Mal ve Hizmet Alimlarina iliskin
Bildirim Formunun (Form B) mal ve hizmet satislarini da kapsayacak sekilde alinma-
sI, mal ve hizmet alimlari ile satiglarina iliskin haddin yeniden belirlenmesi, veriime
suresi ve kagit veya elektronik ortamda verilmesine iliskin Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi (Sira No: 350) yayimlanmistir.

7 Eyliil 2005 tarih ve 25929 sayili Resmi Gazete'de;

o Vergi dairesi baskanliklarinin organizasyon yapilari, gorevleri, yetki ve sorumlu-
luklari, merkez tegkilatiyla iligkileri ile galisma usul ve esaslarina iliskin Vergi Dairesi
Baskanliklarinin Kurulug ve Gorev Yonetmeligi yayimlanmistir.

22 Ekim 2005 tarih ve 25974 sayili Resmi Gazete'de;

e 3 Subat 1999 tarihli ve 23600 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Uzlagma Yo-
netmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

22 Ekim 2005 tarih ve 25974 sayili Resmi Gazete'de;

e 3 Subat 1999 tarihli ve 23600 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Tarhiyat On-
cesi Uzlagma Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayim-
lanmistir.

15 Kasim 2005 tarih ve 25994 sayili Resmi Gazete'de;
e 22 Ekim 2005 tarihli ve 25974 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Uzlasma Y6-

netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelikte yapilan degisikliklerin acgikla-
malara iligkin Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 352) yayimlanmigtir.
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17 Aralik 2005 tarih ve 26026 sayili Resmi Gazete'de;

e 210 sayili Kanuna ekli ve 5281(3) sayih Kanunla degisik Degerli Kagitlar Tablo-
sunda yer alan degerli kagitlarin 01/01/2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
tespit edilen bedellerine iliskin Degerli Kagitlar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 23)
yayimlanmisgtir.

17 Aralik 2005 tarih ve 26026 sayili Resmi Gazete'de;

e Vergi Usul Kanununun 104, Mikerrer 115, 177, 232, 252, 313, 343, 352 (Kanuna
Bagl Cetvel), 353 ve Mikerrer 355 inci maddelerinde yer alip 01.01.2006 tarihinden
itibaren uygulanacak olan miktarlarina iliskin Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi
(Sira No: 354) yayimlanmigtir.

27 Aralik 2005 tarih ve 26036 sayili Resmi Gazete'de;

e 488 sayili Kanunun mukerrer 30 uncu maddesinin birinci fikrasi hUkmU geregin-
ce, Kanuna ekli (1) sayili tabloda yer alan ve 5281 sayili Kanunun 7 nci maddesi
hikmiine gore tespit edilen maktu vergilere (maktu ve nispi vergilerin asgari ve azami
miktarlarini belirleyen hadler dahil), iliskin 01/01/2006 tarihinden itibaren uygulanacak
miktarlara iliskin Damga Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 45) yayimlanmis-
tir.

4.5. Diger Duzenlemeler
6 Ocak 2005 tarih ve 25692 sayili Resmi Gazete'de;

o Elektronik imzanin hukuki ve teknik yonleri ile uygulanmasina iliskin usul ve esas-
larin  dlzenlenmesini teminen Elektronik Imza Kanununun Uygulanmasina
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik yayimlanmigtir.

12 Ocak 2005 tarih ve 25698 sayili Resmi Gazete'de;

o Rekabet Kurumu Bagkanligindan 4054 Sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanunun 16 ve 17’nci Maddelerinde Diizenlenmis Olan idari Para Cezalarinin
31/3/2005 Tarihine Kadar Gegerli Olmak Uzere Artinldiginin Duyurulmasina ilis-
kin Teblig (Teblig No: 2005/1) yayimlanmigtir.

16 Ocak 2005 tarih ve 25702 sayili Resmi Gazete'de;

e Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulundan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarina iligkin Kavramsal Cergeveyi ve buna iligkin uygulamay ve ya-
yimlanacak Turkiye Muhasebe Standartlari ile tek tip finansal tablolarin dizenlenme-
si ve finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile uygunlugu-
nun saglanmasina dair usul ve esaslarin belirlenmesini teminen Finansal Tablolarin
Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iligkin Kavramsal Gergeve Hakkinda Teblig
Sira No: 1 yayimlanmistir.

e Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulundan Finansal Tablolarin Sunulusuna iligskin
1 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yurirlige konulmasini teminen Finansal
Tablolarin Sunuluguna iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 1) Hakkinda
Teblig Sira No: 2 yayimlanmistir.
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18 Ocak 2005 tarih ve 25704 sayili Resmi Gazete'de;

e Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulundan nakit akis tablolarina iliskin 7 nolu
Tarkiye Muhasebe Standardinin yurirlige konulmasini teminen Nakit Akig Tablola-
rina lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 7) Hakkinda Teblig Sira No: 4 ya-
yimlanmigtir.

» Turkiye Halk Bankasi Anonim Sirketince Esnaf ve Sanatkar Kredi ve Kefalet
Kooperatifleri Kefaletiyle Esnaf ve Sanatkarlara Kredi Kullandiriimasina lligkin
2005/8377 Sayih Karar yayimlanmistir.

» T.C. Ziraat Bankasi A.§. ve Tarim Kredi Kooperatiflerince Tanimsal Uretime
Yonelik Yatinm ve Isletme Kredisi Kullandiriimasina lligkin 2005/8378 Sayili Ka-
rar yayimlanmistir.

4 Subat 2005 tarih ve 25717 sayili Resmi Gazete'de;

« lIgverenlerin Elli veya Daha Fazla isci Galistirdiklan isyerlerinde Calistirma-
lari Gereken Oziirlii, Eski Hiikiimlii ve 3713 Sayili Terdrle Miicadele Kanununun
Ek 1.i Maddesinin (B) Fikrasi Kapsamindaki Teror Magduru Galistirma Oranlari-
nin Belirlenmesine iligkin 8/3/2004 Tarih, 2004/6976 Sayili Kararnamenin EKki
Karar'in, 1/1/2005-31/12/2005 Tarihleri Arasinda da Uygulanmasina Dair
2005/8413 Sayih Karar yayimlanmistir.

15 Subat 2005 tarih ve 25728 sayili Resmi Gazete'de;

e 4982 sayih Bilgi Edinme Hakki Kanunu'nun 30. maddesi ile 19/4/2004 tarihli ve
2004/7189 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yururlige konulan Bilgi Edinme Hakki
Kanununun Uygulanmasina iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yénetmelik'in 44. mad-
desi gereg@i kamu kurum/kuruluslarinin bir énceki yil bilgi edinme bagvurulari ile ilgili
dizenlemeleri gereken raporun esas ve usullerine iliskin Bagbakanlik'tan 2005/3 sa-
yih Genelge yayimlanmistir.

18 Mart 2005 tarih ve 25759 sayili Resmi Gazete'de;

e 9 Haziran 1932 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayil icra ve iflas Ka-
nununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun yayimlanmistir.

11 Nisan 2005 tarih ve 25783 sayili Resmi Gazete'de;

e 9 Haziran 1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve iflas Kanunu uyarinca icra ve iflas
daireleri ile icra mahkemelerinde tutulacak defter, dosyalar ve diger basili kagitlara
iliskin hususlar ile aciz vesikasi sicili, icra dairelerinin teftis ve denetimi ve malvarligi-
nin terki suretiyle konkordatoda alacaklilar kurulu ile tasfiye memurlarina iligkin hu-
suslarin diizenlenmesini teminen Adalet Bakanligindan icra ve iflas Kanunu Yé-
netmeligi yayimlanmigtir.

3 Mayis 2005 tarih ve 25804 sayili Resmi Gazete'de;
e 10 Mart 1993 tarihli ve 21520 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Serbest Bol-

geler Uygulama Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayim-
lanmistir.
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7 Mayis 2005 tarih ve 25808 sayili Resmi Gazete'de;

e 6 Agustos 2004 tarihinde Ankara'da imzalanan Turkiye-Libya Karma Ekonomik
Komisyonu 19. Doénem Toplantisi Protokolii'niin Onaylanmasi Hakkinda
2005/8723 sayih Karar yayimlanmistir.

1 Haziran 2005 tarih ve 25832 miikerrer sayili Resmi Gazete'de;
e icra ve iflas Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun yayimlanmistir.
12 Haziran 2005 tarih ve 25843 sayili Resmi Gazete'de;

e 26 Subat 1987 tarihli ve 87/11546 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurarlige ko-
nulan Eski Hikiimliilerin Istihdami Hakkinda Tuzik'iin Yurirliikten Kaldiriima-
sina Dair Tuzik yayimlanmistir.

29 Haziran 2005 tarih ve 25860 sayili Resmi Gazete'de;

e 11 Nisan 2005 tarihli ve 25783 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan icra ve iflas
Kanunu Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

7 Temmuz 2005 tarih ve 25868 sayili Resmi Gazete'de;

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasinin Kurulus Anlasmasinda Yapilan Degi-
sikligin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair 5384 sayili Kanun yayimlan-
mistir.

8 Temmuz 2005 tarih ve 25869 sayili Resmi Gazete'de;

e Tiirk Ceza Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair 5377 Sayili Kanun yayim-
lanmisgtir.

o lIgverenlerin Elli veya Daha Fazla isgi Galistirdiklar isyerlerinde Calistirma-
lari Gereken Oziirlii, Eski Hiikiimlii ve 3713 Sayili Terorle Miicadele Kanununun
Ek 1 inci Maddesinin (B) Fikrasi Kapsamindaki Teror Magduru Calistirma Oran-
larinin Belirlenmesine iliskin 2005/9077 sayili Karar yayimlanmistir.

9 Agustos 2005 tarih ve 25901 sayili Resmi Gazete'de;

o Adalet Bakanhgindan, sahtecilik suclarindan dolayi el konulan banknotlar ve bun-
lara iligkin bilgilerin olusturulan sistemde izlenmesi ve degerlendiriimesinde uyulacak
usul ve esaslarin diizenlenmesini teminen, Sahte Banknotlarin incelenmesi ve De-
gerlendiriimesinde Uyulacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik yayimlanmis-
tir.

17 Eylul 2005 tarih ve 25939 sayili Resmi Gazete'de;
o 30.12.2004 tarih ve 25686 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige giren

"Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilma-

sina Dair Teblig" yayimlanmistir.

20 Ekim 2005 tarih ve 25972 sayili Resmi Gazete'de;

e Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalara iligkin 8
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nolu Tlrkiye Muhasebe Standardinin yurariige konulmasini teminen Muhasebe Po-
litikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalara lligkin Tirkiye Mu-
hasebe Standardi (TMS 8) Hakkinda Teblig Sira No: 5 yayimlanmistir.

e Bilanco tarihinden sonraki olaylara iligkin 10 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin
yururlige konulmasini teminen Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara lligkin Turki-
ye Muhasebe Standardi (TMS 10) Hakkinda Teblig Sira No: 6 yayimlanmistir.

26 Ekim 2005 tarih ve 25978 sayili Resmi Gazete'de;

e ingsaat sozlesmelerine iligkin 11 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yururlige
konulmasini teminen Ingaat Sézlegsmelerine lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi
(TMS 11) Hakkinda Teblig Sira No: 7 yayimlanmistir.

9 Kasim 2005 tarih ve 25988 sayili Resmi Gazete'de;

e Borglanma maliyetlerine iliskin 23 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yurarlige
konulmasini teminen Borglanma Maliyetlerine lligkin Tiirkiye Muhasebe Standar-
di (TMS 23) Hakkinda Teblig Sira No: 9 yayimlanmigtir.

10 Kasim 2005 tarih ve 25989 sayili Resmi Gazete'de;

e 19 Nisan 2004 tarihli ve 2004/7189 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurirlige ko-
nulan Bilgi Edinme Hakki Kanununun Uygulanmasina iliskin Esas ve Usuller
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'e iligkin
2005/9585 sayili Karar yayimlanmigtir.

18 Kasim 2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete'de;

e Resmi istatistiklerin Uretimine ve organizasyonuna iligkin temel ilkeleri ve stan-
dartlari belirlemek; Ulkenin ihtiyag duydugu alanlarda veri ve bilgilerin derlenmesini,
degerlendiriimesini, gerekli istatistiklerin Uretilmesini, yayimlanmasini, dagitimini ve
Resmi Istatistik Programinda istatistik siirecine dahil kurum ve kuruluglar arasinda
koordinasyonu sagdlamak lizere, Tirkiye istatistik Kurumunun kurulus, gérev ve yetki-
lerine iliskin esaslarin diizenlenmesini teminen 5429 sayili Tiirkiye istatistik Kanu-
nu yayimlanmistir.

e Kiclk ve orta buyuklikteki isletmelerin tanimina, niteliklerine ve siniflandiriima-
sina iligkin esaslarin belirlenmesi ve bu tanim ve esaslarin tim kurum ve kuruluslarin
uygulamalarinda esas alinmasinin saglanmasini teminen 2005/9617 sayili Karar ve
eki Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiril-
masi Hakkinda Yonetmelik yayimlanmistir.

22 Kasim 2005 tarih ve 26001 sayili Resmi Gazete'de;

e 9.10.2003 tarihli ve 4982 sayili Bilgi Edinme Hakki Kanununda Degisiklik Ya-
piimasina Dair 5432 sayili Kanun yayimlanmistir.

e Bazi Sigorta Branslarinin Adlarinin Degistirilmesi Hakkinda Teblig yayim-
lanmistir.

26 Kasim 2005 tarih ve 26005 sayili Resmi Gazete'de;

e 12 Nisan 2002 tarihli ve 24724 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Hazine Ga-
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rantileri Verilmesi, izlenmesi, Biitcelestiriimesi ve Raporlanmasina iliskin Esas
ve Usullere Dair Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayim-
lanmistir.

9 Aralik 2005 tarih ve 26018 sayili Resmi Gazete'de;

e Hasilata iliskin 18 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yurarluige konulmasini
teminen Hasilata lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 18) Hakkinda Teblig
Sira No: 10 yayimlanmustir.

17 Aralik 2005 tarih ve 26026 sayili Resmi Gazete'de;

o Konsolide ve bireysel finansal tablolara iliskin 27 nolu Turkiye Muhasebe Stan-
dardinin yarurlige konulmasini teminen Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara
iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 27) Hakkinda Teblig Sira No: 11 ya-
yimlanmigtir.

23 Aralik 2005 tarih ve 26032 sayili Resmi Gazete'de;

e Belgesiz ihracat Kredileri ile Vergi Resim ve Harg istisnasi Belgeleri Hak-
kinda 2005/9808 sayili Karar yayimlanmistir.

31 Aralik 2005 tarih ve 26038 sayili Resmi Gazete'de;

e Kur degisiminin etkilerine iligkin 21 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yarurlu-
ge konulmasini teminen Degisiminin Etkilerine lligkin Tiirkiye Muhasebe Stan-
dardi (TMS 21) Hakkinda Teblig Sira No: 13 yayimlanmigtir.

e s ortakliklarindaki paylara iligkin 31 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yurir-
lige konulmasini teminen Ig Ortakliklarindaki Paylara lligkin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS 31) Hakkinda Teblig Sira No: 14 yayimlanmigtir.

e Maddi duran varliklara iligkin 16 nolu Turkiye Muhasebe Standardinin yurarlige
konulmasini teminen Maddi Duran Varliklara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi
(TMS 16) Hakkinda Teblig Sira No: 15 yayimlanmistir.

o Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlamaya iliskin 29 nolu Turkiye
Muhasebe Standardinin yiriarlige konulmasini teminen Yiuksek Enflasyonlu Eko-
nomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 29)
Hakkinda Teblig Sira No: 16 yayimlanmistir.

e lligkili taraf agiklamalarina iliskin 24 nolu Tiirkiye Muhasebe Standardinin yiiriirlii-

ge konulmasini teminen iligkili Taraf Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS 24) Hakkinda Teblig Sira No: 17 yayimlanmistir.
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