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2003 Yilinda Turkiye Ekonomisi ve Turk Bankacilik Sistemi

Ekonomik Geligsmeler, Bu Gelismeleri Etkileyen Onemli Sosyal ve
Siyasi Olaylar

Diinya Ekonomisinde Bliyliime

Diinya ekonomisinde 2001 yili sonundan itibaren hissedilmeye baslayan toparlanma
2002 yilinda hizlanmigtir. Blyume egilimi ve dinya ticaret hacmindeki artis 2003 yi-
linda da sturmustur. Uretim 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde dikkati gceken oranlarda
blylumustir. Gelismekte olan Ulkelere sermaye akimi artmistir. Enflasyon genel ola-
rak disuk dizeylerde seyretmistir. Faiz oranlarinda énemli bir degisiklik olmamis,
tarihsel olarak dusik duzeylerde kalmistir. ABD Dolari, yil boyunca euro karsisinda
reel olarak deger kaybetmistir. Petrol fiyatlari ortalama olarak daha ylksek kalmistir.

2002 Yilinda Ekonomide Toparlanma, ikinci Yarida Segim Atmosferi

Ulkemizde, 2002 yilinda para ve sermaye piyasalarinda saglanan goreli istikrar mal
ve hizmet piyasalarini da olumlu yonde etkilemistir; ekonomik faaliyetteki daralma
durmus, dretim artmig, enflasyon dusmdistir. Uluslararasi Para Fonu ile yeniden
gbzden gegcirilen ekonomik programa saglanan uluslararasi mali destek bu iyilesme-
ye 6nemli bir katki saglamistir. 2002 yilinin ikinci yarisi se¢im atmosferinde kalsa da
ekonomik performans iyilesmeye devam etmis, temel ekonomik sorunlarin ¢ézimi
acgisindan uygun bir ortam olusmustur.

Erken Genel Se¢im, 1991°den Sonra Yeniden Tek Parti Hiikiimeti

Tarkiye 2003 yilina, 2002 yih Kasim ayinda yapilan segimlerin ardindan yeni bir
Meclis ve tek parti hikimeti ile girmistir. Segimlerde Ak Parti ve Cumhuriyet Halk
Partisi Meclis’te grup kurma yeter sayisina ulasmiglardir. 1991 secimlerini takip eden
12 yillik koalisyon hikimetleri déneminin ardindan Ak Parti Meclis’te ¢gok énemli bir
cogunluga sahip olmustur. Hikimet, enflasyon ile micadeleyi, kamu kesiminde di-
siplini, istikrar icinde blyumeyi amaglayan ekonomik programin surdirilecegini a-
ciklamigtir.

Irak’ta Sicak Savas ve Beklentiler Uzerindeki Etkisi

Dinya 2003 yilinin basinda Irak’ta yasanan gelismelerin ve buna bagl olarak ulusla-
rarasi! yogun diplomasi trafiginin etkisi altinda girmigtir. TUrkiye’nin sinir komsusunda
yasanan uluslararasi nitelikteki gerginlik, olasi gelismelerin bltge harcamalarina,
sermaye hareketlerine, turizm gelirlerine, portfoy tercihlerine etkilerinin dl¢tiimesinde-
ki belirsizlik ekonomik birimlerin beklentilerine ve davranislarina yansimistir. Nitekim,
sicak savasin yasandigi ilk ¢ aylik dénemde ekonomik faaliyet olumsuz yénde etki-
lenmistir.

Sicak Savasin Kisa Siirede Sona Ermesi, Tiirkiye’nin Artan Onemi

Irak’ta gelismeler Mart ayinda sicak savasa donusmustir. Ancak, savas beklenenden
daha kisa sUrmustir. Gelismelerin Tlrkiye ekonomisi Uzerine olumsuz etkilerinin
tahmin edilenden ¢ok daha dusuk kalacagi anlasiimigtir. Bu arada, Hikimet ekono-
mik programin ve Uluslararasi Para Fonu ile iligkilerin planlandigi gibi strdirUlecegi-
ne iliskin aciklamalarini, bltgcede disiplini dngéren uygulamalari ile desteklemistir; bir
yandan gelir artirici bir yandan da harcama kisici énlemler alinmigtir. Ek olarak, sa-
vas suresinde piyasalarda kisa sireli yasanan dalgalanmalarin yénetiimesi ve istikra-
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rin korunmasi amaciyla Merkez Bankasi’'nin likidite yonetiminde olaganusti hal uy-
gulamalari beklentilerin olumlu yéne cevrilmesini saglamistir. Ayrica, uluslararasi si-
yasi ve ekonomik alanda, Turkiye'ye uluslararasi camianin desteginin artarak stre-
cegine iligskin agiklamalar olumlu yéndeki gelismelere ivme kazandirmistir.

Savas sirasinda finansal sistem disina ¢ikan kaynaklar savasin sona ermesinden
kisa bir stre sonra yeniden sisteme geri donmustir. YurtdigI para ve sermaye piya-
salarindan kaynak akisi normale dénmustir. Daha da dnemlisi, finansal sistem di-
sinda olan kaynaklar da sisteme girmeye baglamigtir. Déviz arzi hizla artmig, déviz
arz fazlasina bagli olarak TL deger kazanmistir. Merkez Bankasi doviz arz fazlasinin
giderilmesi amaciyla déviz alim ihalesine baglamistir.

Bu arada, kisa sireli bir gecikmenin ardindan, Uluslararasi Para Fonu ile yapilan
anlasma cergevesinde surdurilen gézden gecgirme programlari planlandidi gibi ger-
ceklesmigstir. Diger yandan, Uluslararasi Para Fonu yénetimi Turkiye’nin Fona dde-
melerinde rahatlama dngoren yeni bir 6deme planinin yapildigini agiklamigtir.

Nisan ayindan itibaren, faiz oranlarinda ve enflasyonda disls seyri hizlanmistir. Tim
bu gelismeler ekonomik blylimenin surdirulmesine ve ekonomik dengelerin iyiles-
mesine olumlu bir katki saglamistir.

2003 Yilinda Ekonomik Performans

Turkiye ekonomisi 2003 yilinda beklenenden daha iyi bir performans sergilemistir.
BlyUme uzun dénem ortalamasinin ve program hedefinin lzerinde, yizde 5,9 ora-
ninda gergeklesmistir. Dolar bazinda blyime hizi yizde 30 olmustur. Sabit fiyatlarla
ve dolar bazinda tarihsel olarak en ylksek buyukliklere ulasiimistir. Sanayi ve hiz-
metler sektériindeki Gretim artisi blylUmeyi desteklemistir. Ekonomik faaliyetin fi-
nansmaninda bankacilik sisteminin kredilerinde -6zellikle tiketici kredileri ve kredi
kartlari yoluyla saglanan krediler- artis, yurtdisindan kaynak kullaniminin artmasi,
banka disi kesimlerin yurtdisindan sagladigi kaynaklar ile 6demeler dengesinde net
hata noksan olarak ifade edilen; finansal sistem digsindan sisteme giren kaynaklardaki
artis 6nemli rol oynamigtir.

Harcamalar acisindan 6zel sektor talebi hizlanarak artmis, kamu kesimi talebi ise da-
ralmistir. Ozel sektérde sabit sermaye yatirimlari artmig; makina ve teghizat yatirimi
da ylzde 46 oraninda dikkati ¢eken bir hizla biylmdustir. Toplam tasarruf agigi ytz-
de 2,6’dan yuzde 5’e ylkselmistir. Kamu kesimi agigi kigulirken, 6zel sektorde ta-
sarruf fazlasi azalmistir.

Ekonomik faaliyetteki buylimeye ragmen genel issizlik orani yavas da olsa artmistir.
Genel issizlik orani yizde 10,3’ten yuzde 10,5’e yikselmistir. Reel isglicti maliyeti
hem kamu sektériinde hem de 6zel sektdrde yaklasik olarak ayni kalmis, memur
maaslari yavas da olsa reel olarak artmaya devam etmistir. imalat sanayiinde verim-
lilik artisi duraklamistir.

Enflasyondaki diisls seyri hizlanarak devam etmis ve programda 6ngorilen tahmin-
lerden daha iyi dlzeylere ulasiimistir. Oniki aylik donemde enflasyon toptan esya fi-
yatlarinda yuzde 14’e, tlketici fiyatlarinda ise ylzde 18’e gerilemistir. Enflasyonda
saglanan basarinin en énemli nedenleri, Hikimetin enflasyon ile micadele progra-
minin sdrdurtlmesi yénundeki yaklasimi, gelir ve harcama politikasinin programda
ongorilen hedefler dogrultusunda uygulanmasi, fiyat istikrarini hedefleyen para poli-
tikasinin kararlilikla uygulanmasi ve bitun bunlara bagli olarak TL’nin reel olarak de-
ger kazanmasi olmustur.
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Kamu kesimi acgiginin gayrisafi milli hasilaya orani uzun dénemden sonra ylzde
10’un altina gerilemis, bltce agiginin gayrisafi milli hasilaya orani kiigulmeye devam
etmistir. Bltcede faiz disi fazla hedefine dnemli élclide yaklasiimistir. Gayri safi milli
hasilaya orani olarak, kamu kesimi bor¢lanma geregi ylizde 12,8’den yluzde 8,7’ye,
bltce agigi yizde 14,9'dan ylzde 11,4’e gerilemisgtir.

Ek vergilerin de etkisiyle vergi gelirleri gayrisafi milli hasila deflatériinin Gzerinde
artmistir. Bltce disiplini, TL'nin reel olarak deger kazanmasi ve nominal faiz oranla-
rindaki gerileme nedeniyle faiz giderlerindeki diguse bagh olarak harcamalardaki ar-
tis deflatérden daha yavas olmustur. Faiz harcamalarinin gayrisafi milli hasilaya ora-
ni yaklasik olarak 3 puan gerileyerek ylizde 16,4’e dismustr.

Bltce aciginin finansmani agirlikli olarak i¢ borglanma yoluyla yapilmistir. Banka
sisteminin yeniden yapilandiriimasi nedeniyle verilen devlet i¢ borglanma senetleri de
dahil edildiginde i¢ bor¢ stoku yizde 30 oraninda artmis, stokun gayri safi milli hasi-
laya orani 1 puanlik disusle yuzde 54’e gerilemistir. Bor¢ stokunun vade yapisinda
iyilesme siirmistiir. i¢c borg stokunun icinde sabit faizli TL borglanmasinin payi ile pi-
yasa tarafindan satin alinan i¢ borclanma senetlerinin pay1 artmistir.

Bltce ve borglanma performansindaki iyilesme, fiyat istikrarini saglamayi hedefleyen
para politikasi uygulamasini olumlu ydénde desteklemistir. ihtiyatli bir para politikasi
izleyen Merkez Bankasi mali disipline, blylimeye, enflasyondaki dislse, para ika-
mesinde TL lehine ortaya ¢ikan degigsmenin de etkisiyle doviz arzindaki artisa bagli
olarak, Irak savasinin ardindan, kisa vadeli faiz oranlarini sik araliklarla distirmustur.
Merkez Bankasi’'nin kisa vadeli faiz orani (bilesik) 2002 yili sonunda yuzde 55’ten
2003 sonunda ylUzde 26’ya dismustir. TL hem dolar hem de euro karsisinda reel
olarak deger kazanmistir.

Banka, doviz arz fazlasinin emilmesi amaciyla actigi gunlik déviz alim ihaleleri
ve/veya dogrudan midahale yoluyla 10 milyar dolar diizeyinde ddéviz satin almistir.
Bu nedenle, dbviz rezervleri ve net dis varliklar artmaya devam etmistir. Doviz pozis-
yonu —900 milyon dolardan 400 milyon dolara iyilesmistir. Buna karsilik net i¢ var-
liklar nominal olarak azalmistir.

Banka, doviz satin alarak yaratilan likiditeyi acik piyasa islemleri yoluyla piyasalardan
¢ekmis, yil boyunca piyasalara borglu kalmistir. Para tabani program 6ngérileri dog-
rultusunda gergeklesmistir. Merkez bankasi bilangosunun blyUklGginin gayri safi
milli hasilaya orani 6 puan azalarak ylzde 21’e gerilemigtir.

Merkez Bankasi bilangosuna da yansidigi gibi 2003 yilinda TL yatirim araglarina olan
talep artmistir. TL mevduat, repo ve 6zellikle kisa vadeli yatirrm fonlarindan olusan
para talebi (M2RF) reel olarak yiizde 22 oraninda biylimustir. Buna karsilik, yabanci
para mevduat cari fiyatlarla yizde 5 kigulmustir. Bu gelismeye bagli olarak, yabanci
para mevduati da iceren genis tanimli para talebi ( M2YRF) reel olarak ytizde 2 ora-
ninda artmistir. TL cinsinden yatirm araglarinin M2YRF igindeki payl 49’dan 58’e
yukselmigtir. Gayri safi milli hasilaya, M2RF’nin orani 2 puan artarak yuzde 27’ye
ylUkselmis, M2RFY’nin orani 5 puan azalarak ylzde 46’ya gerilemisgtir.

Gercek kigilere, mevduata gére énemli dlglide vergi avantaji saglamasi yaninda reel
getirisinin yUksek dizeylerde seyretmesine bagli olarak banka disi kesimlerin ic
borgclanma senetlerine talebi dikkati ceken hizda artmaya devam etmistir. Yatirim
fonlari da dahil edildiginde, banka disi kesimlerinde elinde bulunan kamu kagitlar
portfoyinun buyuklagunin TL mevduat, yabanci para mevduat ve repodan olugsan
para talebine orani 2002 yilinda ylzde 25 iken 2003 yili sonunda ylUzde 41’e ylksel-
mistir.
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Toplam mevduatin yapisinda TL lehine ortaya g¢ikan olumlu gelisme ¢ok yavas da
olsa vade yapisinda da gergeklesmistir. Toplam mevduatin ortalama vadesi 2,7 ay-
dan 2,9 aya cikmistir. Toplam mevduatin krediye donme orani artmistir. Ticaret ban-
kalarinin yurtici subelerinden kullandirilan kredilerin toplam mevduat+repoya orani 7
puan artarak yuzde 34’e yukselmistir. Yurtdisi subelerden kullandirilan krediler reel
olarak ylzde 24 oraninda buyumustir. Kredilerdeki artis 6nemli dlglde tlketici kre-
dileri ve kredi kartlari yoluyla kullandirilan kredilerdeki hizli buyimeden kaynaklan-
mistir. Toplam kredilerin gayrisafi milli hasilaya orani 2 puan artigla ytzde 16 olmus-
tur.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi endeksi dolar bazinda yiizde 111 oraninda, islem
hacmi ise dolar bazinda ylzde 42 oraninda artmigtir. Borsada islem géren bankalarin
piyasa degeri toplam piyasa degerinin ylzde 26’sini olusturmustur.

2003 yihinda dig ticaret hacmi yizde 32 oraninda biylimustir. Hem ihracat hem de
ithalat dikkati ceken hizlarda artmigtir. Dig ticaret acigl ylzde 41 oraninda biylimus-
tur. Gayrisafi milli hasilaya oranlara bakildiginda, ihracat ylizde 20 oraninda yaklasik
olarak ayni kalmis, ithalat 1 puan artarak ylzde 29'a, dis ticaret acigi ise 0,5 puan
artarak ylizde 9,2'ye yiikselmistir. ihracatin ithalati karsilama orani yiizde 70’tan yiiz-
de 68’e dusmustar.

Mal dengesi agigindaki artisin da etkisiyle cari islemler dengesi acigi 1,5 milyar do-
lardan 6,8 milyar dolara ylkselmigtir. Sermaye girislerinin 1,2 milyar dolardan 5,7
milyar dolara artmasi sayesinde cari acigin finansmani saglanmistir. Sermaye giri-
sindeki artig, portfdy yatirimlarindan, bankalarin ve banka disi kesimlerin borglanma-
sindaki artigtan kaynaklanmistir.

2003 yilinda, 6demeler dengesinde dikkati ceken en dnemli gelisme, net hata ve
noksan kaleminde 5,2 milyar dolar tutarinda fazlanin gergeklesmesidir. Finansal sis-
teme nereden geldidi tarif edilemeyen bu biylklik genel dengenin 4,1 milyar dolar
fazla vermesine ve rezervlerin artmasina neden olmustur. Ote yandan, Tiirkiye 1998
yilindan sonra ilk kez 2003 yilinda Uluslararasi Para Fonu’na net édemede bulun-
mustur.

Dis borg stoku 16,4 milyar dolar artarak 147,3 milyar dolara ulagsmistir. Borg stoku,
kamu kesiminde (Merkez Bankasi hari¢) 6,4 milyar dolar, 6zel kesimde ise 7,9 milyar
dolar bayumustir. Bankalarin dis borg stoku 3,5 milyar dolar artmistir. Dis borg sto-
kunun gayri safi milli hasilaya orani 11 puan disusle ylzde 62’ye gerilemistir.
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2003 Yilinda Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler
Blyume

Blylime performansinda 2002 yilinda baslayan iyilesme 2003 yilinda da devam et-
mistir. Turkiye ekonomisi 2003 yili programinda éngoérilen tahminler dogrultusunda
blyumustir. Devlet Istatistik Enstitiisi verilerine gére, sabit fiyatlarla gayri safi milli
hasila ylzde 5,9, gayri safi yurtici hasila ise ylizde 5,8 oraninda artmistir. Cari fiyat-
larla ylzde 29,7 oraninda buylyen gayri safi milli hasila 356,7 katrilyon TL’'ye ulas-
mistir. Gayri safi milli hasila deflatori yizde 43,8’den ylzde 22,5’e gerilemigtir.

Gayri Safi Milli Hasila

1999 2000 2001 2002 2003
Blyume (ylzde)
Cari fiyatlarla 46,3 60,4 40,5 55,8 29,7
Sabit fiyatlarla -6,1 6,3 -9,5 7.9 5,9
Deflator 57,0 51,7 56,3 43,8 22,5
GSMH
(1987 fiyatlariyla, milyar TL) 112.044 119.145 107.783 116.166 123.165
Trilyon TL 78.283 125.596 176.484 275.032 356.681
Milyar dolar 185,3 201,4 148,2 179,9 239,0
Kisi bagina gelir (dolar) 2.879 2.965 2.146 2.598 3.383

Turk lirasinin dolar karsisinda reel olarak deger kazanmasinin da etkisiyle, gayri safi
milli hasila dolar bazinda 32,8 oraninda artarak 239 milyar dolara ulagmistir. Buna
glre, kisi basina gelir cari fiyatlarla ylzde 27,7, dolar bazinda ytzde 30,2 blylyerek
3.383 dolara ulasmistir. Bdylece, dolar bazinda kisi basina gelir, 1998 yilinda ger-
ceklestirilen 3.255 dolarlik diizeyi asarak, en ylksek dizey olan 3.833 dolara ulas-
mistir.

Gayri Safi Milli Hasila (Sabit fiyatlarla yuzde degisme)

iktisadi faaliyet kollari itibariyle tarim hari¢ tiim ana sektorlerde hizli bilyiime yasan-
mistir. Sanayi sektérli yizde 7,8, hizmetler sektorl ise ylzde 6,7 oraninda buyu-
mustir. 2002 yilinda iyi bir performans gosteren tarim sektéri 2003 yilinda ylizde 2,5
oraninda kuculmustir. Hizmetler sektérinde, ézellikle ticaret ve ulastirma alt sektor-
leri hizla buydmastlr. Buna karsilik, insaat sektériinde daralma sturmastir. Cari fi-
yatlarla tarim sektorinin gayri safi yurtici hasila igindeki pay! 1 puan azalisla ylzde
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13’e gerilerken, sanayi sektérinin payr 1 puan artigla ylizde 30’a yukselmis; hiz-
metler sektériniin ylizde 57 olan payi ise degismemistir.

Sektorel Biyiime

Yiizde degisme GSMH’ya orani
(Sabit fiyatlarla) (Cari fiyatlarla, yiizde)

2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003

Tarim 3.9 -6,5 6.9 -2,5 13 14 14 13
Sanayi 6,0 -7,5 9,4 7,8 28 29 29 30
Hizmetler 79 11,2 7,5 6,7 59 57 57 57

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitiisii

Gayri safi milli hasila icinde ylizde 30 oraninda paya sahip olan sanayi sektort bu-
yumenin itici glicl olmaya devam etmistir. Sanayi sektériiniin en dnemli alt sektori
olan imalat sanayii sektérinde katma deger artis1 yizde 8,6’y1 bulmustur. Alt sektor-
ler itibariyle; tasit, tibbi malzemeler, haberlesme cihazlari, iletisim ve bulro iglerinde
kullanilan makine ve tecghizatlar basta olmak Uzere deri, agac¢ ve islenmis petrol U-
rinleri alt sektorlerinde blylime, imalat sanayii blyime hizindan daha ylksek ol-
mustur. Enerji sektoriinde Uretim ylzde 8,4 oraninda buyumustar.

Yillik ortalama kapasite kullanim orani 3 puan artarak ylzde 72’ye yukselmistir. Bu
oran kamuda yuzde 66, 6zel sektérde ise ylzde 73 olarak gerceklesmistir.

Harcamalar agisindan, sabit fiyatlarla 6zel sektor talebi artmaya devam ederken ka-
mu sektorli daralmistir. Ozel sektér tiiketim harcamalari yiizde 6,6, 6zel sektér yati-
rimlari yiizde 20,3 oraninda blyimdistir. Ozel sektér sabit sermaye yatirimlarindaki
blylime makine techizat yatirimlarindaki yizde 46,1 oranindaki artistan kaynaklan-
mistir. Buna karsilik, 6zel sektdérde bina insaati ylizde 11,4 oraninda daralmistir.
Gayri safi yurtici hasila icinde 6zel sektor tiketim harcamalari ylizde 63,5, yatirim
harcamalari ise ylzde 14,5 oraninda paya sahiptir.

Gayri safi yurtici hasila iginde ytzde 7,7 oraninda paya sahip olan kamu tiketim har-
camalari ylzde 2,4 oraninda daralirken, ylzde 5,2 oraninda paya sahip olan kamu
yatirim harcamalari ise ytzde 11,5 oraninda kigulmustir. Kamu tiiketim harcamala-
rini etkileyen en 6énemli kalem, faiz oranindaki disusin de etkisiyle, ylizde 5,9 ora-
ninda azalan diger cari harcamalar olmustur.

2003 yilinda, ithalatin ihracata gére daha hizli artmasina bagli olarak dis ticaretin bu-
yumeye yaptigi net katki eksi olmustur.

2002 yilinda buyumeye 6nemli katki yapan stok degismeleri 2003 yilinda da bu kat-
kisini devam ettirmistir. Stok dedismeleri sabit fiyatlarla ylizde 59 oraninda artarken,
gayri safi yurt igi hasila icindeki payl da 2002 yilindaki yuzde 5,1’den yuzde 7,7’ye
yukselmistir.

Mali kuruluglarin katma degeri yluzde 6,3 gerilemistir. Bunda mali sektérde énemli bir
paya sahip olan bankacilik sektdrinde ¢alisan sayisindaki azalmanin yavaslamasina
ragmen, reel Ucretlerdeki disme etkili olmustur. Mali kuruluslarin gayri safi yurtici ha-
sila igindeki pay! yluzde 2,1’den yizde 1,9’a dismustir.

Genel denge acisindan bakildiginda, Devlet Planlama Teskilat’'nin tahminlerine go6-
re, cari fiyatlarla, yurtici tasarruflarin gayri safi milli hasilaya orani ylizde 19’dan yuz-
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de 19,3’e yukselmigtir. Tasarruf orani 6zel kesimde yluzde 29 oraninda gecgen yil ile
ayni diizeyde kalmistir.

Tasarruf Dengesi/GSMH (Yiizde)

m— Kamu e Oz el s TOplam

2002 yilinda gayri safi milli hasilanin yizde 2,6’s1 oraninda agik veren toplam tasarruf
dengesi 2003 yilinda ylzde 5 oraninda acik vermistir. Kamuda tasarruf agigi ylizde
12,5'ten ylzde 9,9'a iyilesirken, 6zel kesimde ise tasarruf fazlasi ylizde 9,9'dan ylz-
de 4,9'a dusmdastir.

Yurti¢i Tasarruflar ve Tasarruf Dengesi (GSMH’ye orani, yiizde)

1999 2000 2001 2002 2003

Yurtici tasarruflar 19,8 18,1 17,4 19,0 19,3
Kamu -6,4 -5,2 -9,9 -6,2 -5,4
Ozel 26,2 23,3 27,3 25,3 24,8
Tasarruf dengesi -2,8 -6,5 1,3 -2,6 -5,0
Kamu -12,6 -12,1 -15,3 -12,5 -9,9
Ozel 9,8 57 16,7 9,9 4.9
Dis kaynak 2,8 6,5 -1,3 2,6 5,0

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati
Istihdam, Verimlilik ve Ucretler

2003 yih icinde istihdam ve reel Ucretler yavas da olsa artis gdsterirken; imalat sana-
yiinde kismi verimlilik endeksinde 2001 yil sonunda baslayan artis egilimi ivme kay-
betmis ve 2003 sonu itibariyle azalisa donmustir.

imalat sanayii kismi verimlilik endeksi, 2003 yilinin dérdiincli ceyreginde, bir énceki
yilin ayni dénemine gore gerilemistir. Calisan basina kismi verimlilik 2002 sonunda
ylzde 6 oraninda artis gdsterirken, 2003 sonunda ylzde 0,5 gerilemistir. Saat basina
kismi verimlilik ise 2002 sonunda ylzde 7,3'lUk artisa karsilik, 2003 sonunda yuzde
0,1 gerilemisgtir.

2003 yilinda Turkiye’de 7.806 isyerinde toplam 629.240 isciyi kapsayan toplu séz-
lesmeler yapilmistir. 2002 yilinda yapilan toplu sézlesmeler ise 7.453 igyerindeki
toplam 255.059 isciyi kapsamisti. Yine 2002 yilinda gergeklestirilen 27 grevde toplam
43.885 isgunu kaybi1 yasanmigken; 2003 yilinda 23 grev gerceklestiriimig, fakat isgu-
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nu kaybi 144.772’ye yukselmistir. 2002 yilinda lokavt uygulamasi olmazken, 2003
yilinda gergeklesen 2 lokavt uygulamasinda 110.415 isgini kaybolmustur.

Kismi Verimlilik Endeksi (Yillik yiizde degisim)

2002 2003/1 2003/1 2003/ 2003/lV

Calisan basina 6,0 5.1 1,8
Saat basina 7.3 5,4 1,5
Kaynak: Devlet Istatistik Enstitiisii

1,4 -0,5
1,7

-0,1

Devlet Planlama Tegskilat’'nin tahminlerine goére, 2003 yilinda kamu isgilerinin reel
isglict maliyeti ayni kalirken, memurlarin reel isglici maliyeti ve asgari lcret yavas
da olsa artmistir.

Reel isgiicii Maliyeti Endeksi (94=100)

2000 2001 2002 2003

Toplam
Kamu 130 116 100 100
Ozel 141 116 109 108
Memur 130 117 120 122
Asgari Ucret 156 128 133 136

Kaynak: Devlet Planlama Teskilati, TISK

Ekonomik faaliyetin canlanmasina ragmen issizlik orani artmistir. Devlet istatistik
Enstitisi’'nln tahminine gére toplam isgicl arzi 23,6 milyon Kisi, toplam istihdam ise
21,1 milyon kisi olmustur. issiz sayisi 2002 sonuna gore yaklasik otuz bin kisi artarak
2,5 milyon kigiye yukselmistir. Buna gore, issizlik orani ytizde 10,5’e yukselmistir. Bu
oran kentlerde 0,4 puan azalarak 13,8’e gerilemistir. Eksik istihdam da dahil edildi-
ginde, issizlik orani yiizde 15,3 olmustur. istihdamin yaklasik olarak yiizde 44’( hiz-
metler, ylizde 33’U tarim, ylizde 18'i de sanayi sektorleri tarafindan yapilmaktadir.

igsizlik (Yiizde)

2000 2001 2002 2003
issizlik orani
Genel 6,3 8,4 10,3 10,5
Kent 8,2 11,6 14,2 13,8
Egitimli geng n. 25,5 29,1 27,8
Eksik istihdam
Genel 6,0 6,1 54 4.8
Kent 5,9 6,5 3,4 3,8
Egitimli geng n. 6,0 6,0 6,5

Kaynak: Devlet istatistik Enstitiisii
Enflasyon

2003 yilinda enflasyon, 1980 yilinda piyasa ekonomisine gegcildikten sonraki en du-
suk dizeyinde gergeklesmistir. 12 aylik fiyat artigi, toptan esya fiyatlari endeksinde
(TEFE) ylzde 14, tuketici fiyatlari endeksinde (TUFE) ise yizde 18 olmustur. Boyle-
ce, enflasyon ongorilerin (TEFE igin yuzde 17,4, TUFE icin yuzde 20) altinda ger-
ceklesmigtir. Yillik ortalama fiyat artigi ise sirasiyla, ylizde 26 ve ylzde 25 olmustur.



Enflasyon (12 aylik, ylizde degisme)
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Hukumetin enflasyon ile mucadele programinin surdurilmesi yonundeki yaklagimi,
gelir ve harcama politikasinin 2003 yili programinda 6ngoérilen tahminler/hedefler
dogrultusunda uygulanmasi, Merkez Bankasi'nin fiyat istikrarini hedefleyen para po-
litikasini kararlilikla uygulamasi beklentileri ve davranislari olumlu yonde etkilemistir.

Dusus trendine ragmen reel faizler yiksek dizeyde kalmistir. TL'nin bagslica yabanci
paralar kargisinda reel olarak deger kazanmasina bagh olarak ithalat goreli olarak
ucuzlamigtir. Temel eneriji fiyatlar yaninda kamunun Urettigi mal ve hizmetlerin fiyat-
larina yapilan ayarlamalar enflasyon hedefine uyumlu olmustur. imalat sanayiinde

go6zlenen verimlilik artisi da enflasyonu olumlu yonde etkilemistir.

Enflasyon (ylizde)

2000 2001 2002 2003
Yillik ortalama
Toptan egya 51 62 50 26
Kamu 69 71 49 25
Ozel 46 58 51 26
Tuketici 56 54 45 25
12 ayhk
Toptan esya 33 89 31 14
Kamu 25 100 32 11
Ozel 36 85 30 15
Tilketici 39 69 30 18

Kaynak: Devlet istatistik Enstitiisii

Toptan esya fiyat endeksi, yil sonu itibariyle bir dnceki yila gore, kamuda yuzde 11,
Ozel kesimde ise ylzde 15 oraninda artmistir. Fiyat artislari, imalat sanayiinde, genel
olarak yuzde 13, kamuda ylzde 13, 6zel sektdrde ise yuzde 12 dlzeyinde olmustur.
Enflasyon tarimda ylzde 20, enerji sektérinde ise ylzde 3 oraninda gergeklesmistir.

Kamu Dengesi

Devlet Planlama Teskilat’'nin tahminlerine gore 2003 yilinda toplam kamu gelirlerin-
deki artis ylizde 30 ile deflatériin Gzerinde olmustur. Toplam kamu harcamalari ise
yluzde 19 oraninda artmigtir. Bu gelismeye bagl olarak, kamu kesimi agigi1 yizde 11
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oraninda azalmistir. Toplam kamu gelirlerinin gayri safi milli hasilaya orani yaklasik
olarak 0,1 puan azalisla ylizde 31,5’e, harcamalarin orani ise yaklasik olarak 4,1 pu-
an azaligla yizde 40,2’ye gerilemistir. Kamu harcamalarindaki distse bagh olarak,
kamu kesimi aciginin gayri safi milli hasilaya orani da yluzde 12,8'den ylizde 8,7’ye
gerilemigtir. Kamu kesimi aciginin gayri safi milli hasilaya orani 1998 yilindan sonra
ilk kez yuzde 10'un altina dusmaustur. Uygulanmakta olan ekonomik programda, mali
disiplinin saglanmasi ve i¢ bor¢ dinamiklerinin surddrtlebilir hale getirilmesi agisindan
en Onemli gosterge olan faiz disi denge fazla vermeye devam etmistir. 2002 yilinda
yuzde 7 olan faiz digi fazlanin 2003 yilinda ylzde 8,5 oldugu tahmin edilmigtir. Buna
goére Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlasmada yer alan tanima goére konsolide
bltce faiz digi fazlasinin gayri safi milli hasilaya orani yizde 5,3 diizeyinde gergek-
lesmigtir.

Kamu Kesimi Borglanma Geregi (GSMH’nin yiizdesi)

1999 2000 2001 2002 2003

Konsolide bltce 11,9 10,9 17,4 14,9 11,4
KiT* 2,4 2,1 0,4 -1,0 -0,9
Mabhalli idareler 0,4 0,4 0,3 0,1 0,1
Fonlar 0,7 -1,2 -0,5 0,0 -0,6
Diger 0,1 0,5 -0,9 -3,0 1,3
Kamu kesimi acgigi 15,7 11,8 16,4 12,8 8,7
Kamu kesimi ac¢idi (faiz digi) 0,9 -5,7 -8,1 -7,0 -8,5

Kaynak: Devlet Planlama Teskilati, * Kamu bankalari hari¢

Kamu gelirleri icinde vergi gelirlerinin payi ylizde 79'dan ylzde 84’e ylkselmistir.
Vergi gelirlerinin yuzde 67’si dolayli vergilerden olugsmustur. Harcamalarin yizde
67’si transfer harcamalarindan, yluzde 27’si cari harcamalardan meydana gelmistir.
Transfer harcamalari icinde en énemli kalem olan faiz giderleri toplam harcamalarin
yuzde 42’sini olusturmustur. 2002 yil icinde bu oran ylzde 45 olarak gerceklesmistir.
2003 yilinda kamu kesimi dengesini olumlu yénde etkileyen baslica gelismeler, eko-
nomik faaliyetteki blyiime, ek vergiler, harcamalarda disiplini 6ngéren uygulamalar,
kamu iktisadi tesebbuslerinin kamu kaynak dengesine olumlu katkilarinin devam et-
mesi, ithalattaki hizli blyime nedeniyle ithalattan alinan katma deger vergisi hasila-
tinin artmasi, borglanma faizlerinde hizli dists, TL'nin yabanci paralar karsisinda
deger kazanmasi nedeniyle ddvize endeksli i¢ borglardan kaynaklanan faiz giderleri
ile dis borg faiz giderlerindeki artisin sinirh kalmasi, kamu kesiminde bor¢lanmanin
vadesinin uzamasli ve 0Ozellestirme gelirlerindeki artis olmustur. Sosyal glvenlik ku-
ruluslarindaki acigin biyiimesi, 6zellestirme kapsamindaki KiT'lerin finansman ihtiya-
cinin artmasi ile bitge disi Fon'larin agiklarinin bluyimesi yaninda 6zellestirme gelir-
lerinin hedefin oldukga gerisinde kalmasi, kamu kesimi agigindaki iyilesmeyi yavas-
latmistir.

Kamu kesimi gelirlerinin ve harcamalarinin en énemli bélimuni olugturan konsolide
bltcede, dngdrilen enflasyon hedefine ulasiimasini destekleyen ve kamu borglarinin
sorunsuz olarak ¢evrilebilmesine imkan veren bir performans elde edilmistir. Bir yan-
dan harcamalarda tasarruf saglayici énlemler alinmis agirlikli olarak da gelir artirici
dizenlemeler yapiimistir. Fonlarin but¢ce kapsamina alinmasina devam edilmistir.
Tatln mamulleri ve alkolll ickilerden alinan 6zel tiketim vergisi orani artiriimis, gecici
olarak getirilen 6zel islem ve iletisim vergisi uygulamasi sirdurtlmustir. Motorlu ta-
sitlar ve emlakta ek vergiler getirilmistir. Ote yandan, motorlu tagitlara getirilen ek
vergi Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmistir.

10
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Kamu Kesimi Borglanma Geregi/ GSMH ve Enflasyon (Yiizde)
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Ek vergilerin de katkisiyla butge gelirleri yizde 33 oraninda, ortalama enflasyonun
(ylzde 26) Uzerinde artarken, harcamalarda ki artis ylizde 21 ile enflasyonun gerisin-
de kalmistir. Harcamalardaki biyUmenin yavaglamasina en 6nemli katki faiz giderle-
rinden gelmistir. Nitekim, faiz disI giderler yizde 20 oraninda blytrken, faiz harca-
malarindaki biylime ylizde 13 olmustur. Bltce agigi cari fiyatlarla yaklasik olarak ay-
ni kalmig, faiz digi fazla ise ylzde 60 oraninda buyumastir. Buatge gelirlerinin
gayrisafi milli hasilaya orani ylzde 28 oraninda ayni kalirken, harcamalarin orani 3
puan azalarak yuzde 39’a gerilemistir. Faiz giderlerinin gayri safi milli hasilaya orani
yluzde 19'ten ylzde 16’ya gerilemistir. Bltge agiginin gayri safi milli hasilaya orani 3
puan azalarak yluzde 11'e gerilemistir. Konsolide bitcede faiz digl fazlanin gayri safi
milli hasilaya orani ise yuzde 5,3 olmustur. Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlas-
mada yer alan tanima gore ise faiz digl fazlanin gayri safi milli hasilaya orani yuzde
4,7 duzeyinde, yuzde 5,2 olarak belirlenen program hedefinin az da olsa gerisinde
kalmistir.

Konsolide Biit¢e (Trilyon TL)

2002 Yiizde 2003* Yizde Yiizde GSMH’ya oran

pay pay deg. (yuzde) 2003

Bltge gelirleri 75.592 100 100.283 100 33 28
Vergi gelirleri 59.632 79 84.334 84 41 24
Vergi digi gelirler 15.960 21 15.949 16 0 4
Bltce harcamalari 115.682 100 140.054 100 21 39
Transfer 77.683 67 94.470 67 22 26
Faiz harcamalari 51.871 45 58.609 42 13 16
ic borglar 46.807 40  52.719 38 13 15
Dis borglar 5.064 4 5.890 4 16 2
Faiz disi 37.999 33  45.584 33 20 13
Personel 23.089 20 30.201 22 31 8
Cari 8.019 7 8.218 6 3 2
Yatirim 6.892 6 7.165 5 4 2
Biltce dengesi -40.090 -39.816 -1 -11,2
Faiz disI denge 11.781 18.793 60 53

Kaynak: Maliye Bakanhgi , * Gegici

I-11
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Vergi gelirlerinin yizde 33’UG dogrudan vergiler, ylizde 67’si ise dolayl vergilerdir.
Biitge harcamalari iginde en yiiksek pay yiizde 42 ile faiz harcamalarina aittir. ikinci
sirada ylzde 25 ile faiz disi transfer harcamalari gelmektedir. Personel harcamalari-
nin payi yuzde 20, cari harcamalar ve yatirimlarin payi ise sirasiyla, yizde 7 ve yuz-
de 6 olmustur.

Faiz oranlarinin gerilemesi, banka disi kesimin elindeki devlet i¢c bor¢lanma portfoyu-
ndn genislemesi ve vadenin uzamasi gibi olumlu kosullar nedeniyle, butge aciginin
finansmaninda i¢ borglanmaya agirlik verilmigtir.

Biltce nakit finansman gereginin tamamina yakini i¢ borglanma ile karsilanmigtir. Net
dis bor¢clanma ¢ok disik dizeyde gerceklesmis, hazine kasa/banka hesabi da 1,6
katrilyon TL artis gostermistir.

Butce Nakit Agiginin Finansmani

Trilyon TL Milli gelirin yuzdesi
2001 2002 2003 2001 2002 2003
Finansman 18.421 31.910 33.795 10 12 9
Dis borglanma (net) -4.408 15.550 793 -3 6 1
i¢ borglanma 23.053 17.953 34.606 13 7 10
Diger -225 -1.595 -1.604 0 -1 0

2003 yih icinde toplam 162 katrilyon TL bor¢ servisi yapilmig; bunun 18 katrilyon
TL’si borglanma digi kaynaklardan, 10 katrilyon TL’siI dis borglanma yoluyla, 135 kat-
rilyon TL’si ise i¢ bor¢lanma yoluyla finanse edilmistir. Hazine kasa/banka hesabi da
2 katrilyon TL artis gostermistir. Boylece, 2003 yil iginde, i¢ bor¢ ¢evirme orani yiz-
de 93 olarak gergeklesmistir.

Piyasadan yapilan TL cinsi i¢ bor¢clanmanin, ortalama vadesi 222 gunden 344 gine
yukselmigtir. Ote yandan, TL cinsi ortalama borglanma vyillik bilesik faizi yizde 50’den
yluzde 28'e gerilemigtir.

ic borg stoku artarken, kamu kesimi dis borg stoku gerilemistir. i¢c borg stoku yiizde
30 oraninda artarak 194,4 katrilyon TL'ye ylkselmistir. Nakit digi i¢ bor¢ stokunun
toplam stok icindeki pay! 7 puan azalarak yluzde 33 olmustur. Nakit disi i¢ borg sto-
kunun en 6nemli bélimd Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilen bankalara ve kamu bankalarina veri-
len i¢ bor¢ senetlerinden olusmustur.

Nakit Disi i¢ Borg Stoku

Trilyon Milyon Milyon

TL dolar euro
Kamu bankalari 25.543 771 350
TMSF 9.979 4.317 1.173
TCMB 18.427 - -
Diger 147 - -
Toplam 54.096 5.088 1.523

12
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ic borg stoku icinde sabit faizli kagitlarin payi yiizde 25'ten yiizde 35’e yiikselirken,
ddviz cinsinden ve/veya dovize endeksli kagitlarin payi ise ylzde 32'den ylzde 22’ye
gerilemistir. Degisken faizli kagitlarin ylizde 43 olan payi ise degismemistir.

Kamu Borg Stoku (GSMH’nin ylizdesi)
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i ¢ Borg =1 Dis Borg s TOplam

ic borg stoku enflasyondan daha hizli artmistir. Bunun nedeni, uygun borglanma ko-
sullari nedeniyle i¢ borglanmaya agirlik verilmesi ve bitge finansmaninin tamaminin
ic borclanma ile saglanmasidir. Diger taraftan, finansal sistemin blylimesinin de si-
nirh kalmasina bagh olarak kamu kesiminin finansal sistemde yaratilan kaynaklar
tizerindeki baskisi siirmiistiir. ic bor¢ stokunun gayri safi milli hasilaya orani yiizde
55’'den yluzde 54’e gerilemistir. Konsolide buit¢e toplam borg stoku Aralik 2003 itiba-
riyle yuzde 9 artigla 282,9 katrilyon TL'ye (189,5 milyar dolar) yukselmigtir. Boylece,
konsolide butce borg stokunun gayri safi milli hasilaya orani ylizde 89’dan yiizde 79'a
gerilemigtir.

Konsolide Biitgce Borg Stoku

Trilyon TL GSMH’ya orani (yiizde)

2003 2000 2001 2002 2003

Kamu kagitlari 194.387 29 68 55 54
Nakit 130.484 23 32 33 37
Nakit disi 63.903 6 36 22 18
Tahvil 169.745 27 58 41 48
Nakit 105.842 22 22 19 30
Nakit disi 63.903 6 36 22 18
Bono 24.642 2 10 14 7
Nakit 24.642 2 10 14 7
Nakit digi - 0 - - -
MB avansi - 0 - - -
Kur farklari - 0 - - -
ic borg stoku 194.387 29 68 55 54
Dis borg¢ stoku* 88.569 27 34 25
Toplam 282.956 95 89 79

* Konsolide biitgeye ait olan kisimdir.
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Merkez Bankasi verilerine gore, devlet i¢ borgclanma senetlerinin yizde 51’i bankalar
tarafindan tutulmaktadir. Bankalardaki menkul kiymetlerin toplami, toplam mevduatin
yuzde 66’sina ulagsmistir. Banka digi kesimlerin elinde bulunan devlet i¢ borglanma
senetlerinin toplami ylizde 94 oraninda artarak 67.654 trilyon TL olmustur. Bu tutar,
ic borg stokunun yuzde 35’ini, para talebinin (M2RYF) ise yuzde 41’ini olusturmakta-
dir. Kamu kagitlari stokunun yltizde 14’ ise Merkez Bankasi portfoytindedir.

Parasal Buyuklukler
Para Politikasi

Para politikasinin oncelikli hedefi fiyat istikrarinin saglanmasi olmusgtur. Merkez Ban-
kasi, Hikumet ile birlikte belirlenen 2003 yili enflasyon hedefine ulasilmasi amaciyla,
bolgesel ve uluslararasi gelismeleri de dikkate alarak, ihtiyath bir faiz politikasi izle-
mistir. Ote yanda, olagandisi gelismelere bagli olarak belirsizligin artti§i veya bekle-
yiglerin olumsuz etkilendigi durumlarda para piyasalarinda istikrarin korunmasina y6-
nelik gliven verici bir yaklasim gésterilmis, bu durumlarda ortaya cikan likidite talebi
karsilanmistir.

Banka, Ocak-Mart déneminde, blylk 6lglide Irak savasinin etkisiyle, piyasalarda o-
lusan belirsizlikler nedeniyle, kisa vadeli faiz oranlarini degistirmemistir. Savasin kisa
surede sona ermesi ve Turkiye ekonomisine olasi etkilerinin beklenenden daha du-
suk olacaginin anlasiimasinin piyasalarda yarattigi olumlu etkiye bagli olarak faiz o-
ranlari Nisan ayindan itibaren, kisa araliklar iginde dusurilmuastir. Kisa vadeli faiz
oranlari, yillik bazda, 2002 yil sonunda yilizde 55’ten Haziran sonunda ylzde 46’ya,
2003 yil sonunda ise ylzde 26’ya gerilemistir. Faiz oranlarini etkileyen diger gelig-
meler, mali disiplinin strdirilmesi, enflasyonun dismesi, ters para ikamesi, portfoy
tercihleri, sermaye hareketleri ve sistem disi doviz girigleri yoluyla déviz arzinin déviz
talebinin Gzerinde kalmasi olmustur.

Faiz oranlarindaki diistis trendinin stirdigl dénemde TL baslica yabanci paralar kar-
sisinda reel olarak deger kazanmigtir. 2002 yili sonunda, 12 aylik degismelere gore,
TL’nin dolar karsisinda ylzde 13 olan deger kaybi 2003 yili Mart sonunda ylzde
27’ye, euro karsisinda ylizde 34 olan deger kaybi ise ylizde 59’a hizlanmistir. Ancak,
Nisan ayindan itibaren TL her iki paraya kargi da deder kazanmistir. Haziran sonun-
da, TL dolar karsisinda yluzde 10 deger kazanirken, euroya karsi sadece yuzde 3
deger kaybetmistir. Yil sonunda TL’nin dolar karsisindaki deder kazanci ylizde 15’'e
yukselmis, euro karsisindaki deger kaybi ise ylzde 2 olmustur. TL reel olarak hem
dolar hem de euro karsisinda deger kazanmistir.

Faiz Oranlan (bilesik, donem sonu), Kurlar ve Enflasyon (12 aylik, ylizde)

2002 2003
Arallkk  Mart Haziran Eylul Aralhk

Faiz orani (yillik, bilesik)*

O/n 55 55 46 38 26
Kamu kagitlan 50 58 47 36 28
Kurlar
TL/(dolar) 13 27 -10 -16 -15
TL/euro 34 59 3 -1 2
Enflasyon (Tefe) 31 35 30 19 14
* Ortalama
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Merkez Bankasi, glcli déviz arzi nedeniyle, déviz alim ihaleleri ve/veya dogrudan
muldahale ile dévize ek talep yaratmistir. Ancak, déviz alimlari ile yaratilan TL likidi-
tesi aglk piyasa islemleri veya depo alim ihaleleri yoluyla sterilize edilmistir. Boylece,
fiyat istikrari ile uyumlu olarak belirlenen kisa vadeli faiz oranlarinda dalgalanmaya
izin verilmemigtir. Merkez Bankasi ddvize mudahalenin amacinin kurlarin duzeyinin
belirlenmesi olmadigini, kurlarda asiri dalgalanmalarin énlenmesi ve dalgali kur poli-
tikasi ile gelismeksizin rezervlerin artiriimasi oldugunu belirtmistir, dalgal kur politika-
sinin sdrdurdldigind ve kurlarin mimkin oldugu kadar az midahale ile piyasa ko-
sullarinda olusmasina 6zen gdsterildigini aciklamistir. Merkez Bankasi 2003 yilinda,
9,9 milyar dolar tutarinda rekor dlizeyde doviz satin almistir.

Kur, DIBS Faizleri ve O/n Faizlerindeki Gelismeler (Yiizde)
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Yilin ilk G¢ aylik déneminde yasanan Irak savasi nedeniyle ddviz kurlarindaki hizlan-
ma, ikinci U¢ aylik dénemde ise doéviz arz fazlasindaki artis bilango bluyukligini ve
yapisini dnemli dlgtide etkilemistir. 2002 yili sonunda eksi ylzde 2 olan bilangodaki
yillik buydme hizi, Mart sonunda yuzde 28’e yukselmisg, ilk yari sonunda ise ylzde
2’ye yavaslamistir. Bilangodaki blylime hizi yil sonunda yutzde 0,3 oraninda gercgek-
lesmistir. Merkez Bankas! bilangosunun gayri safi milli hasilaya orani 2002 yilinda
yuzde 27 iken 2003 yili sonunda ylzde 21’e gerilemigtir.

Merkez Bankasi Bilangosu, Secilmis Kalemler (Trilyon TL)

2002 2003

Aralhk Mart Haziran Eylul  Aralhk
Net dis varliklar 12.871 13.683 12.030 19.087 17.262
Net i¢ varliklar 23.523 25.046 23.234 23.824 23.585
Para tabani 10.662 12.019 12.712 15.061 15.010
API 8.452 9.799 6.424 11.374 8.260
Merkez bankasi parasi 19.966 23.487 21.104 27.844 24134
Doviz mevduati 5.996 3.905 4.838 5.726 6.517
TL yukdmlaltkler 25.962 27.391 25.943 33.570 30.652
Bankalarin doviz mevduati 10.432 11.337 9.321 9.341 10.196
Toplam i¢ yukamlalikler 36.394 38.728 35.264 42911 40.848

Kaynak: Merkez Bankasi
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Net dis varliklar, 2002 yil sonuna gore, ilk ¢ceyrekte ylzde 6 artmis, ilk yari sonunda
yuzde 7 azalmig, yil sonunda ise ylzde 34 oraninda biyUimustir. Net i¢ varliklar, cari
fiyatlarla, ilk U¢ ayda yavas da olsa artmis, sonraki donemlerde yaklasik olarak ayni
kalmistir. Emisyon, bankalar serbest tevdiati ve zorunlu karsiliklardan olusan para
tabani nominal ¢apa olarak izlenmistir. 12 aylik dénemde, para tabani ilk alti ayda
yluzde 21, yil sonunda ise ylzde 47 oraninda artmigtir. Acik piyasa iglemleri yoluyla
piyasalardan yapilan borglanma yil igcinde likidite ydnetimi ¢ercevesinde dikkati ceken
bir dalgalanma géstermistir.

Para Tabani ve TEFE (Yillik yuzde degisme)
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2003 yih icinde Merkez Bankasi doviz rezervleri 7 milyar dolara yakin artmistir. Bu
artisin tamamina yakini yilin ikinci yarisinda yapilan déviz alim ihaleleri sonucu mey-
dana gelmigtir. 2002 yilinda 26,7 milyar dolar olan ddviz rezervi yil sonunda 33,6 mil-
yar dolara ulasmistir. Net doviz pozisyonu ise —2.2 milyar dolardan 0,4 milyar dolara
iyilesmistir. Boylece, son iki yilda Merkez Bankasi net ddviz pozisyonundaki iyilesme
10 milyar dolari gegmisgtir.

Doviz Rezervi ve Net Uluslararasi Rezerv (Milyar dolar)

2002 2003
Arallk  Mart Haziran Eylil  Aralik
Doviz rezervi 26,7 26,7 28,8 33,9 33,6
Net uluslararasi rezerv -2,2 -0,9 -1,5 2,9 0,4

Merkez Bankasi tarafindan zorunlu karsiliklara 6denen faiz oranlari da, diger faiz o-
ranlarindaki gerilemeye paralel olarak tedricen dusurulmustur. 2002 sonunda yuzde
25 olan baz faiz orani 2003 sonunda yuzde 16’ya gerilemistir.

Para Talebi

2003 yilinda TL cinsinden yatirim araclarina olan para talebi enflasyonun Uzerinde
artmistir. TL mevduat, repo ve kisa vadeli yatinm fonlarindan olusan para talebi
(M2RF) cari fiyatlarla yuzde 38, sabit fiyatlarla ise yuzde 22 oraninda buyumugtar.
Mevduata ve repoya gore 6nemli dl¢clide vergi avantajina sahip olmasi nedeniyle, ya-
tinm fonlari dikkati ¢eken bir hizda blylimeye devam etmistir. Yatirnm fonlarindaki
artis cari fiyatlarla ylzde 144, sabit fiyatlarla ise yizde 114 oraninda olmustur.
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Parasal Biiyuklikler (2003)

Trilyon Milyon Yuzde degisme

TL Dolar TL Dolar

M2RF 95.193 68.323 38 59
Dolasimdaki para 10.129 7.270 41 67
Vadesiz mevduat 11.435 8.207 62 92
Repo 3.079 2.210 4 8
Yatirim fonlari 11.191 8.032 144 52
Vadeli mevduat 59.359 42.604 26 50
M2YRF 164.125 117.798 16 35
DTH 68.932 49.475 -5 11

Kaynak: Merkez Bankasi

Yabanci para mevduatin TL karsiligi dederi azalmis, dolar degeri ise yluzde 11 ora-
ninda artmistir. Bunda, TL'nin dolar ve euro karsisinda deger kazanmas! yaninda
dolarin euro kargisinda deger kaybetmesi 6nemli rol oynamigtir. Bu gelismeye bagli
olarak, yabanci para mevduati da iceren para talebi (M2YRF) cari fiyatlarla yizde 16,
sabit fiyatlarla ylizde 2 oraninda artmistir. Para talebi (M2RYF)'nin icinde yabanci
para mevduatin pay! 9 puan azalarak yuzde 42’ye gerilemigtir.

Parasal Biiyukliiklerin Dagilimi (yiizde)

1999 2000 2001 2002 2003
Dolasimdaki para 4 5 4 5 6
Vadesiz mevduat 6 8 5 5 7
Repo 11 9 3 2 2
Yatirim fonlari 1 1 2 3 7
Vadeli mevduat 39 39 33 33 36
DTH 38 38 53 51 42
M2RYF 100 100 100 100 100

Kaynak: Merkez Bankasi

TL yatinm araglarina olan tercihi olumlu yénde etkileyen etkenler, enflasyonun hizli
bir disls seyrine girmesi, TL yatirnm araglarinin reel getirisinin ylksek olmasi ve
TL'nin yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi, ekonomik faaliyetin blylimeye
devam etmesi, yatirm araglarinin vergilendirilmesindeki farkhliklar olmustur. Ote
yandan, gergek kisilerin mevduat ve repo gelirlerinden alinan vergilerin gbérece yuk-
sek olmasina karsilik, kamu kagitlari ve yatirirm fonlarindan elde edilen gelirlerin enf-
lasyondan arindirildiktan sonra énemli bir bélumunin vergiden muaf olmasi nede-
niyle yatirnm fonlarina ve &zellikle i¢ borglanma senetlerine olan yatirimlar mevduata
gore daha cazip olmaya devam etmigtir. Nitekim, gergek Kkisilerin portfoylerindeki ic
bor¢ stokunun piyasa degeri son yillarda dikkati ceken bir blyime gdstermistir. Bu
kagitlarin degeri, cari fiyatlarla ylizde 94, sabit fiyatlarla ise 70 artmigtir. Banka digi
kesimlerin tuttuklari kamu kagitlarinin gayri safi milli hasilaya orani 6 puan artarak
yluzde 19'a, bankalarin portfdylinde bulunan kamu kagitlarina orani ise ylzde 42’den
ylzde 69’a yikselmistir.

TL yatirim araglarina olan para talebinin (M2RF) gayri safi milli hasilaya orani 2 puan

artarak ylzde 27'ye vyikselmistir. Yabanci para mevduat dahil para talebinin
(M2RFY) gayri safi milli hasilaya orani ise ylzde 51'den yiizde 46'ya gerilemistir.
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Ticaret bankalarinin portféylerinde tuttuklari kamu kagitlar yizde 19 oraninda art-
mistir. Bu kagitlarin gayri safi milli hasilaya orani yuzde 28, toplam mevduata orani
ise yluzde 67 olmustur.

Para Talebinin Milli Gelire Orani (yiizde)
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Merkez Bankasi verilerine gore Ticaret bankalarinin toplam mevduati cari fiyatlarla
ylzde 12 oraninda artarken, sabit fiyatlarla ylizde 2 oraninda azalmistir. TL mevduat
cari fiyatlarla ylizde 35, sabit fiyatlarla yizde 19 artmistir. Buna karsilik, yabanci para
mevduatin TL karsihgi cari fiyatlarla ylzde 4, sabit fiyatlarla ise ylizde 16 oraninda
azalmigtir. Irak Savasl nedeniyle, bankacilik sisteminden mevduat ¢ekilmesi nede-
niyle, ilk G¢ aylik dénemde, yabanci para mevduat 3,1 milyar dolar azalmistir. Ancak,
sicak savasin sona ermesinden hemen sonra, finansal sektor disina ¢ikan mali tasar-
ruflarin sektore geri ddnmesine bagl olarak yabanci para mevduat yeniden artmaya
baslamis, Aralik 2002’de 44 milyar dolar olan toplam yabanci para mevduatin mikta-
ri, Aralik 2003 itibariyle 51 milyar dolara ulasmistir. Yabanci para mevduatin TL de-
gerinin toplam mevduat icindeki payi 9 puan diserek 48’e gerilemistir. Toplam mev-
duatin gayri safi milli hasilaya orani 7 puan azalarak ylzde 41 olmustur.

Toplam Mevduatin Vade Yapisi (ylizde)

1999 2000 2001 2002 2003

Toplam 100 100 100 100 100
Vadesiz 18 19 17 19 20
1 ay 18 29 34 30 26
3 ay 35 38 38 38 38
6 ay 19 9 6 8 10
12 ay+ 10 6 6 6 6
Ortalama vade (ay) 3,7 2,8 2,7 2,8 2,9

Mevduat faiz oranlari, enflasyondaki disise paralel bir seyir izlemigtir. Aralik 2002
tarihinde 1 aylik vadede ylzde 56 olan faiz oranlari (bilesik) 2003 yili sonunda yuzde
32’ye, 3 aylik vadede ylzde 53’den ylUzde 31’e gerilemistir. Vade dagihimi dikkate
alinarak yapilan hesaplamaya goére mevduatin ortalama faiz orani yiizde 46’'dan yuz-
de 27’ye dismustir. TL mevduatin vade yapisinda, yavas da olsa bir iyilesme ger-
¢eklesmis, yabanci para mevduatin vade yapisinda ise dnemli bir degisiklik olma-
mistir. TL mevduatin ortalama vadesi (kirik vadeler tam sayildiginda) 2,8 aydan 2,9
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aya yukselmis, yabanci para mevduatin ortalama vadesi ise 2,9 ay olmustur. Buna
bagdli olarak toplam mevduatin ortalama vadesi 2,9 ay olarak gergeklesmistir.

Merkez Bankasi'nin verilerine gore, toplam mevduatin yizde 40’1 kamusal sermayeli
bankalarda, yuzde 52’si 6zel sermayeli bankalarda toplanmistir. Kamu bankalarinin
pay! 4 puan artigla ylzde 40’a ylkselmistir. Bu gelismede kamu bankalarinin toplam
mevduati icinde TL mevduatin payinin daha ytksek olmasi da rol oynamistir. Yaban-
¢l sermayeli bankalarin mevduattaki pay ise ylizde 2 olmustur. Kamu bankalar TL
mevduatin ylizde 54’Une, yabanci para mevduatin ise yuzde 23’Une sahiptir. Buna
karsilik 6zel sermayeli bankalarda yabanci para mevduatin pay! daha yuksektir; bu
bankalar, TL mevduatin ylizde 45’ini, yabanci para mevduatin ise ytuzde 70Q’ini top-
lamiglardir.

Toplam mevduatin kredilere déniisme orani artmistir. Ticaret bankalarinin yurtiginde-
ki subelerinden kullandirilan kredilerinin (canli krediler+karsilik sonrasi sorunlu kre-
diler) toplam mevduat+repo'ya orani ylzde 27'den yizde 34’e yikselmistir.

Yurtdigi subelerden kullandirilanlar harig, toplam krediler yizde 42 oraninda, sabit
fiyatlarla ise ylzde 24 oraninda blyumustir. Canl krediler ylzde 49 oraninda bi-
yumus, karsilik sonrasi sorunlu krediler ise ylzde 42 oraninda azalmistir. Bu gelis-
mede, yeniden yapilandirma programina gére yeni bir 6deme planina baglanan so-
runlu kredilerin diizenlemelere gére canl krediler icinde raporlanmasinin da énemli
bir etkisi olmustur. Buna bagli olarak karsilik édncesi sorunlu kredilerin toplam kredile-
re orani ylzde 28’den yluzde 16’ya, karsilik sonrasi sorunlu kredilerin toplam kredile-
re orani ise yuzde 8'den ylzde 3’e gerilemistir. Finansal Yeniden Yapilandirma Prog-
rami kapsaminda 6,1 milyar dolar bor¢ tutari yapilandirma kapsamina alinmigtir.

Kredi Stoku* (Trilyon TL)

1999 2000 2001 2002 2003

Toplam krediler** 19.590 29.602 38.812 39.413 56.144
Canli krediler*** 18.607 28.366 35910 36.762 54.600
Sorunlu krediler (net)**** 983 1.236 2.902 2.651 1.544

Sorunlu krediler***** 1.631 3.121 6.421 10.122 8.750

Toplam krediler/GSMH (ylzde) 25 24 22 14 16

* Yurt igindeki subelerden kullandirilan krediler

** Canli krediler + karsilik sonrasi takipteki krediler

***  Bankacilik sistemi kredileri (mali kesim harig)

**** Karslilik sonrasi takipteki krediler (bankacilik sistemi)
***xx Kargilik 6ncesi takipteki krediler(bankacilik sistemi)

Kredilerin ylizde 92’si Ticaret bankalari tarafindan kullandiriimistir. Ozel sermayeli
bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin toplam kredilerdeki payi ylizde 71 olmus-
tur. Kamusal sermayeli bankalarin payi ise yluzde 23 dizeyinde kalmistir. Ticaret
bankalari kredileri cari fiyatlarla ylizde 47, sabit fiyatlarla ylizde 30 oraninda buyu-
mustir. Canh kredilerdeki artis, cari fiyatlarla ylizde 55, sabit fiyatlarla ise ylizde 36
olmustur. Canl kredilerdeki artisin diger dnemli nedeni ise tiiketici kredileri ve kredi
kartlari yoluyla kullandirilan kredilerdeki hizli artistir. Nitekim tiketici kredileri cari fi-
yatlarla yuzde 198, sabit fiyatlarla yuzde 162, kredi kartlar yoluyla kullandirilan kre-
diler ise cari fiyatlarla ylizde 60, sabit fiyatlarla yizde 41 oraninda buyumdustir. Tuke-
tici kredileri ve kredi kartlarinin canli kredilere orani 8 puan artarak ylizde 30’a yUk-
selmigtir. Tuketici kredileri ve kredi kartlari yoluyla kullandirilan kredilerin sorunlu kre-
dilere dénen boluminun karsilik édncesi bu tlr kredilere orani ise ylzde 5'den ylzde
3 dlzeyine gerilemistir.
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Ticaret bankalari tarafindan kullandirilan toplam kredilerin gayri safi milli hasilaya o-
rani yizde 14 olmustur. Ticaret bankalarinda, sorunlu kredilerin toplam kredilere ora-
ni ise yuzde 31’den ylzde 15’e gerilemistir.

Mevduat ve Kredi Stoku (Trilyon TL)

1999 2000 2001 2002 2003

Toplam mevduat 38.576 56.293 103.767 131.018 147.351
-TL mevduat 20.111 30.918 45.035 56.481 75.979
-YP mevduat 18.465 25.375 58.732 74537 71.372

Toplam mevduat+repo 43.576 62.317 106.560 133.973 150.418

Ticaret bankalar toplam kredileri 17.061 27146 34.480 34.860 51.398
-Canli krediler 16.090 25.942 31.671 32277 49.878
- Sorunlu krediler (karsilik sonrasi) 971 1.204 2.808 2.583 1.521

-Sorunlu krediler (karsilik 6ncesi) 1.603 3.068 6.271 9.972 8.567

Bilgi igin:

Tuketici kredileri ve kredi kartlari 2.143 6.695 4.768 7.001 15.212
-TUketici kredileri 982 4.619 2.323 2.902 8.634
-Kredi Kartlari 1.161 2.076 2.445 4.099 6.578

Oranlar (ylzde)

Toplam mevduat+repo/GSMH 55,7 49,6 60,4 48,7 42,2

Toplam krediler/GSMH 25,0 23,6 22,0 14,3 15,7

Mevd. bank. toplam kredileri/GSMH 21,8 21,6 19,5 12,7 14,4

Tuketici kredileri/ GSMH 1,3 3,7 1,3 1,1 2,4

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu verilerine gore, Ticaret bankalarinin
yurtdisindaki subelerden kullandirdiklari kredilerin toplami 5.727 trilyon TL olmustur.
Bu krediler de dahil edildiginde bankacilik sisteminin toplam (canli ve karsilik sonrasi

sorunlu) kredileri 61.871 trilyon TL’sina ulasmistir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Gelismeler

Yil sonu itibariyle, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) endeksi, dolar bazin-
da, son iki yilin aksine artisa ge¢gmistir. Dolar bazinda endeks ytzde 111 artarken,
toplam islem hacmi ylizde 42 oraninda genisleyerek 100 milyar dolara ylkselmis-

tir.

IMKB Endeksi (dolar bazinda) ve islem Hacmi (Milyon dolar)
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Ekonomide beklentilerin olumluya dénmesi, TL'nin deger kazanmasina ragmen
¢apraz kurdaki gelismelerin ihracat performansi Gzerinde olumlu etkide bulunmasi,
nominal faiz oranlarinin diismeye devam etmesi ve 6zellikle yilin son ¢eyredinde i¢
talepte sinirli da olsa artis yasanmaya baslamasi Borsa’nin performansini olumlu
yonde etkilemisgtir.

2003 yil iginde borsada islem goéren sirketlerin piyasa degeri 34,4 milyar dolardan
95,4 milyar dolara yukselirken; borsada islem goéren sirket sayisi 288’den 285’e
dismustir. 2003 yili icinde borsaya 4 yeni girket girerken, 7 sirket gikmistir. Ote
yandan 2003 yil sonu itibariyle borsada islem goéren 12 bankanin piyasa degeri
24,8 milyar dolarla, toplam piyasa degerinin ytzde 26’sini olusturmaktadir.

Dis Ticaret Dengesi

2003 yilinda hem ihracatta, hem de ithalatta artis egilimi sirmustir. Dig ticaret hacmi
ylzde 32 oraninda genisleyerek 116 milyar dolara yikselmistir. Turkiye’'nin dis tica-
retinde 6nemli bir paya sahip olan, ihracatin énemli bir béliminin yapildigi AB’de,
euronun baslica glglu paralar karsisinda deger kazanmasina bagli olarak euro bol-
gesinden gelen talep artisi, baglica yabanci paralar karsisinda deger kazanan TL'nin
euroya karsl deger kazancinin goéreli olarak daha dislk diizeyde kalmasi, i¢ piyasa-
da talep artisinin yavas bir ivmeyle artmasi, reel Ucretlerin yaklasik olarak ayni di-
zeyde kalmasi, verimlilik artisi, ihrag Urtnlerinin fiyatlarinda iyilesme ihracati olumlu
etkileyen gelismeler olmustur.

Dis Ticaret Dengesi (Milyon dolar)
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Diger yandan, ithal mallarinin fiyatlarindaki artiga ragmen, TL’nin deger kazanmasina
bagli olarak yurtdisindan kullanilan girdilerin ucuzlamasi, enflasyonda ve faiz oranla-
rindaki distse bagl olarak i¢ talepteki genisleme ve uretimdeki artisin stirmesi itha-
latin blyimesine neden olmustur.

ihracat yiizde 30 oraninda blyliyerek 46,9 milyar dolara, ithalat ise yiizde 33 oranin-
da artarak 68,7 milyar dolara ulasmistir. ihracatin ithalati kargilama orani yiizde
70’den yiizde 68’e gerilemistir. ihracatin gayrisafi mili hasilaya orani yiizde 20 diize-
yinde sabit kalirken, ithalatin gayri safi mili hasilaya orani ylizde 28'den ylzde 29'a
yukselmigtir. Dis ticaret acigi ylizde 41 oraninda buylyerek 21,9 milyar dolara yuk-
selmigtir. Dig ticaret agiginin gayri safi milli hasilaya orani yuzde 9,2 olmustur.
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On iki aylik ortalamaya gore ihracat miktar endeksi ylizde 22 ve ithalat miktar endeksi
yuzde 33 oraninda artmis; ihracat fiyat endeksi ylizde 10, ithalat fiyat endeksi ise
ylUzde 7 oraninda ylUkselmistir.

Dis Ticaret (Milyar dolar)

1999 2000 2001 2002 2003

ihracat 26,6 27,8 31,3 36,1 46,9
ithalat 40,7 545 414 516 68,7
Dis ticaret acigi 14,1 26,7 10,1 15,5 21,9
Dis ticaret hacmi 67,3 82,3 72,7 876 115,6
Dis ticaret acigi/GSMH 7,5 13,3 6,3 8,7 9,2
ihracat/ithalat 65 51 76 70 68
Fiyat endeksi* (94=100)

Ihracat 92 88 86 84 92

ithalat 91 95 95 94 101
Miktar endeksi* (94=100)

ihracat 150 167 204 236 288

ithalat 199 265 199 240 320

Kaynak: Devlet istatistik Enstitiisii , * Ortalama

Sermaye mallari ve ara mali ithalati ylizde 32, tliiketim mallari ithalati ise ylizde 50
oraninda artmistir. Ara mallari ithalati toplam ithalatin ylizde 72’sini olusturmustur.
Sektorler itibariyle, imalat sanayii ithalati toplam ithalatin ytzde 80’ini olusturmustur.
imalat sanayiinde agirlikli paya sahip olan alt sektdrler, makina, kara tasitlari, demir
celik, kimya sektoérleridir. Madencilik sektori payi ylzde 16 oraninda paya sahiptir.
2003 yilinda petrol ithalati ylzde 17 oraninda artarak 4,8 milyar dolar olmustur.

ihracatin ylizde 51’ini tiiketim mallari, yiizde 39’'unu ara mallari, yiizde 9'unu serma-
ye mallari olusturmustur. Sektorler itibariyle ihracatin dagiliminda imalat sanayiinin
pay! yiizde 93, tarimin payi ise yiizde 5 olmustur. imalat sanayiinde, tekstil, kara ta-
sitlari, demir celik, makina agirlikli paya sahip alt sektorlerdir.

Mal Gruplar itibariyle Dis Ticaret, 2003

ihracat ithalat

Milyon Yiizde Yizde Milyon Yiizde Yizde

dolar deg. pay dolar deg. pay

Sermaye mallari 4.308 57,2 9,2 11.222 32,1 16,3
Ara mallari 18.372 25,5 39,2 49.536 32,3 72,1
Tuketim mallari 23.909 29,0 51,0 7.511 50,0 10,9
Diger 288 92,0 0,6 466 -23,7 0,7
Toplam 46.878 30,0 100,0 68.734 33,3 100,0

Dis ticarette OECD {Ulkeleri yizde 65 oraninda bir paya sahiptir. AB Ulkelerinin payi
yluzde 52'dir. Gumrik Birligi Anlasmasi’ndan sonra hizla Turkiye’nin aleyhine dénen
AB Ulkeleri ile dis ticaret dengesi 2002 yilinda 4,9 milyar dolar agik verirken 2003 yi-
linda 7,1 milyar dolar agik vermistir. AB Ulkelerinin ithalattaki pay! yizde 46, ihracat-
taki payi ise ylzde 52'dir.

Dis ticaret hacminde, Aimanya ylzde 16 oranindaki pay ile ilk sirayr almistir. Bu Ul-
keyi yuzde 8 ile Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri, ylizde 7 ile Italya ve ylzde 6
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ile Fransa izlemektedir. Almanya’ya yapilan ihracat toplamin yizde 16’sini, bu Ulke-
den yapilan ithalat ise toplamin yizde 14’Gn0 olusturmustur.

Ulke Gruplari itibariyle Dis Ticaret, 2003

ihracat ithalat ihracat - ithalat

Milyon Yiizde Yuzde Milyon Yiizde Yizde
dolar deg. pay dolar deg. pay Milyon dolar
OECD 30.263 28 65 43.544 32 63 -13.281
AB 24.350 32 52 31.495 35 46 -7.145
EFTA 533 30 1 3.355 34 5 -2.822
Diger 5.380 15 11 8.693 22 13 -3.313
Ser. Bolge 1.893 32 4 586 2 1 1.307
OECD disi 14.722 33 31 24.604 37 36 -9.882
Avrupa 4.680 36 10 8.818 39 13 -4.138
Afrika 2111 24 5 3.244 20 5 -1.133
Amerika 255 6 1 1.070 81 2 -815
Ortadogu 5.037 41 11 4.334 18 6 703
Diger 2.639 25 6 7.138 52 10 -4.499
Toplam 46.878 30 100 68.734 33 100 -21.856

Odemeler Dengesi

2003 yilinda cari iglemler agigi bir 6nceki yila gore ylzde 334 oraninda genigleyerek
6,6 milyar dolara ulagsmistir. Cari islemler agiginin gayri safi milli hasilaya orani 2 pu-
an artarak yuzde 2,8’e yukselmigtir. Ekonomik faaliyetteki blUyume yaninda, dolarin
euro karsisindaki reel olarak deger kaybetmesi ve kaynagi siniflandirilamayan doéviz
girisleri 2003 yilinda 6demeler dengesini etkileyen baslica faktorler olmustur. Bu ara-
da, uzun bir aradan sonra Turkiye, Uluslararasi Para Fonu’na net édemede bulun-
mustur.

Cari islemler aciginin buyumesine en énemli etki, mal dengesindeki acigin bliylume-
sinden gelmistir. Nitekim, bavul ticareti de dahil mal ticareti acigi ylzde 65 oraninda
artarak 13,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bavul ticareti 4 milyar dolar dlzeyin-
de yaklasik olarak ayni kalmistir. Bu arada, altin ithalati ylizde 84 oraninda artarak
2,6 milyar dolar olmustur.

Cari islemler Dengesi (Milyon dolar)

2000 2001 2002 2003

Cari iglemler dengesi -9.819 3.390 -1.522 -6.609
-Mal dengesi -22.410 -4.543 -8.337 -13.721
-ihracat(fob) 30.721 34.373 40.124  51.021
-ithalat(fob) -53.131  -38.916 -48.461 -64.742
-Hizmetler dengesi(net) 11.368 9.130 7.879 10.516
-Turizm gelirleri(net) 7.636 8.090 6.599 11.090
-Yatirrm dengesi(net) -4.002 -5.000 -4.554 -5.427
-Dogrudan yatirimlar 89 52 -86 -268
-Portféy yatirimlari -434 -694 -835 -1.207
-Diger yatirimlar -3.657 -4.358 -3.633 -3.952
-Faiz 6demeleri -4.825 -5.497 -4.417 -4.586
-Cari transferler 5.225 3.803 3.490 2.023
-isci gelirleri 4.560 2.786 1.936 729
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Hizmetler dengesi fazlasindaki blyime cari islemler dengesi agigini sinirlandirmistir.
Hizmetler dengesi fazlasi yuzde 34 oraninda artmis ve 10,5 milyar dolar olmustur.
Burada en buylk katkiyr yizde 68 oraninda blUyudyen ve 11,1 milyar dolar olan net
turizm gelirleri yapmistir. Cari transferler is¢i dovizlerindeki azalisa bagli olarak ytzde
42 oraninda kigllmus ve cari islemler dengesine 2 milyar dolarlik katkida bulun-
mustur. Diger yandan, yatirirm gelirleri dengesi agigi 4,6 milyar dolardan 5,4 milyar
dolara yukselmistir. Yatirnrm gelirleri dengesi altinda yer alan en énemli kalem olan
faiz giderleri 4,4 milyar dolardan 4,6 milyar dolara yikselmistir.

Cari islemler agigindaki hizli biylime sermaye girisindeki artis ve net hata ve noksan
kalemleri sayesinde kolaylikla finanse edilmistir. 2002 yil sonu itibariyle 1,2 milyar
dolar olan sermaye girisi 2003 yilinda 5,6 milyar dolara yikselmistir. Net hata ve
noksan kalemi ise 2002 sonundaki 149 milyon dolardan 2003 sonunda 5,1 milyar
dolara yukselmistir.

Portféy yatirnmlarindaki buyime yaninda, 6zellikle bankacilik sisteminin yurtdigindaki
bor¢clanmasinin da etkisiyle kaynak girisi artmistir. Portféy hesabi yoluyla 2002 yi-
linda 593 milyon dolar ¢ikis olurken 2003 yilinda 2,2 milyar dolar giris gergeklesmis-
tir. Diger yatinnmlar bolumunde, varliklar 151 milyon dolar, yuakamlalikler ise 3,9 mil-
yar dolar azalmistir. Ote yandan, net dogrudan yabanci sermaye girisleri 863 milyon
dolardan 76 milyon dolara gerilemistir.

Sermaye ve Finans Hesaplari (Milyon dolar)

2000 2001 2002 2003

Sermaye ve finans hesaplari 9.584  -14.643 1.161 5.597
-Sermaye hesabi(net) 0 0 0 0
-Finans hesabi(net) 9.584  -14.643 1.161 5.597
-Dogrudan yatirimlar(net) 112 2.769 863 76
-Portféy yatirimlari(net) 1.022 -4.515 -593 2.235
-Diger yatirimlar(net) 8.450  -12.897 891 3.286
-Net hata ve noksan -2.762 -1.671 149 5.109
Genel denge -2.997  -12.924 -212 4.097
-IMF kredileri 3.351 10.230 6.365 -50
-Resmi rezervler -354 2.694 -6.153 -4.047

2003 yilinda dikkati geken en 6nemli gelisme kaynagi belli olmayan kaynak hareket-
lerinden saglanan 5,1 milyar dolar tutarindaki giristir. Net hata noksan kalemi yoluyla
saglanan bu kaynak bugline kadar gerceklesen en blyuk giris olmustur.

Sermaye Hareketleri ve Bliyiime

yuzde milyon dolar
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Net hata ve noksan kaleminin etkisiyle genel denge 4,1 milyar dolar fazla vermis,
IMF’ye donlk kredi geri 6demelerinden sonra resmi rezervler 4 milyar dolar artmigtir.
2002 yilinda IMF’den net olarak 6,4 milyar dolar kredi kullanan Turkiye, 1998 yilindan
sonra ilk kez, 50 milyon dolar tutarinda net 6deme yapmistir.

Dis Borg Stoku

Dis borg stoku, 2002 yilina gére yaklasik 16,4 milyar dolar artarak 147 milyar dolara
yukselmistir. Orta ve uzun vadeli dis bor¢ stoku 9,8 milyar dolar, kisa vadeli dis bor¢
stoku ise 6,5 milyar dolar artmistir. Dis bor¢ stokundaki artisa ragmen, gayri safi milli
hasilada dolar bazinda gergeklesen daha hizli bliylime nedeniyle bor¢ stokunun gay-
ri safi milli hasilaya orani 11 puan azalarak yizde 62’ye gerilemistir. Orta ve uzun
vadeli borglarin gayri safi milli hasilaya orani 12 puan azalarak ylizde 52’ye geriler-
ken, kisa vadeli borglarin orani ise 1 puan artarak ylzde 10’a ylkselmistir. Toplam
borg stokunun yizde 48’i kamu kesimine, yuzde 17’si Merkez Bankasi’'na aittir. Ban-
ka sistemi borg stoku icinde ylzde 9 oraninda, banka digi kesimler ise ylzde 27 o-
raninda paya sahiptir. Kamu kesimi borglarinin (Merkez Bankasi hari¢) gayri safi milli
hasilaya orani yuzde 27'den yuzde 20’ye gerilemistir. Orta ve uzun vadeli borg stoku
icinde, kamu kesiminin (Merkez Bankasi hari¢) borglari 7,4 milyar dolar artarak 70,3
milyar dolara yiikselmistir. Ozel kesimin bor¢ stoku da yaklasik olarak 2,3 milyar do-
lar artmistir.

Dis Borg¢ Stoku (Milyar dolar)

1999 2000 2001 2002 2003

Orta ve uzun vadeli 80,1 90,3 97,7 114,5 124,3
Kamu 42,4 47,7 46,3 63,9 70,3
Merkez Bankasi 10,3 13,4 23,8 20,3 21,5
Ozel 27,4 29,2 27,7 30,2 32,5
Bankalar 4.8 4.6 3,2 3,0 3,1
Kisa vadeli 22,9 28,3 16,4 16,4 22,9
Merkez Bankasi 0,7 0,7 0,6 1,7 2,9
Bankalar 13,2 16,9 8,0 6,3 9,7
Diger sektorler 9,1 9,7 7,6 8,4 10,4
Toplam 102,9 118,6 113,9 130,9 147,3

Kaynak: Hazine Mistesarligi *Gegici

Orta ve uzun vadeli dis borg stokunun 43 milyar dolari resmi kreditorlere, 82 milyar
dolari ise 6zel kreditorlere aittir. Resmi kreditorler icinde en blylk pay 33 milyar do-
larla Uluslararasi Para Fonu’nun da dahil oldugu uluslararasi kuruluglar kalemine ait-
tir. Ozel kreditorlere olan borglarin, 30 milyar dolari ticari bankalardan, 28 milyar dola-
ri ise tahvil ihraci yoluyla saglanmistir.
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2003 Yihinda Bankacilik Sisteminde Gelismeler
Bilangodaki gelismeler

2003 yili sonunda Turkiye'de faaliyet gésteren banka sayisi 50 olmustur. Banka sa-
yisi 2002 yilina gore 4 azalmistir. Faaliyet gOsteren bankalarin 36 tanesi mevduat
bankasi, 14 tanesi ise mevduat kabul etmeyen bankalardir.

Bankalarda galisan sayisi 123 bin, bankalarin sube sayisi ise 6 bin civarindadir. Hem
¢alisan hem de sube sayisinda son donemde yasanan dusus 6nemli dlglde yavas-
lamistir.

Toplam aktifler 250.000 trilyon TL'ye ulagsmistir. Dolar bazinda toplam aktifler 179
milyar dolar olmustur. Toplam aktiflerin gayri safi milli hasilaya orani 2002 yili sonun-
da yluzde 78’den 2003 Eylil'de ylizde 67’ye gerilmig, 2003 yili sonunda ise yizde 70
olmustur.

Ticaret bankalarinin toplam aktiflerinin sektor icindeki payi ylizde 96 olmustur. Kamu
sermayeli ticaret bankalarinin toplam aktifler igindeki pay! yuzde 33, 6zel sermayeli
ticaret bankalarinin payi ise yluzde 57°dir.

Toplam aktiflere gore ilk bes bankanin aktif ve mevduat payi artmis, kredi pay! azal-
mistir. Ilk on bankanin piyasa paylari artmigtir.

TL kalemlerin hem aktif hem de pasif icindeki payl artmistir. TL kalemlerin toplam
aktifler icindeki pay! yuzde 61, toplam pasifler icindeki payi ise yizde 57’dir. Dovize
endeksli kiymetler hari¢ olmak Uzere, bilanco ici déviz aktifleri ve doviz pasifleri ara-
sindaki fark 2002 sonunda 5,3 milyar dolardan 2003 sonunda 7,2 milyar dolara yuk-
selmistir.

Toplam aktifler icinde menkul kiymetler portféyl ve kredilerin payi artmis, duran ak-
tiflerin payi azalmistir. Karsilik dncesi takipteki kredilerin toplam kredilere orani yiz-
de 19'dan yuzde 12’ye gerilemistir. Takipteki kredilerin yuzde 89'u igin karsilik ayril-
mistir.

Toplam mevduat kaynaklarin yizde 64’Gn0 olusturmustur. TL mevduatin toplam
mevduat icindeki payi hizl bir artis géstermistir. Yurtdisindan borglanma imkanlarinin
iyilesmesine bagl olarak mevduat disi kaynaklar da blytumustdr.

Ozkaynaklar yiizde 38 oraninda artarak 35.538 trilyon TL'ye ulasmistir.
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani 2 puan artisla yiizde 14,2'ye ylkselmistir.
Ozkaynaklarin bilyimesinde kar hacmindeki iyilesmenin de olumlu katkisi olmustur.
Kar hacmi yuzde 138 oraninda artmistir. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu bunyesin-
deki bankalar hari¢ tutuldugunda ise kar hacmindeki artis ylzde 32 olmustur.
Ozkaynaklardaki artis yaninda duran aktiflerin azalmasina bagli olarak serbest
O0zkaynaklarda iyilesme surmusgtuar.

Bankacilik Sistemini Yakindan ilgilendiren Diizenlemeler

icra ve iflas Kanunu

Kanunda yapilan degisiklikler ile tahsilatin hizlandiriimasi ve kotu niyetli borglularin
Icra ve Iflas Kanunu’'nda yapilan degisiklikler ile alacaklarin takiplerinin uzamasina ve
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suriincemede kalmasina neden olan davraniglarin énlenmesine yonelik olarak olumlu
adimlar atiimistir. Béylece ekonomik varliklarin degerinde blyik kayiplara neden o-
lan takip hukuku uygulamasinin verimsiz prosedurlerden arindiriilmasi énemli dlglde
saglanmistir.

Buna karsllik, icra ve iflas Kanunu'ndaki son degisiklikler ile “sermaye sirketlerinin
uzlas! yoluyla yeniden yapilandiriimasi” hiikkiimleri eklenmistir. ilk kez yapilan bu dii-
zenlemelerden koétiu niyetli borglularin yararlanma girisimlerinin énlenmesi agisindan
uygulamanin dikkatle izlenmesi gerekmektedir.

Bankalar Kanunu

Bankalarin kaynaklarinin bankanin emin sekilde ¢alismasini tehlikeye dusurecek bi-
¢imde kullanildigi tespit edilen ve hakkinda Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Ku-
rumu (BDDK) tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesi veya ban-
kacilik faaliyetini yapma ve mevduat kabul etme izinlerinin kaldiriimasi ve iflas yo-
luyla tasfiyelerine karar verilen bankalardan olan alacaklarin takibinin hizlandiriimasi,
bu bankalarin hakim ortaklari, yonetici ve diger yakinlari ve bunlarin gegersiz muva-
zaal iglemleri ile Gglncl kigilerin mulkiyetine ve kullanimina gegirilen tim mal ile hak
ve alacaklarinin daha emin, hizli ve istikrarl takibinin saglanmasi amaciyla Kanunda
degisiklikler yapiimistir.

Tiiketicinin Korunmasi Kanunu

Tuketici Kanunu’nda Avrupa Birligi dizenlemelerine uyum saglanmasina yonelik de-
gisiklikler yapilirken kredi kartlari ve tiketici kredileri nedeniyle borglarini 6dememis
veya 6deyememis musterilere, gecmise yonelik olmak lzere faiz oranlarina sinirlama
getiriimek ve ek slire vermek suretiyle 6deme kolayhgdi getiriimis ve bireysel musteri-
lerin borg¢larina yapilandirma saglanmistir. Kanunda yapilan degisiklikler ile temerr(t
faizine sinirlama getirilmis, sabit faiz uygulamasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kredilerin
erken kapatilmasi durumunda musteriden bankanin ugrayacagi zararin kismen de
olsa talep edilmesi yasaklanmistir.

Enflasyon Muhasebesine Gegis

Enflasyondan arindiriimis net gelirler Gzerinden vergilendiriime yapilmasina imkan
saglayan Kanun’a iliskin galismalar 2003 yilinda tamamlanmis ve 2005 yilindan itiba-
ren uygulanmak tzere Subat 2004 tarihinde Meclis’te kabul edilmistir.

Aracilik Maliyetlerinin Dusgtlirilmesi

Finansal islemlerde aracilik maliyetinin distrilmesi amaciyla vergisel diizenlemelere
iliskin ilk kez somut adimlar atiimistir. Buna gore, kredi islemlerinden damga vergisi
kaldirilmistir. Ayrica, vadeli mevduat agilmasindan alinan 6zel islem vergisi ile mev-
duat faizleri Gzerinden alinan savunma sanayi destekleme kesintileri de kaldiriimigtir.
Kayitdigilik ile Miicadele

Kayitdisilik ile micadeleye daha fazla énem atfedilmektedir. Bu c¢ergcevede, belli

miktarl asan 6édemelerin finansal sektdr Uzerinden ge¢gmesini zorunlu kilan bir du-
zenleme yapilmistir.
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Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Uygulamasi

Tasarruf mevduati sigorta prim kesintilerinin hesaplanmasinda riski de igeren bir di-
zenleme yapilmistir.

Finansal Yeniden Yapilandirma Programi

Finansal Yeniden Yapilandirma Programinda (FYYP) uygulama devam etmistir. Ni-
san 2004 itibariyle 217 (34 grup) buyuk Olcekli firma, 106 kiguk olgekli firma olmak
Uzere toplam 323 firma FYYP kapsamina alinmistir. Kapsama alinan toplam borg
tutar1 6,1 milyar dolardir. Bunlardan biyuk olgekli 198 firma (25 grup) ve kuguk 6lgekli
77 firma olmak Uzere toplam 259 firma ile Finansal Yeniden Yapilandirma Sézlesme-
si bagittanmigtir. Yeniden yapilandirilan borg tutari 5,6 milyar dolardir. FYYP kapsa-
mina alinan borglarin yizde 90°'u yeniden yapilandiriimistir. FYYP kapsamina alin-
mis firmalardaki istihdam 37.013’G blyUk o6lcekli, 10.643'G klguk o6lgekli firmalarda
olmak Uzere toplam 47.656’dur. Bu firmalarin toplam ihracat hacmi 783 milyon dolar,
cirolari 3 katrilyon TL, toplam aktif buyukliugu ise 7,7 katrilyon TL'dir.

Piyasa Yapicihgi

Devlet i¢ bor¢clanma senetlerine ydnelik piyasayi derinlestiren ve tim katilimci ban-
kalarin yukdmlaltklerini yerine getirmelerini saglayan glgclendirilmis bir piyasa yapi-
ciligr sistemi uygulanmigtir. Sistem ile bor¢ ydnetiminde etkinligin artiriimasi, Devlet
Borglanma Senetleri ikincil Piyasasr’'nda likiditenin artiriimasi, piyasa yapicisi ban-
kalara gerek birincil piyasalarda gerekse de para piyasalarinda saglanacak ayrica-
liklarla sistemin etkinliginin strekli kilnmasi amaglanmistir.

TRLIBOR

Turkiye'de gerek bankalarin kendi aralarinda yaptiklari islemlerde, gerekse musterile-
ri ile yaptiklari islemlerde esas alinabilecek bir referans faiz oraninin (TRLIBOR) tes-
pit edilmesine iliskin uygulamaya 13 banka ile devam edilmistir. TRLIBOR, gecelik
ortalama bilesikte ylzde 45,9, 12 aylikta ise ylzde 47,2 olmustur.

Basel ve Risk Yonetimi

Basel Komite'nin sermaye yeterliligine iliskin yeni dizenlemesi (Basel-Il) hakkinda
bankacilik sisteminin bilgilendiriimesi, s6z konusu duzenlemeler konusunda bankaci-
lik sisteminin gorislerinin dile getirilmesi ve ortak bir strateji belilenmesi amaciyla
Birligimiz Gyesi bankalarin temsilcileri ile (BDDK) Risk Yonetimi ve Gozetim Teknikle-
ri Dairesi yetkililerinin katiimiyla Basel Il Yénlendirme Komitesi olusturulmustur. Mart
2003 tarihinden itibaren faaliyetini sirdirmekte olan Komitenin en énemli ¢alisma-
sindan biri de Basel-II'ye gecis slrecinin etkin bir sekilde planlanmasina yonelik ola-
rak banka gorisleri alinmak suretiyle "Basel-II'ye Gegise lliskin Yol Haritas!" nin ha-
zirlanmasi olmustur. Rapor BDDK tarafindan kamuoyuna acgiklanmigtir.
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2003 Yilinda Turk Bankacilik Sistemi

Banka ve sube sayisi

Bankacilik sisteminde, banka ve sube sayisinda 2000 yilinda baslayan gerileme
2003 yilinda da devam etmistir. 2003 yilinda banka sayisi 4 azalarak 50’ye gerile-
mistir. Bu bankalarin hepsi Ticaret bankalar grubuna aittir. Ozel sermayeli Ticaret
bankalari ve yabanci sermayeli Ticaret bankalari gruplarindan ikiser banka kapan-
mistir.

Banka Sayisi (1990-2003)
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Banka sayisindaki azalmanin nedeni 6zel sermayeli Ticaret bankalar grubunda bu-
lunan Tirkiye imar Bankasi T.A.S’nin" bankacilik yapma ve mevduat kabul etme yet-
kisinin kaldirilmasi, Fiba Bank A.S.’nin? Finans Bank A.S.'ye devredilmesi, Tirkiye'de
sube acan yabanci bankalardan ING Bank N.V.*> ve Credit Suisse First Boston
Bank'in* tasfiye edilmesidir.

Toplam sube sayisi 140 azalarak 5.966’ya gerilemistir. Kapanan bu subelerin 138
tanesi Ticaret bankalari grubuna, iki tanesi de mevduat kabul etmeyen bankalar gru-
buna aittir. 2003 yili sonu itibariyle, sadece yabanci sermayeli Ticaret bankalarinin
sube sayilari artmistir.

! Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 3.7.2003 tarih ve 1085 sayili karari.
2 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 3.4.2003 tarih ve 1023 sayili karari.
® Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 1.5.2003 tarih ve 1037 sayili karari.
*Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 11.9.2003 tarih ve 1127 saylli karari.
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Bankacilik Sisteminde Banka ve Sube Sayisi*

2001 2002 2003

Banka Sube Banka $Sube Banka Sube

Ticaret bankalari 46 6.889 40 6.087 36 5.949
Kamu bankalari 3 2725 3 2.019 3 1.971
Ozel bankalar 22 3.523 20 3.659 18 3.594
Fondaki bankalar 6 408 2 203 2 175
Yabanci bankalar 15 233 15 206 13 209
Mevduat kabul etm. b. 15 19 14 19 14 17
Kamu bankalari 3 4 3 4 3 4
Ozel bankalar 9 12 8 12 8 10
Yabanci bankalar 3 3 3 3 3 3
Toplam 61 6.908 54 6.106 50 5.966

* K.K.T.C ve yabanci Ulkelerdeki subeler dahil.
Personel sayisi

Bankacilik sisteminde c¢alisan sayisindaki gerileme 2003 yilinda énemli 6l¢lide ya-
vaslamistir. 2000-2002 déneminde sektérde galisan personel sayisi toplam 50.717
kisi azalmistir. 2003 yilinda ise personel sayisi 2002 yilina gbre 22 azalarak 123.249
olmustur. 2003 yilinda galisan sayisi kamusal sermayeli Ticaret bankalarinda 2.164,
Fon bankalarinda 1.368, mevduat kabul etmeyen bankalarda 300 kisi azalirken, 6zel
sermayeli Ticaret bankalarinda calisan sayisi 3.745, yabanci bankalarda 65 kisi art-
mistir. Banka c¢alisanlarinin yizde 96’si Ticaret bankalari, yizde 4'G mevduat kabul
etmeyen bankalar tarafindan istihdam edilmistir. Bankacilik sektériinde personelin
yuzde 31’i kamusal sermayeli Ticaret bankalarinda, yluzde 57’si ise 6zel sermayeli
Ticaret bankalarinda ¢alismaktadir.

Bankacilik Sisteminde Calisanlar

2001 2002 2003

Ticaret bankalari 132.274 118.329 118.607
Kamu bankalari 56.108 40.158 37.994
Ozel bankalar 64.380 66.869 70.614
Fondaki bankalar 6.391 5.886 4.518
Yabanci bankalar 5.395 5.416 5.481
Mevduat kabul etmeyen bankalar 5.221 4,942 4.642
Kamu bankalari 4.322 4174 3.882
Ozel bankalar 822 691 683
Yabanci bankalar 77 77 77
Toplam 137.495 123.271 123.249

Banka, sube ve personel sayisi, U¢ yildir devam eden azalmanin sonucunda
1980’lerdeki dizeylerine gerilemistir. Nitekim, 2003 sonu itibariyle banka sayisi
1985’ten, sube sayisi 1980’den, personel sayisi ise 1977°den bu yana gerceklesen
en dusik duzeye gerilemigtir. 2000 yilindan bu yana banka, sube ve personel sayila-
rindaki gerilemede; 1999 yilinda banka sisteminde uygulanmaya baslanan yeniden
yapilandirma programina gére mali blinyesi zayiflayan bankalarin Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'na devredilmesi, kamu bankalarinda yeniden yapilandirma uygulamasi,
banka kaynaklarinin kicllmesi yaninda bankalarin maliyet tasarrufu saglamasi yo-
nindeki ¢cabalari etkili olmustur.
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Bilango biiyuklugu

Aralik 2003 itibariyle, toplam aktifler 2002 yil sonuna goére ylizde 17 artarak 249,8
katrilyon TL'ye (179 milyar dolar) yukselmistir. Toplam aktiflerin milli gelire orani,
2002 yilindaki ylizde 78'den ylizde 70’e dismiistir. Ote yandan, toplam aktiflerin milli
gelire orani ilk t¢ ceyrekte dizenli olarak gerilemis ve Mart 2003 itibariyle yuzde 76,
Haziran 2003 itibariyle ylizde 68, Eylil 2003 itibariyle ylizde 67 olarak gerceklestikten
sonra, son geyrekte yeniden ylkselerek Aralik 2003 itibariyle ylizde 70 diizeyine u-
lasmistir.

Toplam Aktifler ve Toplam Aktiflerin Milli Gelire Orani (1999-2003)

milyar dolar yuzde
190

180
170
160
150
140
130
120
110
100

99 I T. Aktifler ——T Aktifler/GSMH 03/4

Banka bilancgolarindaki artisin baglica nedenleri, ekonomik faaliyete ve piyasa istikra-
rina yonelik olumlu beklentilerin stirmesi, bu beklentilerin ve TL’nin yabanci paralar
karsisinda deger kazanmasinin da etkisiyle 6zellikle TL mevduatta gorilen blyime
ve kar hacmindeki artisa bagh olarak 6zkaynaklarin artmasidir. Sistemin kaynakla-
rindaki bu artig, aktifte menkul degerler ctizdani ve kredilerde de artisa yol agmistir.

Tirk Bankacilik Sistemi, Aralik 2003

Trilyon Milyon Yiizde deg. Yiizde deg.

TL dolar (TL) (dolar)
Ticaret bankalari 239.485 171.886 18 39
Kamu bankalari 83.134 59.668 23 44
Ozel bankalar 142.271 102.112 19 40
Fondaki bankalar 7.136 5.122 -23 -10
Yabanci bankalar 6.943 4,983 5 23
Mevduat kabul etmeyen bankalar 10.265 7.367 9 28
Toplam 249.750 179.253 17 38

Kaynak: TBB

Ticaret bankalari grubunda, kamusal sermayeli bankalar ylzde 23, 6zel sermayeli
bankalar yuzde 19 ve yabanci sermayeli bankalar ylizde 5 oraninda blyurken; Fon-
daki bankalar yizde 23 oraninda kig¢llmustir. Mevduat kabul etmeyen bankalar ise
yluzde 9 oraninda biyimustir.
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Sektor paylari

Toplam aktiflerin Ticaret bankalari ve mevduat kabul etmeyen bankalar arasindaki
dagilimi degismemistir. Ticaret bankalarinin payi ylizde 96 olarak gergeklesmistir.
Buna karsilik Ticaret bankalari grubunda yer alan kamusal sermayeli bankalarin payi
ylzde 32’den ylzde 33’e, 6zel sermayeli bankalarin payi ylizde 56’dan ylzde 57’ye
yukselmis, Fondaki bankalarin payi ise yluzde 4’den ylizde 3’e gerilemistir. Yabanci
sermayeli bankalarin payi ylizde 3 dizeyinde sabit kalmistir.

Gruplarin Sektor Paylar (ylizde)

T. aktifler T. mevduat T. krediler

2002 2003 2002 2003 2002 2003

Ticaret bankalari 96 96 100 100 89 91
Kamu bankalari 32 33 34 38 17 18
Ozel bankalar 56 57 58 57 65 67
Fondaki bankalar 4 3 5 3 3 1
Yabanci bankalar 3 3 2 2 4 4
Mevduat kabul etm. b. 4 4 - - 11 9

Toplam mevduat icinde 6zel sermayeli bankalarin payi 1 puan azalarak yluzde 57'ye,
Fon’a devredilen bankalarin payi ise 2 puan azalarak ytuzde 3’e gerilemistir. Kamusal
sermayeli bankalarin payi ise 4 puan artarak ylizde 38’e yikselmistir. Toplam mev-
duatin dagiliminda, yabanci sermayeli bankalarin payi yizde 2 dizeyinde sabit kal-
mistir.

Toplam krediler icinde Ticaret bankalari grubunda yer alan Fondaki bankalarin payi 2
puan azalarak ylizde 1’e gerilemistir. Ozel sermayeli bankalarin payi 2 puan artarak
ylzde 67’ye, kamusal sermayeli bankalarin payi ise 1 puan artarak yizde 18’e yuk-
selmistir. Yabanci sermayeli bankalarin payi ise ylzde 4 dlzeyinde sabit kalmistir.
Mevduat kabul etmeyen bankalarin payi ise 2 puan azalarak yizde 9'a gerilemistir.

Yogunlagma

Aktif blyuklugine gore ilk bes bankanin sektor aktif payl ylzde 60, mevduat payi
ylzde 62, kredi payi ise ylizde 54 olmustur. ilk on bankanin ise sektdr aktif pay! yliz-
de 82, mevduat payi yiizde 86 ve kredi payi yiizde 75 olmustur. ilk bes bankanin
toplam aktifler ve mevduat igindeki payi artarken, kredilerdeki payi gerilemistir. ilk on
bankanin toplam aktifler ve kredi icindeki payi artarken, mevduat payi degismemistir.

Bankacilik Sisteminde Yogunlagma (yuizde)*
1999 2000 2001 2002 2003

ik bes banka
T. aktif 46 48 56 58 60
T. mevduat 50 51 55 61 62
T. krediler 42 42 49 55 54
ilk on banka
T. aktif 68 69 80 81 82
T. mevduat 69 72 81 86 86
T. krediler 73 71 80 74 75

* Toplam aktiflere gére
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Son bes yilda sektoér icerisinde ilk bes ve on bankanin payi dnemli dl¢ide artmistir.
Nitekim, ilk bes bankanin toplam aktiflerdeki payi 1998 yilinda yizde 44 iken 2003
yilinda yiizde 60’a yiikselmistir. ilk on bankanin toplam aktiflerdeki payi ise ayni dé-
nem itibariyle ylizde 68'den ylizde 82’'ye yukselmistir. Ayni egilim toplam mevduat ve
kredilerde de gergeklesmistir.

2003 yil toplam aktif buyukligine gore, ilk bes banka arasinda 1 kamusal sermayeli,
4 6zel sermayeli, ilk on banka arasinda ise 3 kamusal sermayeli, 7 6zel sermayeli
banka bulunmaktadir. Aktif bayuklugl 10-20 milyar dolar arasinda 4 banka (2 tanesi
kamusal sermayeli, 2 tanesi 6zel sermayeli), 20-30 milyar dolar arasinda 2 6zel ser-
mayeli, 30 milyar dolarin Gzerinde ise 1 kamusal sermayeli banka bulunmaktadir.

Banka Biyuklikleri

Milyar +0-1 1-2 2-5 5-10 10-20 20-30 30+
doI);r —

99 | 03 99 03 99 03 99 03 99 03 99 03 03
Sayi
Mevd. b. 37 18 | 10 3 7 7 6 1 4 4 1 2 1
Kamu 1 1 1 2 1 1
Ozel 15 6 6 2 5 5 1 2 2
Yabanci | 17 | 12 1 1 1
Fon 5 3 1 1 1
Mev. kab. 17 | 11 1 2 1 1
etm. ban.
Toplam 54 29 M1 5 8 8 6 1 4 4 1 2 1

Bilango TL-YP Yapisi ve “YP Aktifler-YP Pasifler”

Aralik 2003 itibariyle, 2002 yili sonuna goére TL aktifler ylizde 33 oraninda biyiumus,
YP aktifler ise yizde 1 oraninda kiigllmustir. Buna karsilik TL pasifler yizde 34, ya-
banci para pasifler ise ylzde 1 oraninda artmistir. Bilango iginde YP aktiflerin payi
ylzde 46'dan yizde 39'a, YP pasiflerin payi ise ylizde 50'den ylzde 43'e gerilemistir.

Bilango icinde Yabanci Para ve “YP Aktifler-YP Pasifler”’

YP aktifler YP pasifler YP aktifler-YP pasifier

Yiizde pay Yiizde pay Milyar dolar

2002 2003 2002 2003 2002 2003

Ticaret bankalari 46 39 50 43 5,4 -7,5
Kamu bankalari 33 26 34 27 -0,6 -0,6
Ozel bankalar 54 48 59 53 -3,9 -5,1
Fondaki bankalar 37 11 52 39 -0,8 -1,4
Yabanci bankalar 53 44 56 50 -0,1 -0,3
Mevduat kabul etm. b. 52 46 49 42 0,2 0,3
Sektor 46 39 50 43 -5,3 -7,2

“Yukarida yer alan tabloda kullanilan “Yabanci Para Aktifler-Yabanci Para Pasifler” tanimi sadece bi-
lango ici doviz varliklari ve déviz yikiamluldklerini icermektedir. Bu nedenle, bu tanim “Net Genel Po-
zisyon/Sermaye Tabani Standart Rasyosu’nda yer alan “Net Genel Pozisyon” tanimindan farklidir.
Dolayisiyla raporda yer alan tanim dévize endeksli krediler ile bilango disi doviz varlik ve yukumldlikle-
rini icermemektedir. Yapilacak degerlendirmelerde bu hususun dikkate alinmasi gerektigi distnul-
mektedir.
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“YP aktifler-YP pasifler” tanimi icinde dovize endeksli varlik ve yukamliltkler yer al-
mamaktadir. Bilango i¢i doviz aktifleri ve déviz pasifleri arasindaki fark 2002 sonunda
5,3 milyar dolardan 2003 sonunda 7,2 milyar dolara yukselmistir.

BDDK tarafindan ddvize endeksli varlik ve yukumlulikler dahil edilerek yapilan he-
saplamalara gore 2003 sonu itibariyle sektérin bilango i¢i yabanci para pozisyonu 20

milyon ABD dolari agik vermigtir.

Sektor Bilango ici Yabanci Para Pozisyonu

Milyon dolar 2001 2002 2003
Kamu bankalari 191 194 227
Ozel bankalar -1.487 -454 -367
Fondaki bankalar -441 -367 1
Yabanci bankalar 108 42 82
Mevduat kabul etmeyen bankalar 40 34 37
Sektor -1.588 -551 -20

Kaynak: BDDK Haftalik Bilteni

Aktiflerin yapisi

Finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi, TL’nin yabanci paralar karsisinda deger
kazanmasi ve ekonomik faaliyetteki iyilesmenin sirmesine bagl olarak toplam aktif-
ler icinde likit aktiflerin payr 1 puan diserek yizde 15'e gerilemistir. Buna karsin,
menkul degerler clizdani ve kredilerin toplam aktiflerdeki paylari sirasiyla 3 ve 1 puan

artarak ylzde 43 ve ylzde 28’e yikselmigtir.

Aktiflerin Gelisimi ve Yapisi

Trilyon  Milyar Yuzde Yuzde pay

TL dolar  deg. (TL) 2002 2003

Likit aktifler 36.293 26,0 6 16 15
Menkul degerler clizdani 106.910 76,7 24 40 43
Alim-satim amagli md. 30.026 21,6 44 10 12
Satilmaya hazir md. 30.668 22,0 74 8 12
Vade. kadar elde. tut. md. 46.217 33,2 -3 22 19
Krediler 69.990 50,2 24 27 28
Takipteki krediler 8.629 6,2 -17 5 3
(-)Ozel karsiliklar 7.641 5,5 14 3 3
Duran aktifler 19.242 13,8 6 9 8
istirakler 2.386 1,7 -20 1 1
Bagl ortakliklar 6.252 4,5 19 2 3
Maddi duran varliklar 10.196 7,3 7 4 4
Maddi olmayan duran varliklar 407 0,3 23 0 0
Diger aktifler 17.315 12,4 -2 8 7
Toplam aktifler 249.750 179,3 17 100 100

Menkul degerler cizdaninin yapisinda hizli bir degisme olmustur. Degderlemesi i¢ ve-
rim yéntemiyle yapilan vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler yiizde 3 oranin-
da gerilerken, degerlemelerinde piyasa fiyatlarinin baz alindigi alim-satim amacl ve
satilmaya hazir menkul degerler sirasiyla yuzde 44 ve ylzde 74 oraninda artis gos-

termistir.
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Yurticinden ve yurtdisi subelerden kullandirilan krediler yliizde 31 oraninda buyuye-
rek 69 katrilyon TL'ye ulasmistir. Kredilerin ylizde 53’0 TL, ylUzde 47’si ise yabanci
para kredilerden olusmustur.

Kredilerin Toplam Aktiflere Orani (Yiizde)

22

99 00 01 02 0311 03/2 03/3 03/4

Takipteki alacaklar (karsilik 6ncesi) yluzde 17 oraninda gerilerken, takipteki alacaklar
karsiligi yizde 14 oraninda artmistir. Bu gelismeler cercevesinde takipteki alacaklar
(kargilik sonrasi) yluzde 74 oraninda azalmig ve toplam aktiflerdeki payi yuzde
1,8’den ylzde 0,4’e gerilemistir.

Takipteki Krediler* ve Ozel Karsilik Orani (Yiizde)

Takip. kredi/Top. kredi Ozel kar./Takip. kredi

2002 2003 2002 2003

Ticaret bankalari 20 13 64 89
Kamu bankalari 49 34 74 98
Ozel bankalar 9 7 53 80
Fondaki bankalar 119 90 60 75
Yabanci bankalar 5 4 78 78
Mevduat kabul etm. b. 3 3 64 a0
Toplam 19 12 64 89

* Karsilik éncesi.

Ekonomik faaliyetin buyumesi, enflasyon ve faiz oranlarinin digsmesi yaninda
finansal aktiflerin yeniden degerlenmesi sorunlu kredilerin artisini sinirlandirmistir.
Ote yandan bankalarin kar hacmindeki iyilesme sorunlu krediler igin ayrilan 6zel kar-
sihiklarin artisint mimkan kilmistir. Boylece karsilik éncesi takipteki kredilerin toplam
kredilere orani ylzde 19’dan ylzde 12’ye gerilerken; 6zel karsiliklarin takipteki kre-
dilere orani da ylzde 64’den ylizde 89’a yukselmistir.

istirak, bagli ortaklik, maddi ve maddi olmayan kiymetlerin olusturdugu duran aktifler
ylzde 6 oraninda artarak 19,2 katrilyon TL'ye ylkselmis, fakat toplam aktiflerdeki pa-
yI 1 puan gerileyerek ylzde 8e inmistir. Bunda enflasyondaki disus, istirak ve bagli
ortakhklarin satisi yoluyla aktif kalitesinin iyilestiriimesi politikalari yaninda son do6-
nemde diuzenlemelerde yapilan degisikliklere uyum saglanmasi yonundeki yaklagsim
onemli rol oynamistir.
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Tahsili Gecikmis Alacaklarin Toplam Kredilere Orani (Yiizde)

25,0 ~

20,0

15,0 -

10,0 -

5,0 A

0,0

99 00 01 02 031 03/2 03/3 03/4
= Taipteki krediler (briit)  =—=Takipteki krediler (net)

Kalan vadelerine gore incelendiginde, aktif kalemlerin ylzde 24’G vadesiz, ylzde
30°'u 1-12 ay vadeli, ylzde 46’sI da bir yildan uzun vadelidir. Buna karsin, pasif ka-
lemlerin ylzde 50’si vadesiz, yluzde 36’siI 1-12 ay vadeli ve yluzde 14’G de bir yildan
uzun vadelidir.

Pasiflerin yapisi

Toplam mevduat yizde 13 oraninda artmig, ancak pasifler icindeki payi 3 puan geri-
leyerek yluzde 64 olmustur. YP mevduat ylzde 4 oraninda gerilemis, toplam pasifler
icindeki payl da 7 puan azalarak ylizde 32’ye gerilemistir. TL mevduat ise yluzde 36
oraninda artmis ve toplam pasiflerin ylzde 33’Uni olusturmustur. Boéylece 160,8 kat-
rilyon TL’ye ulasan toplam mevduatin ylizde 51’ini TL mevduat, yltzde 49’unu ise YP
mevduat olusturmustur.

Pasiflerin Geligimi ve Yapisi

Trilyon Milyar Yizde Yiizde pay
TL dolar deg (TL) 2002 2003
Mevduat 160.812 115,4 13 67 64
TL 81.592 58,6 36 28 33
YP 79.220 56,9 -4 39 32
Mevduat digi 39.085 28,1 24 15 16
Ozkaynaklar 35.538 25,5 38 12 14
Odenmis ser. 13.445 9,7 12 6 5
Sermaye yed. 22.709 16,3 19 13 9
Kar yedekleri 21.122 15,2 -11 11 8
Toplam kar -21.738 -15,6 -43 -18 -9
Gegmis yil kari -27.348 -19,6 -33 -19 -11
Donem kari 5.610 4,0 95 1 2
Diger pasifler 14.315 10,3 9 6 6
Toplam 249.750 179,3 17 100 100

Toplam kaynaklarin ylizde 16’sini olusturan mevduat digi kaynaklar 2003 yilinda
yluzde 24 oraninda artarak 39,1 katrilyon TL'ye ulasmistir. Mevduat disi kaynaklarin
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yluzde 52’sini yurtdigindan saglanan kredilerin de iginde yer aldigi alinan diger kredi-
ler kalemi olusturmustur. Mevduat disiI kaynaklarda dikkat ¢ekici diger gelisme de re-
po islemlerinden saglanan fonlarin yizde 82 oraninda artarak 11,2 katrilyon TL'ye
yukselmesidir.

Ozkaynaklar

Toplam ézkaynaklar ylizde 38 oraninda artarak 35,5 katrilyon TL’ye (25,5 milyar do-
lar) yiikselmistir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yiizde 12,1’den ylzde 14,2’ye
yukselmistir. Ozkaynaklardaki iyilesmeye en 6nemli katki ddnem karindaki artistan
gelmistir. Donem kari ylizde 95 oraninda buyumusgtar.

Ozkaynaklar
Trilyon Milyon Yiizde deg. Ozkaynaklar/
TL dolar (TL) T. Aktifler
Ticaret bankalari 31.350 22.501 38 13,1
Kamu bankalari 9.574 6.872 42 11,5
Ozel bankalar 20.958 15.042 38 14,7
Fondaki bankalar -848 -609 35 -12,0
Yabanci bankalar 1.666 1.195 20 24,0
Mevduat kabul etm. bankalar 4.188 3.006 40 40,8
Sektor 35.538 25.507 38 14,2

Ozkaynaklarin reel olarak biiyiimesi yaninda, duran aktiflerin reel olarak azalmasi
serbest Ozkaynaklardaki artisin  strmesini saglamistir. Serbest 0zkaynaklar
(6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis alacaklar) 3,8 katrilyon
TL'den 15,3 katrilyon TL'ye yukselmistir. Serbest 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani
yuzde 1,8'den yuzde 6,1'e ylkselmigtir.

Serbest Ozkaynaklar*

Trilyon TL T. Aktiflere orani (ylizde)

2002 2003 2002 2003

Ticaret bankalari 1.280 11.515 0,6 4.8
Kamu bankalari 2.677 6.451 3,9 7,8
Ozel bankalar 180 5.181 0,2 3,6
Fondaki bankalar -2.537 -1.331 -27,2 -18,6
Yabanci bankalar 961 1.213 14,5 17,5
Mevduat kabul etm. b. 2.534 3.793 26,9 37
Sektor 3.815 15.308 1,8 6,1

*QOzkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi takipteki alacaklar

Bilangodaki kar dikkate alindiginda, sektériin net kari yizde 95 oraninda buyuyerek
5.610 trilyon TL olmustur. Ote yandan TMSF bankalari hari¢ tutuldugunda, sektdr
kari ylizde 32 oraninda artmistir. Net kar kamusal sermayeli Ticaret bankalarinda
yuzde 70, 6zel sermayeli Ticaret bankalarinda ytzde 20, yabanci sermayeli Ticaret
bankalarinda ise yizde 127 oraninda buyumusttr. Mevduat kabul etmeyen bankalar
grubunun net kar hacmi ise ylizde 5 oraninda azalmistir.
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TMSF bankalari da dahil, sektériin net aktif karliigi ylizde 1,1’den ylzde 2,2'ye,
O0zkaynak karlhgi ise ylzde 9,2’den yuzde 15,8’e ylkselmigtir. Buna kargilik TMSF
bankalari hari¢ tutuldugunda, aktif karliigi ylizde 2’den yizde 2,2'ye yiikselirken,
O6zkaynak karhligi yizde 15,3’ten yluzde 14,7’ye gerilemistir.

Net Donem Kar - Zarari, 2003

Net Donem Kar/Zarari Yiizde deg. Aktif karhhg1 Ozkay. karlihg:
(trilyon TL) (milyon dolar) (TL) (yuzde) (yluzde)
Ticaret bankalari 5.168 3.709 173,1 2,2 16,5
Kamu bankalari 1.790 1.285 69,5 2,2 18,7
Ozel bankalar 2.917 2.094 20,0 2,1 13,9
Fondaki bankalar 274 197 116,3 3,8 -32,3
Yabanci bankalar 186 134 127.,0 2,7 11,2
Mevduat kabul etm. b. 443 318 -4,7 4,3 10,6
Toplam sektor 5.610 4.027 138,0 2,2 15,8
TMSF harig top. sek. 5.336 3.830 32,3 2,2 14,7

Gelir-gider durumu

Bankaclilik sisteminin net faiz geliri, kargilik 6ncesinde yuzde 12 oraninda azalmistir.
Faiz gelirlerinin azalmasinda, faiz oranlarindaki diistiis nedeniyle, menkul kiymetler
portféyinden elde edilen faiz gelirlerinin azalmasi etkili olmustur. Buna karsilik, kredi
hacmindeki artisa bagl olarak kredilerden elde edilen faiz gelirleri yavas da olsa art-
mistir. Takipteki alacaklar karsiligi1 yizde 29 oraninda gerilemistir. Bu nedenle, karsi-
lik sonrasindaki net faiz gelirlerindeki azalma yizde 1 olmustur.

Gelir-Gider Tablosu, Aralik 2003

Trilyon TL Milyon dolar Yiizde deg.

Faiz gelirleri 38.817 27.860 -12
Faiz giderleri 27.561 19.781 -13
Net faiz geliri 11.256 8.079 -12
Net Gcret ve komisyon gelirleri 2.686 1.928 22
Temettu gelirleri 13 10 -90
Net ticari kar/zarar 6.662 4.782 647

Sermaye piyasasi iglemleri k/z 5.031 3.611 54

Kambiyo kar/zarari 1.631 1.171 169
Diger faaliyet gelirleri 2.725 1.956 -29
Faaliyet gelirleri toplami 23.407 16.800 18
Faaliyet kari 9.329 6.695 77
Vergi 6ncesi kar/zarar 8.036 5.767 128
Vergi karsihgi 2.435 1.748 111
Net dénem kar/zarari 5.610 4.027 138

Kar hacmindeki iyilesmeye en onemli katki, bankacilik hizmet gelirlerindeki artig,
sermaye piyasasi islem karlarindaki hizli biyime ve net kambiyo zararinin kara
dénmesi olmustur. Bu arada aktif satigindan elde edilen kar yaninda, faaliyet giderle-
rindeki sinirli artis da bankalarin kar performansini olumlu yénde etkilemistir. Banka-
cilik sisteminin, brut kari yizde 128 oraninda, net kari ise yuzde 138 oraninda buyu-
mustir. Vergi karsiligi yizde 111 oraninda artarak 2.435 trilyon olmustur.
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Gayri nakdi krediler

2003 yilinda garanti ve kefaletler ylzde 4, taahhitler kalemi ise ylizde 84 oraninda
artmistir. TaahhUtler kalemindeki artista, yizde 140 oraninda artan cayillamaz taah-
hatler kaleminin etkili oldugu anlagilmaktadir. Turev finansal aracglar ylizde 35, ema-
net ve rehinli kiymetler ise ylizde 67 oraninda artmistir. Bdylece toplam gayri nakdi
kredilerdeki artis ylizde 54’0 bulmustur.

Gayri nakdi Krediler, Aralik 2003

Trilyon TL Milyon dolar  Yiizde deg.

Garanti ve kefaletler 46.647 33.480 4
Taahhltler 53.526 38.417 84
Turev finansal araglar 34.280 24.604 35
Emanet ve rehinli kiymetler 216.376 155.300 67
Toplam 350.828 251.801 54
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Bankaciliga iliskin Mevzuat ve Yeni Diizenlemeler
1. Bankalar Kanunu'na iliskin Diizenlemeler
31 Aralik 2003 tarih ve 25333 sayili Resmi Gazete’de

o Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig'de bazi hesap isimlerini
degistiren ve yeni hesaplar agilmasini teminen Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig yayimlanmis-
tir.

26 Aralik 2003 tarih ve 25328 sayili Resmi Gazete’de

« Bankalar Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin 5020
Sayilh Kanun yayimlanmistir.

27 Aralik 2003 tarih ve 25329 sayili Resmi Gazete’de

o T.lIimar Bankasi T.A.S. mudilerine tasarruf mevduati sigorta kapsaminda yapila-
cak 6demelerin esas ve usullerinin belilenmesini teminen Bazi Kanunlarda Degi-
siklik Yapilmasi ve Bankalar Kanunu Hiikiimlerine istinaden Bankacilik islemle-
ri Yapma ve Mevduat Kabul Etme izni Kaldirilan Tiirkiye imar Bankasi Tiirk A-
nonim Sirketi Hakkinda Tesis Edilecek Bazi islemler Hakkinda Kanun yayim-
lanmistir.

28 Ekim 2003 tarih ve 25273 sayili Resmi Gazete’de

e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen bankalar ile Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurulunun faaliyetlerinin ve bunlara iliskin iddialarin arastirilarak ban-
kacilik ve finans sektérinin saglikli bir yapi ve isleyise kavusturulmasi igin alinmasi
gereken onlemlerin belirlenmesi amaciyla bir Meclis Aragtirmasi Komisyonu Ku-
rulmasina iligkin Karar yayimlanmistir.

20 Eylul 2003 tarih ve 25235 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 27 Haziran 2001 tarih ve 24445 sayili nishasinda yayimlanan
Bankalarin Kurulug ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilma-
sina Dair Yonetmelik yayimlanmistir. Yonetmelik ile Kanun’un kredi sinirlarinin uy-
gulanmasina iligkin anilan Yodnetmeligin gayri nakdi krediler ile vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger sézlesmelerin dikkate alinma esaslari degisti-
rilerek, Turkiye'de faaliyette bulunan bankalarca ihra¢ olunan veya 6édemesi garanti
edilen menkul kiymetler karsiliginda veya bu bankalarin mukabil kefaletlerine daya-
nilarak verilen ve (b) bendi kapsamina girmeyen gayri nakdi krediler ile kredi karti ya
da ¢ek defteri verilmek suretiyle agilan gayri nakdi kredilerin yuzde yirmi bes oranin-
da dikkate alinmasi dngoérulmastar.

12 Agustos 2003 tarih ve 25197 sayili Resmi Gazete’de

e Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair 4969 Sayili Kanun yayimlanmistir. Kanun’un Gegici 2’'nci maddesi ile 4389 sa-
yil Bankalar Kanununun 14 Unct maddesinin (3) numarali veya (5) numarali fikrasi-
nin (a) bendinin (aa) alt bendi uyarinca bankacilik islemleri yapma ve mevduat kabul
etme izni kaldirlan bankalarda bulunan tasarruf mevduati niteligini haiz hesaplarin
6denmesi esas ve usulleri dizenlenmistir.
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7 Agustos 2003 tarih ve 25192 sayili Resmi Gazete’de

e Bos bulunan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ikinci Baskanligina,
kalan slreyi tamamlamak Gzere, Ahmet Sirin'in atanmasina iliskin 2003/5974 Sayil
Karar yayimlanmigtir.

29 Temmuz 2003 tarih ve 25183 sayili Resmi Gazete’de

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu lyeligine Yusuf Tuna'nin atanmasi-
na iliskin 25.6.2003 tarih ve 2003/5949 Sayili Karar yayimlanmigtir.

25 Temmuz 2003 tarih ve 25179 sayili Resmi Gazete’de

e 11.4.2002 tarihli ve 24723 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Yeniden
Yapilandirma Cergeve Anlagmalarinin Onaylanmasi, Kabulii ve Uygulanmasina
iliskin Genel Sartlar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina iliskin Y6-
netmelik yayimlanmistir.

4 Temmuz 2003 tarih ve 25158 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e T. imar Bankasi T.A.S.'nin bankacilik islemleri yapma ve mevduat kabul etme
izninin 4389 sayili Bankalar Kanununun 14 (ncli maddesinin (3) numarali fikrasi
hdkmd uyarinca kaldiriimasina iliskin 1085 Sayili Bankacilik Diizenleme ve De-
netleme Kurulu Karar yayimlanmigtir.

3 Temmuz 2003 tarih ve 25157 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e 2000/682 sayili “Sigortaya Tabi Tasarruf Mevduati ile Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonunca Tahsil Olunacak Primler Hakkinda Karar’in 1 inci maddesinde tanimlanan
hesaplarin anapara ve faiz tutarlari toplaminin, 3.7.2003 tarihinden itibaren uygulan-
mak Uzere tamaminin, 5.7.2004 tarihinden itibaren uygulanmak Gzere 50 milyar Turk
lirasina kadar olan kisminin sigorta kapsaminda olduguna iliskin 1083 Sayili Banka-
cilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu Karari yayimlanmigtir.

e Banka hisselerinin TMSF tarafindan devir alinmasi halinde islerlik kazanan, ka-
yith bilango disi yukumlulikler de dahil olmak Gzere, Turkiye'de kurulmus mevduat
bankalarinin ve bu bankalarin bilangolarinda hesaplari konsolide edilen yurtdisi su-
belerinin yukimlUliklerinin tamaminin garanti kapsaminda olmasi uygulamasinin
5.7.2004 tarihinden gecerli olmak Uzere kaldiriimasina iliskin 3.7.2003 tarih ve 1084
Sayili Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Karari yayimlanmistir.

1 Temmuz 2003 tarih ve 25155 sayili Resmi Gazete’de

o Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu Gyeligine Mustafa Ekim’in atanmasi-
na iliskin 25.6.2003 tarih ve 2003/5796 Sayili Karar yayimlanmistir.

12 Haziran 2003 tarih ve 25136 sayili Resmi Gazete’de

e TC Ziraat Bankasi A.S. (Banka) kaynaklarindan gercek ve tuzel Kigilere
31.1.2002 tarihinden 6nce, Tarim Kredi Kooperatifleri (TKK) tarafindan ortaklarina
1.5.2003 tarihinden 6nce kullandirilan ve bu Kanunun yayimi tarihi itibariyla takip
hesaplarinda kayith bulunan tarimsal kredilerle, bu tarihlerden dnce kullandiriimis ve
bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce takip hesaplarinda iken ddeme planina baglan-
mis olan tarimsal kredilerin, Banka tarafindan kendi alacaklari i¢in ylizde 100 oranin-
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da karsilik ayrilmak kaydiyla yeniden yapilandirilmasina iliskin usul ve esaslarin dui-
zenlenmesini teminen TC Ziraat Bankasi A.S. ve Tarim Kredi Kooperatifleri Tara-
findan Ureticilere Kullandirilan ve Sorunlu Hale Gelen Tarimsal Kredilerin Yeni-
den Yapilandiriimasina iliskin 4876 Sayili Kanun yayimlanmistir.

10 Haziran 2003 tarih ve 25134 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 27 Haziran 2001 tarih ve 24445 sayili nishasinda yayimlana-
rak yururluge giren Bankalarin Kurulug ve Faaliyetleri Hakkinda Ydnetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

16 Mayis 2003 tarih ve 25110 sayili Resmi Gazete’de

e 4389 sayili Bakanlar Kanununun 3 Gncl maddesinin (11) numaral fikrasi ile 15
inci maddesinin (6) numaral fikrasinin (a) bendi hukumleri uyarinca, konuya iligskin
yeni bir diizenleme yapilincaya kadar, anilan Kanunun 15 inci maddesinin (6) numa-
rali fikrasinin (a) bendi ile gecici 1 inci maddesinin (c) bendine istinaden Bakanlar
Kurulunca 31.5.2000 tarihinde kararlastirilan 2000/682 sayili "Sigortaya Tabi Tasar-
ruf Mevduati ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nca Tahsil Olunacak Primler Hak-
kinda Karar"in 4, 5, 6 ve 7 nci maddelerinin 1.1.2003 tarihinden gecerli olmak Uzere
uygulanma esaslarina iliskin Bankacilik Diuizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
1043 sayili Karari yayimlanmistir.

24 Nisan 2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de

e 4842 Sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun yayim-
lanmistir.

6 Nisan 2003 tarih ve 25071 sayili Resmi Gazete’de

e Finansbank A.S. ve Fiba Bank A.S. Genel Kurullarinin devre dair kararlarinin tes-
cil edilmesine onay verilmesinin, 4389 sayili Bankalar Kanununun 18 inci maddesinin
(1) numaral fikrasi ve bu fikra hUkmine dayanilarak ¢ikarilan Bankalarin Birlesme
ve Devirleri Hakkinda Yonetmelik hikiUmleri uyarinca uygun goéruldtgune iliskin Ban-
kacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu’nun 1023 Sayili Karari yayimlanmistir.

9 Mart 2003 tarih ve 25043 sayili Resmi Gazete’de

o Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu Tegkilat Yonetmeliginin 12’inci
maddesi hUkmi{ uyarinca; Veri Yonetimi ve Analiz Teknikleri Dairesi Baskanhgi ku-
rulmasina iliskin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 1004 Sayili Ka-
rari yayimlanmigtir.

1 Mart 2003 tarih ve 25035 sayili Resmi Gazete’de

e 4389 Sayih Bankalar Kanunu’nun 3’Unct maddesinin (11) numarali fikrasi ve
13’Unct maddesinin (1) numarali fikrasinin (a) bendi ile 49 numarali fikrasi uyarinca,
bankalarin mevcut ve potansiyel riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi konso-
lide ve konsolide olmayan bazda yeterli 6zkaynak bulundurmalarini saglamak ama-
ciyla Resmi Gazete'nin 31.1.2002 tarih ve 24657 sayili nishasinda yayimlanan Ban-
kalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligskin Yo-
netmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik yayimlanmigtir.
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23 Subat 2003 tarih ve 25029 sayili Resmi Gazete’de

e Kurul Gyeleri ile Kurum personelinin, 4389 sayili Bankalar Kanunu ve ilgili diger
mevzuatin anilan Kanunda gosterilen yetkiler ¢ergevesinde gorevlerini, herhangi bir
etki veya baski altinda kalmadan yapabilmelerini, kamuoyunda ve mali piyasalarda
Kurumun gérevlerini tam bir tarafsizlik iginde yerine getirdigi konusunda giiven olus-
turulmasini ve bu glvenin surdlrdlmesini saglamak Uzere uyacaklari mesleki ilkelerin
dizenlenmesini teminen 4389 sayili Bankalar Kanununun 4743 sayili Kanunla degi-
sik 3 Uncl maddesinin (5) numaral fikrasinin (b) bendine dayanilarak hazirlanan
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Uyeleri ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu Personelinin Uyacaklar Mesleki ilkelere iliskin Bankaci-
ik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 992 Sayili Karar1 yayimlanmistir.

2.Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca Yapilan Diizenlemeler

17 Kasim 2003 tarih ve 25292 sayili Resmi Gazete’de

« Ihracat bedellerinin yurda getiriimesi baslkli maddesinde degisiklik yapan Turk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara lliskin 91-32/5 Sayil
Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (No: 2003-32/28) yayimlanmistir.

6 Kasim 2003 tarih ve 25281 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’'nin 5.11.2003 tarihli ve 25280 sayili nishasinda yayimlanan Tark
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile Bagbakanlik Hazine Mistegar-
hgrnin 91-32/5 Sayili Tebligine iliskin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Genelgesi
Sayi: 2003/3”nin 1 inci maddesinde yer alan “Kredi Mektuplu Ddviz Tevdiat Hesapla-
rinda Vade ve Faiz Oranlari” ibaresinin degistiriimesine iliskin Diizeltme yayimlan-
mistir.

5 Kasim 2003 tarih ve 25280 sayili Resmi Gazete’de

o Kredi mektuplu ddviz tevdiat ve stiper déviz hesaplarina uygulanacak faiz oranla-
rini yeniden belirleyen Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile
Basbakanlik Hazine Miistesarliginin 91-32/5 Sayili Tebligine iliskin Tiirkiye Cumhu-
riyet Merkez Bankasi Genelgesi (Sayi: 2003/3) yayimlanmistir.

e |I/M Sayili TCMB Genelgesi'nin "Kredi Mektuplu Doéviz Tevdiat ve Siper Doviz
Hesabinda Vade, Faiz Oranlari ve Musterek Hikimler" bagslikli 39'uncu maddesinin
"a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesaplarinda Vade ve Faiz Oranlar" ile "b) Super
Doviz Hesaplarinda Vade ve Faiz Oranlar” fikralarini yeniden duzenleyen Tirk Pa-
rasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile Basbakanlik Hazine Mustesarli-
ginin 91-32/5 Sayili Tebligine iliskin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Genel-
gesi (Say1:2003/2) yayimlanmigtir.

20.2.1930 tarihli ve 1567 sayili Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanunda
Degisiklik Yapiimasina Dair 4961 Sayili Kanun yayimlanmisgtir.

4 Temmuz 2003 tarih ve 25158 sayili Resmi Gazete’de
e 29.3.2002 tarihli ve 24710 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2002/1 Sira No.lu

Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina iligskin Teblig (Si-
ra No: 2003/2) yayimlanmistir.
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2 Temmuz 2003 tarih ve 25156 sayili Resmi Gazete’de

o Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda Degisiklik Yapil-
masina lligkin 2003/5727 Sayili Karar yayimlanmistir.

26 Nisan 2003 tarih ve 25090 sayili Resmi Gazete’de

o Kredi mektuplu ddviz tevdiat ve stiper doviz hesaplarina uygulanacak faiz oranla-
rinda degisiklik yapan Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile
Basbakanlik Hazine Mustesarligi'nin 91-32/5 Sayili Tebligine iliskin Tiirkiye Cumhu-
riyet Merkez Bankasi Genelgesi (Sayi: 2003/1) yayimlanmistir.

5 Nisan 2003 tarih ve 25070 sayili Resmi Gazete’de

e Umumi disponibiliteye tabi yukimluliklerde degisiklik yapilmasini teminen Resmi
Gazete'nin 29 Mart 2002 tarihli ve 24710 sayili nishasinda yayimlanan 2002/2 Sira
No'lu Umumi Disponibilite Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina iligkin
Teblig (Sira No:2003/1) yayimlanmistir.

e Zorunlu karsihga tabi ylkimllliklerde degisiklik yapilmasini teminen Resmi
Gazete'nin 29 Mart 2002 tarihli ve 24710 sayilh nishasinda yayimlanan 2002/1 Sira
No’lu Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina iliskin Teb-
lig (Sira No:2003/1) yayimlanmistir.

3. Sermaye Piyasalarina iligkin Diizenlemeler

31 Aralik 2003 tarih ve 25333 sayili Resmi Gazete’de

e Sermaye Piyasasi Kanunu’nun degisik 31 ve 34’Uncli maddeleri gergevesinde,
aracl kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine iliskin esaslarin dizenlen-
mesini teminen Resmi Gazete'nin 26.6.1998 tarih ve 23384 sayili mukerrer sayisin-
da yayimlanan Seri: V, No: 34 sayili, Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri:
V, No: 72) yayimlanmigtir.

21 Aralik 2003 tarih ve 25323 sayili Resmi Gazete’de

e Azinlik ortaklarinin, ortakhdin yénetim ve denetim kurullarina temsilci segtirebil-
melerine olanak verecek birikimli oy kullanimina iligkin usul ve esaslarin duzenlen-
mesini teminen Resmi Gazete’nin  18.2.2003 tarihli ve 25024 sayili nishasinda ya-
yimlanan Seri: IV, No: 29 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortak-
liklarin Genel Kurullarinda Birikimli Oy Kullanimina iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: IV, No: 31) yayimlanmigtir.

17 Aralik 2003 tarih ve 25319 sayili Resmi Gazete’de

o Hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasina, halka arz ve satigina iliskin esasla-
rin dizenlenmesini teminen Resmi Gazete’nin 15.11.1998 tarihli ve 23524 sayili
ndshasinda yayimlanan Seri: |, No: 26 sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina A-
linmasina ve Satigina iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Seri: I, No: 32) yayimlanmistir.

e Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 22’nci maddesinin (e) bendine dayanilarak, araci
kuruluslarin aracilik faaliyetlerinde duzenleyecekleri belgeler ile muhasebe iglemle-
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rinde uyacaklari esaslarin belirlenmesini teminen Resmi Gazete’'nin 31.1.1992 tarihli
ve 21128 sayili nushasinda yayimlanan Seri: V, No: 6 sayili Aracilik Faaliyetinde
Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina iliskin Teblig
(Seri: V, No: 73) yayimlanmistir.

e Sermaye piyasasl araglarinin kredili alim, agiga satis ve 6din¢ alma ve verme
islemleri ile bu faaliyeti yapacak olan kurumlara iligkin ilke ve esaslarin diizenlenme-
sini teminen Resmi Gazete'nin 14.7.2003 tarihli ve 25168 sayili nishasinda yayimla-
nan Seri: V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Aracglarinin Kredili Alim, Agiga Satig
ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Seri: V, No: 74) yayimlanmistir.

4 Aralik 2003 tarih ve 25306 sayili Resmi Gazete’de

o Derecelendirme faaliyetine ve bu faaliyette bulunmak Uzere Kurulca yetkilendiri-
lecek derecelendirme kuruluslarina iligskin esaslarin dizenlenmesini teminen, Ser-
maye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina
iligkin Esaslar Teblig (Seri: VIIl, No: 40) yayimlanmistir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e Sermaye Piyasasi Kanununun degisik 16 ve 22/e maddeleri uyarinca isletmeler
tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin muhasebe ilke ve kurallarinin belirlenmesini teminen Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri: XI, No: 25) yayim-
lanmistir.

14 Kasim 2003 tarih ve 25289 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’'nin 21 Ocak 2003 tarih ve 25000 sayili nishasinda yayimlanan
Seri: V, No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 71) yayim-
lanmistir.

4 Kasim 2003 tarih ve 25279 sayili Resmi Gazete’de

e Gayrimenkul yatinnm fonlar hari¢, yatinm fonlarinin kuruluglarina, faaliyet ilke ve
kurallarina, katilma belgeleri ile bunlarin halka arzina ve kamunun aydinlatiimasina
iliskin esaslarin duzenlenmesini teminen Resmi Gazete’'nin 19.12.1996 tarihli ve
22852 sayil niishasinda yayimlanan Seri: VII, No: 10 sayili Yatirirm Fonlarina ilis-
kin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VII, No: 22) ya-
yimlanmigtir.

15 Ekim 2003 tarih ve 25260 sayili Resmi Gazete’de

e Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 4487 sayili Kanun’la degisik 30’uncu maddesinin
(a), (b) ve (c) bentlerinde sayilan aracilik faaliyetleri ve bu faaliyetleri Kanun’un 31,
32, 33, 34 ve 50’'nci maddeleri hikiimleri ¢cergevesinde yapacak kuruluslarin kurulus,
faaliyet ve yetkilendiriimesine iligkin esaslari dizenlemek amaciyla Resmi Gazete’'nin
7 Eylul 2003 tarih ve 24163 sayili nishasinda yayimlanan Aracilik Faaliyetleri ve
Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: V, No: 46)in “Kurul'a bildirim
yukimlalaga” bashkh maddesinde degisiklik yapan Aracilik Faaliyetleri ve Araci
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Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teb-
lig (Seri: V, No: 70) yayimlanmistir.

9 Ekim 2003 tarih ve 25254 sayili Resmi Gazete’de

o Tahvil ve Sermaye Piyasasi Araci Niteligindeki Diger Borglanma Senetleri
lhrag Limitlerine Dair Kararda Degisiklik Yapilmasina lliskin 2003/6105 Sayil
Karar yayimlanmistir.

27 Eylil 2003 tarih ve 25242 sayili Resmi Gazete’de

e 14.7.2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: V, No: 65
Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Ver-
me Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V,
No:69) yayimlanmistir.

8 Eylul 2003 tarih ve 25223 sayili Resmi Gazete’de

o Turkiye'de kurulmus sigorta ve reasurans sirketleri ile yabanci tlkelerde kurulmus
sigorta ve reastrans sirketlerinin Turkiye'deki subeleri tarafindan sigortacilik mevzu-
ati dahilinde yayimlanacak mali tablolarini denetleyecek bagimsiz denetim kurulugla-
rinin; niteliklerine, faaliyetlerine yetkilendirilmelerine, bu yetkilerinin gegici veya su-
rekli olarak kaldiriimasina ve bagimsiz denetim s6zlesmesinin iceridi ile bagimsiz
denetim s6zlesmesinin taraflarinin yukamlaltklerine iligkin usul ve esaslarin dizen-
lenmesini teminen Sigorta ve Reasurans Sirketlerinde Bagimsiz Denetim Yapil-
masina iliskin Yonetmelik yayimlanmistir.

o Sigorta ve reasurans sirketlerinin faaliyetlerinin giiven ve aciklik iginde surdural-
mesine ve kamunun dogru bir sekilde bilgilendiriimesine ydnelik olarak; Turkiye'de
kurulmus sigorta ve reasulrans sirketleri ile yabanci Ulkelerde kurulmus sigorta ve re-
asurans sirketlerinin Turkiye'deki subelerinin hesap ve kayitlarina gére olusturulan
mali tablolarinin, yetkili bagimsiz denetim kuruluglarinca denetlenmesine ve yapilan
denetim sonucunda olusturulan goérls cercevesinde yayimlanacak mali tablolarin,
sigorta ve reasurans sirketlerinin gergcek durumunu yansitip yansitmadiginin tespitine
iliskin ilkelerin belirlenmesini teminen Sigortacilik Bagimsiz Denetim ilkelerine ilig-
kin Yonetmelik yayimlanmstir.

23 Agustos 2003 tarih ve 25208 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete'nin 26.12.1994 tarih ve 22153 sayili yayimlanan Sigorta ve Re-
asurans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapil-
masina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

20 Temmuz 2003 tarih ve 25174 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 14.7.1992 tarih ve 21284 mukerrer sayili nishasinda yayimla-
nan Seri: Il, No:13 Sayili Tahvillerin Kurul Kaydina Alinmasina lligskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: I, No: 19) yayimlanmstir.

e Tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda bilgilendiriimesini temin
etmek suretiyle sermaye piyasasinin agiklik ve duristlik iginde igleyisinin saglanma-
sini teminen Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi (Se-
ri: VI, No: 39) yayimlanmistir.
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14 Temmuz 2003 tarih ve 25168 sayili Resmi Gazete’de

e Ortaklik devralma veya yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme iglemlerinde ta-
raflardan en az birinin halka agik anonim ortaklik olmasi durumunda, birlesme islem-
lerinde uyulacak esaslarin diizenlenmesini teminen Birlegme iglemlerine iligkin E-
saslar Tebligi (Seri: I, No: 31) yayimlanmistir.

e Resmi Gazete'nin 12.8.2001 tarihli ve 24491 sayili nishasinda yayimlanan Seri:
VIII, No: 35 sayili Sermaye Piyasasi Mevzuati Cercevesinde Degerleme Hizmeti
Verecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina iliskin Esas-
lar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIIl, No: 38) ya-
yimlanmigtir.

e Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satis ve 6din¢ alma ve verme
islemleri ile bu faaliyeti yapacak olan kurumlara iligkin ilke ve esaslarin dizenlenme-
sini teminen Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme islemleri Hakkinda Teblig (Seri: V, No: 65) yayimlanmistir.

e Resmi Gazete'nin 31.01.1992 tarih ve 21128 sayili nishasinda yayimlanan Seri:
V, No: 6 Sayili Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 66) yayimlanmistir.

o Resmi Gazete'nin 7.9.2000 tarihli ve 24163 sayili nushasinda yayimlanan Se-
ri:V, No: 46 Sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kurulusglara lligkin Esaslar Hak-
kinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 67) yayimlanmisg-
tir.

e Araci kurumlarin karsilastiklari risklerin izlenmesini ve kontrollini saglamak tzere
kuracaklari i¢c denetim sistemlerine iliskin esas ve usullerin diizenlenmesini teminen
Araci Kurumlarda Uygulanacak i¢ Denetim Sistemine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri: V, No: 68) yayimlanmistir.

1 Temmuz 2003 tarih ve 25155 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’'nin 19.2.1996 tarihli ve 22559 sayili niishasinda yayimlanan is-
tanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tegkilat, Gérev ve Calisma Esaslari Yonetme-
liginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

27 Haziran 2003 tarih ve 25151 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete'nin 21 Haziran 2001 tarihli ve 24439 sayili nishasinda yayimlanan
Araci Kurumlarin Tedrici Tasfiye Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelikte Degi-
siklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

14 Haziran 2003 tarih ve 25138 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 19/12/1996 tarihli ve 22852 sayili nishasinda yayimlanan Seri:
VIl, No: 10 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiima-
sina Dair Teblig (Seri: VII, No: 21) yayimlanmistir.

30 Nisan 2003 tarih ve 25094 sayili Resmi Gazete’de

« Istanbul Altin Borsasi Teskilat, Gérev ve Galisma Esaslari Yonetmeligi ya-
yimlanmigtir.
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15 Nisan 2003 tarih ve 25080 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 7 Eylul 2000 tarihli ve 24163 sayili nishasinda yayimlanan Se-
ri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara lligkin Esaslar Hak-
kinda Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: V, No: 64) yayimlan-
mistir.

12 Nisan 2003 tarih ve 25077 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 23 Jubat 2001 tarihli ve 24327 sayili nishasinda yayimlanan
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

27 Mart 2003 tarih ve 25061 sayili Resmi Gazete’de

e Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40/A maddesi hUkmulne dayanilarak, kiymetli ma-
denlerin ve kiymetli madenlerle ilgili sermaye piyasasi araglarinin guven ve istikrar
icinde, serbest rekabet sartlari altinda kolayca alinip satilabilmesini saglamak ve olu-
san fiyatlari tespit ve ilan etmekle yetkili Kiymetli Madenler Borsalarini diizenlemek
amaciyla Resmi Gazete’'nin 3 Nisan 1993 tarih ve 21541 sayili nishasinda yayimla-
nan Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Ge-
nel Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.

20 Mart 2003 tarih ve 25054 sayili Resmi Gazete’de

e Oydan yoksun hisse senetlerinin ihraci, halka arzi ile senet sahiplerine taninan
haklar ve bu haklarin kullanim sartlarina iliskin esaslarin duzenlenmesini teminen
Oydan Yoksun Hisse Senetlerine lliskin Esaslar Tebligi (Seri: | No: 30) yayim-
lanmistir.

e Kar ve zarar ortakhdi belgelerinin ihraci ve Kurul kaydina alinmasina dair esasla-
rin duzenlenmesini teminen Kar ve Zarar Ortakligi Belgelerinin Kurul Kaydina A-
linmasina lligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: lll, No: 27) yayimlanmistir.

e Sermaye Piyasasi Kanunu’nun degisik 30’'uncu maddesinin (a), (b) ve (c) bentle-
rinde sayilan aracilik faaliyetleri ile bu faaliyetleri Kanun’'un 31, 32, 33, 34 ve 50’'nci
maddeleri hikUmleri ¢ercevesinde yapacak kuruluslarin kurulus, faaliyet ve yetkilen-
dirilmesine iligkin esaslarin diizenlenmesini teminen Resmi Gazete’'nin 7 Eylil 2000
tarih ve 24163 sayili nishasinda yayimlanan Seri: V, No: 46 Sayil Aracilik Faali-
yetleri ve Araci Kuruluslara iligkin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapil-
masina Dair Teblig (Seri: V, No: 62) yayimlanmistir.

e Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 22/b maddesi ile Aracilik Faaliyetlerinde Buluna-
cak Kuruluslar ile Bunlarin Faaliyetlerine ve Yetkilendirilmelerine iligkin Esaslar Hak-
kinda Yoénetmelik'in 48 ve 49'uncu maddeleri uyarinca, araci kuruluglarin aracilik fa-
aliyetlerinde duzenleyecekleri belgeler ile muhasebe islemlerinde uyacaklari esaslari
belirlemek amaciyla Resmi Gazete’'nin 31 Ocak 1992 tarih ve 21128 sayili nusha-
sinda yayimlanan Seri: V No: 6 Sayili Aracilik Faaliyetlerinde Belge ve Kayit Dii-
zeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 63) ya-
yimlanmigtir.

e Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin kurucularina ve kurulus usullerine, hisse

senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ve halka arzina, yénetimine ve yoneticilerinde
aranacak niteliklere, faaliyet konulari ve portfoy sinirlamalari ile kamuyu aydinlatma
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yukamlGluklerine iligkin esaslari duzenlenmesini teminen Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi (Seri: VI, No: 15)” yayimlanmigtir.

e Resmi Gazete'nin 4 Mart 1996 tarih ve 22570 sayili nishasinda yayimlanan Seri:
Xl No: 16 sayil “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: X, No: 21) yayimlanmigtir.

18 Mart 2003 tarih ve 25052 sayili Resmi Gazete’de

e KulclUk ve orta buyuklikteki isletmeler basta olmak Uzere, gelisme ve buylime
potansiyeline sahip isletmelerin sermaye piyasalarindan fon saglamalarina imkan
tanimak Uzere sermaye piyasasi araglarinin alim ve satiminin yapildigi teskilatianmis
piyasalarin kurulug, teskilat, faaliyet, Uyelik, denetim ilke ve esaslarinin dizenlenme-
sini teminen Borsa Digl Teskilatlanmis Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulus
ve Calisma Esaslari Hakkinda Yénetmelik yayimlanmistir.

12 Mart 2003 tarih ve 25046 sayili Resmi Gazete’de

o “Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi Statustunde Degisiklik
Yapilmasina lligkin Stati'niin Yirurlige Konulmasi Hakkinda 2003/5305 Sayili
Bakanlar Kurulu Karar1” yayimlanmistir.

19 Subat 2003 tarih ve 25025 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’'nin 18 Subat 2003 tarih ve 25024 sayili nishasinda aslina uygun
olarak yayimlanan “Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina I-
liskin Esaslar Tebliginin Bazi Maddelerinde ve Sermaye Piyasasi Araglarinin
Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebliginin Bazi Maddelerinde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig ile ilgili Diizeltme” yayimlanmistir.

18 Subat 2003 tarih ve 25024 sayili Resmi Gazete’de

e Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 7 ve 22/a maddelerine dayanilarak, sermaye pi-
yasasl araglarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’na kaydettirilerek halka arz yoluyla sati-
sinda uygulanacak yontemlere iliskin esaslarin diizenlenmesi amaciyla Resmi Ga-
zete’'nin 27 Ekim 1993 tarih ve 21741 sayili nishasinda yayimlanan Seri: VI, No:
22 Sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine ilis-
kin Esaslar Tebliginin Bazi Maddelerinde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri: VI, No: 36) yayimlanmistir.

e Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 16, 22/d ve 22/e maddeleri uyarinca sermaye pi-
yasasinda bagimsiz denetime iligskin standart, ilke ve kurallari belirlemek amaciyla
Resmi Gazete'nin 4 Mart 1996 tarih ve 22570 sayili nishasinda yayimlanan Seri: X,
No: 16 Sayili Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Tebligde Degi-
siklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: X, No: 20) yayimlanmistir.

e Hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasina, halka arz ve satisina iliskin esasla-
rin diizenlenmesini teminen Resmi Gazete’nin 15 Kasim 1998 tarih ve 23524 sayili
nishasinda yayimlanan Seri: I, No: 26 Sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satigina iligkin Esaslar Tebliginin Bazi Maddelerinde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri: I, No: 28) yayimlanmistir.

e Yuksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin hazirlanmasina iligkin usul ve e-

saslarin belirlenmesini teminen Resmi Gazete’nin 28 Kasim 2001 tarih ve 24597 sa-
yili nishasinda yayimlanan Seri: XI, No: 20 Sayili Yiiksek Enflasyon Dénemlerin-
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de Mali Tablolarin Diizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri: XI, No: 24) yayimlanmigtir.

o Portfoy yoneticiligi faaliyetleri ile bu faaliyeti Kanun’un 39’uncu maddesi hikimleri
¢ercevesinde yerine getirecek olan sirketlerin kurulus ve yetkilendiriimelerine ve bu
faaliyette bulunacak araci kurumlar ile mevduat kabul etmeyen bankalarin yetkilendi-
rilmelerine iliskin esaslari diizenlemek amaciyla Resmi Gazete’'nin 21 Ocak 2003 ta-
rih ve 25000 sayili nishasinda yayimlanan Seri: V, No: 59 Sayili Portfoy Yonetici-
ligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 61) yayimlanmistir.

e Azinlik ortaklarinin, ortakligin yénetim ve denetim kurullarina temsilci segtirebil-
melerine olanak verecek birikimli oy kullanimina iligkin usul ve esaslarin duzenlen-
mesini teminen Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortakliklarin Genel
Kurullarinda Birikimli Oy Kullanimina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: IV,
No: 29) yayimlanmistir.

21 Ocak 2003 tarih ve 25000 sayili Resmi Gazete’de

o Portfoy yoneticiligi faaliyetiyle bu faaliyeti 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu-
nun 39 uncu maddesi hikimleri cergevesinde yerine getirecek olan sirketlerin kuru-
lus ve yetkilendiriimelerine ve bu faaliyette bulunacak araci kurumlar ile mevduat ka-
bul etmeyen bankalarin yetkilendirilmelerine iligskin esaslarin diizenlenmesini teminen
Portféy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin
Esaslar Teblig (Seri: V, No: 59) yayimlanmigtir.

o Bireysel ve kurumsal yatirimcilara ait portféylerin, kamuya ilan edilerek veya yati-
rimciya birebir sunulmak tzere ilan edilmeksizin performanslarinin sunum esaslariyla
performansa dayall Ucretlendirme ve siralama faaliyetlerine iliskin esaslarin belirlen-
mesini teminen Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Per-
formansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hak-
kinda Teblig (Seri: V, No: 60) yayimlanmigtir.

4. Vergi Kanunlarina iligkin Diizenlemeler
30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de

o Mali tablolarin enflasyona goére dizeltiimesine iligkin esas ve usulleri belirlenme-
sini teminen Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Ka-
nununda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda 5024 Sayili Kanun yayimlanmistir.

o 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii Maddesinde Yer Alan Tevkifat
Nispetleri Hakkinda 2003/6577 Sayili Karar yayimlanmistir.

e 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun 19, 21, 23/8, Miikerrer 80, 82, 86/1-d ve
103 uincii Maddelerinde Yer Alan Tutarlarla ligili 2003/6578 Sayili Karar yayim-
lanmistir.

26 Aralik 2003 tarih ve 25328 sayili Resmi Gazete’de

e 492 sayili Kanunun muikerrer 138 inci maddesi hikmu geregince, Kanuna bagl
tarifelerde yer alan ve 40 Seri No.lu Harglar Kanunu Genel Tebligi ile tespit edilen
maktu harglarin (maktu ve nispi harglarin asgari ve azami miktarlarini belirleyen
hadler dahil), yeniden degerleme oraninda artirimasina ve 01.01.2004 tarihinden
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itibaren uygulanacak miktarlara iliskin Harglar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 41)
yayimlanmigtir.

e 488 sayili Kanunun mukerrer 30’'uncu maddesinin birinci fikrasi hilkmu geregince,
Kanuna ekli (1) sayili tabloda yer alan ve 40 Seri No.lu Damga Vergisi Kanunu Genel
Tebligi ile tespit edilen maktu vergilerin (maktu ve nispi vergilerin asgari ve azami
miktarlarini belirleyen hadler dahil), yeniden degerleme oraninda artiriimasina ve
1.1.2004 tarihinden itibaren uygulanacak miktarlara iliskin Damga Vergisi Kanunu
Genel Tebligi (Seri No: 42) yayimlanmistir.

22 Aralik 2003 tarih ve 25324 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e 210 sayili Kanuna ekli ve 3239 sayili Kanunla degisik Degerli Kagitlar Tablosun-
da yer alan degerli kagitlarin bedellerinin 1.1.2004 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere tespit edilmesine iligkin Degerli Kagitlar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 21)
yayimlanmistir.

12 Aralik 2003 tarih ve 25314 sayili Resmi Gazete’de

« Belgesiz ihracat Kredileri ile Vergi Resim ve Harg istisnasi Belgeleri Hakkinda
2003/6415 sayili Karar yayimlanmistir.

18 Kasim 2003 tarih ve 25293 sayili Resmi Gazete’'de

e Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 84) yayimlanmistir.

21 Ekim 2003 tarih ve 25266 sayili Resmi Gazete’de

o Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 89) yayimlanmistir.

4 Temmuz 2003 tarih ve 25158 sayili Resmi Gazete’de

e Ticari islemler ve finansal hareketlerin taraflarinin izlenmesi ve vergiyi doguran
olaylarin mali kurumlarin kayit ve belgeleri yardimiyla tespit edilmesini teminen Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 320) yayimlanmistir.

1 Temmuz 2003 tarih ve 25155 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 24 Nisan 2003 tarih ve 25088 sayili nishasinda yayimlanan
4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun 25’inci maddesi
ile 10.01.1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 213 sayil Vergi
Usul Kanununa eklenen ve finansal kiralama iglemlerinde degerleme hiikiimlerini di-
zenleyen Miukerrer 290’inci madde uygulamasina iligskin Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi (Sira No: 319) yayimlanmistir.

1 Agustos 2003 tarih ve 25186 sayili Resmi Gazete’de

e Maliye Bakanligi Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi Sira No: 323 yayimlanmis-
tir.

24 Haziran 2003 tarih ve 25148 sayili Resmi Gazete'de

o Maliye Bakanhgi Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 81) yayimlanmistir.
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27 Mayis 2003 tarih ve 25120 sayili Resmi Gazete’de

e Maliye Bakanligi Damga Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 41) yayim-
lanmistir.

8 Mayis 2003 tarih ve 25102 sayili Resmi Gazete’de

o Maliye Bakanhgi Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 80) yayimlanmistir.
o Maliye Bakanhgi Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 249) yayimlanmistir.

22 Mart 2003 tarih ve 25056 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 27 Subat 2003 tarih ve 25033 sayili nishasinda yayimlanarak
yururlige giren 4811 sayili Vergi Barigi Kanunu’nun 19’'uncu maddesi kapsaminda
gumrik vergi ve cezalarina iligkin usul ve esaslarin diizenlenmesini teminen Vergi
Barigi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 2) yayimlanmigtir.

20 Mart 2003 tarih ve 25054 sayili Resmi Gazete’de

e 2003 yilinin birinci G¢ aylik gegici vergi ddneminde uygulanacak yeniden deger-
leme oraninin ylzde 8,6 (yuzde sekiz virgul alti) olarak tespit edilmesine iliskin Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 313) yayimlanmistir.

8 Mart 2003 tarih ve 25042 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 27 Subat 2003 tarih ve 25033 sayili nishasinda yayimlanarak
yurarluge giren 4811 sayili Vergi Barigi Kanunu’nun 21’inci maddesinin Maliye Ba-
kanhigina verdigi yetkiye istinaden Kanunun uygulanmasina iliskin usul ve esaslarin
belirlenmesini teminen Maliye Bakanligindan Vergi Barigi Kanunu Genel Tebligi
(Seri No: 1) yayimlanmistir.

27 Subat 2003 tarih ve 25033 sayili Resmi Gazete’de

o 4811 sayih Vergi Barigi Kanunu yayimlanmistir.

31 Ocak 2003 tarih ve 25010 sayili Resmi Gazete’de

e Borsada rayici olmayan yabanci paralarin, 213 sayili Vergi Usul Kanunu geregin-
ce 2002 yili igin yapilacak degerlemelerine esas olmak lizere, ayni Kanunun 280 nci
maddesinin ikinci ve Uglncl fikralarinda yer alan hikimlere dayanilarak tespit olu-
nan kurlara iligkin Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 312) yayimlanmistir.
30 Ocak 2003 tarih ve 25009 sayili Resmi Gazete’de

e Gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerinin 2002 yili kazanglari igin gider indirimi ki-
sittamasi uygulamasina esas alinacak indirim oraninin ytzde 90,8 olarak tespit edil-
mesine iligkin Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 79) yayimlanmistir.

11 Ocak 2003 tarih ve 24990 sayili Resmi Gazete’de

e Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iligkin 2.1.2003 kabul tarihli ve
4778 sayili Kanun yayimlanmistir.
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9 Ocak 2003 tarih ve 24988 sayili Resmi Gazete’de

e Gelir Vergisi Kanunu, Vergi Usul Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Vera-
set ve intikal Vergisi Kanunu, 4306 Sayili Kanun, 4481 Sayili Kanun ve 4562 Sa-
yil Kanunda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 7.1.2003 kabul tarihli ve 4783 sayili
Kanun yayimlanmistir.

5. Diger Diizenlemeler
31 Aralik 2003 tarih ve 25333 miikerrer sayili Resmi Gazete’de

e Banknot ve Benzeri Kiymetli Evraka Mahsus Kagitlarin ithaline iliskin ithalat:
(2004/10) Teblig yayimlanmistir.

31 Aralik 2003 tarih ve 25333 sayili Resmi Gazete’de

o Karsiliksiz Cek ve Protestolu Senetler ile Kredi ve Kredi Kartlar Borglarina
lliskin Kayitlarin Dikkate Alinmamasi1 Hakkinda 5033 Sayili Kanun yayimlanmig-
tir.

« T. Halk Bankasi Anonim Sirketince Esnaf ve Sanatkar Kredi ve Kefalet Koo-
peratifleri Kefaletiyle Esnaf ve Sanatkarlara Kredi Kullandiriimasina lligkin
2003/6670 Sayih Karar yayimlanmistir.

o Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Kesintileri Hakkindaki Kararin Yiiriir-
lige Konulmasi Hakkinda 2003/6660 Sayili Karar yayimlanmistir.

28 Aralik 2003 tarih ve 25330 miikerrer sayili Resmi Gazete’de
e 2004 Yili Mali Butge Kanunu yayimlanmistir.
25 Aralik 2003 tarih ve 25327 sayili Resmi Gazete’de

e 4077 sayili TUketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunun degisik 25’inci maddesinde
dizenlenmis olan idari para cezalarinin, 765 sayili Turk Ceza Kanununun degisik ek
2'nci maddesindeki usule gore 4.12.2003 tarih ve 25306 sayili Resmi Gazete'de ya-
yimlanan 325 Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde tespit edilen 2003 yili
icin yeniden degerleme orani olan ylzde 28,5 (ylzde yirmi sekiz virgul bes) artis e-
sas alinarak, 1.1.2004 tarihinden gecerli olmak Uzere artirimasina iligkin 4077 Sayil
Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunun 25’inci Maddesine Goére 2004 Yilinda
Uygulanacak Olan idari Para Cezalarina iliskin Teblig (Teblig No: 2003/4) ya-
yimlanmigtir.

13 Aralik 2003 tarih ve 25315 sayili Resmi Gazete’de

e 4077 Sayil Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunun 4822 Sayili Kanun ile
Degisik 22’nci ve Tiiketici Sorunlari Hakem Heyetleri Yonetmeligi'nin 5’inci
Maddelerinde Yer Alan Parasal Sinirlarin Artirlmasina iliskin Teblig (TRKGM-
2003/04) yayimlanmistir.

21 Kasim 2003 tarih ve 25296 sayili Resmi Gazete’de
e 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununa istinaden sigorta sirketlerince tesis edi-

len gayrimenkul teminatlarina iligkin ipotek alimi veya fekki ile faaliyetlerine son veri-
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len, mali blinye zafiyeti nedeniyle strekli olarak bitlin branslarda ruhsatlari iptal edi-
len, iflas eden veya tasfiye edilmekte olan sigorta sirketlerinin teminatlarinin, Kara-
yolu Trafik Garanti Sigortasi Hesabi1 kapsami disinda kalan sigortali alacaklarina tah-
sis edilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlenmesini teminen Sigorta Sirketlerinin
Gayrimenkul Teminatlarina iligkin ipotek islemleri ile Faaliyetlerine Son Veril-
mesi ve Tasfiye islemlerinin Yiiriitilmesi Sirasinda Teminatlarin Sigortali Ala-
caklarina Tahsis Edilmesine iligkin Teblig (Teblig No: 9) yayimlanmistir.

12 Kasim 2003 tarih ve 25287 sayili Resmi Gazete’de

e 6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulli Hakkinda Kanunun 51’inci Madde-
sine Gore Uygulanmakta Olan Gecikme Zammi Nispeti ile ilgili 2003/6345 Sayili Ka-
rar yayimlanmistir. Karar ile Kanun'un 4369 sayili Kanunla degisik 51’inci maddesinin
doérdunci fikrasi ile Bakanlar Kurulu'na verilen yetkiye istinaden ayni maddenin birinci
fikrasinda yer alan gecikme zammi nispeti her ay icin ayri ayri uygulanmak Uzere
yuzde 4 olarak belirlenmistir.

24 Ekim 2003 tarih ve 25269 sayili Resmi Gazete’de

o Demokratik ve seffaf yonetimin geregi olan esitlik, tarafsizlik ve aciklk il-
kelerine uygun olarak kisilerin bilgi edinme hakkini kullanmalarina iligkin esas
ve usullerin diizenlenmesini teminen 4982 sayili Bilgi Edinme Hakkl Kanunu ya-
yimlanmisgtir.

26 Eylil 2003 tarih ve 25241 sayili Resmi Gazete’de

e Ozirli ve eski hikimliu galistirmayan isverenlerden veya isveren vekillerinden
4857 sayili is Kanununun 101’inci maddesi uyarinca kesilip Tirkiye is Kurumu biit-
cesinin Maliye Bakanliginca agilacak 6zel tertibine gelir olarak kaydedilecek para ce-
zalarinin kullanimi hakkinda karar vermeye yetkili komisyonun calisma usul ve e-
saslarinin diizenlenmesini teminen Oziirlii ve Eski Hiikiimlii Galigtirmayan igve-
renlerden Ceza Olarak Kesilen Paralar Kullanmaya Yetkili Komisyonun Kuru-
lusu ile Calisma Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik yayimlanmistir.

16 Eyliil 2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de

e 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 38’inci maddesi ile 6762 sayili Tirk Ti-
caret Kanununun 274’Uncu ve 3143 sayili Sanayi ve Ticaret Bakanhginin Tegkilat ve
Gorevleri Hakkinda Kanunun 33’Gncld maddelerine istinaden anonim ve limited sir-
ketlerin kismi bolinmelerine iliskin usul ve esaslarin dizenlenmesini teminen Ano-
nim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme islemlerinin Usul ve Esaslarinin Dii-
zenlenmesi Hakkinda Teblig yayimlanmistir.

7 Agustos 2003 tarih ve 25192 sayili Resmi Gazete’de

o Ticari igslemlerde kullanilan kagitlar ve kisiler ile bankalar arasinda dizenlenecek
kredi karti Uyelik s6zlesmeleri damga vergisi disinda birakan Bazi Kanunlarda De-
gisiklik Yapilmasi ve Vakiflara Vergi Muafiyeti Taninmasi Hakkinda 4962 Sayili
Kanun yayimlanmistir.

1 Agustos 2003 tarih ve 25186 sayili Resmi Gazete’de
o Tuketici kredilerinde tlketicinin kredi verene borglandidi toplam miktari veya va-

desi gelmemis bir ya da birden ¢ok taksidi erken édemesi halinde, kredi veren tara-
findan yapilacak faiz ve komisyon indirimi ile kredinin tiketiciye yillik maliyetinin o-
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ransal hesaplanmasina iligkin usul ve esaslarin belirlenmesini teminen Sanayi ve Ti-
caret Bakanligindan Tiiketici Kredisinde Erken Odeme Indirimi ve Kredinin Yillhik
Maliyet Oranini Hesaplama Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik yayimlanmig-
tir.

« I ve ilge merkezlerinde tiiketici sorunlari hakem heyetlerinin kurulmasina, calig-
masina iliskin usul ve esaslarin diizenlenmesini teminen Sanayi ve Ticaret Bakanli-
gindan Tiiketici Sorunlari Hakem Heyetleri Yonetmeligi yayimlanmistir.

e Tuketici Konseyinin kurulus ve gorevleri ile toplanti, calisma usul ve esaslarinin
dizenlenmesini teminen Sanayi ve Ticaret Bakanligindan Tiiketici Konseyi Yonet-
meligi yayimlanmistir. Yonetmeligin 5’inci maddesinin 40’inci bendi ile Konsey’in a-
ralarinda Turkiye Bankalar Birligi'nden bir temsilcinin de oldugu doksandort kigiden
olusacag ifade edilmistir.

30 Temmuz 2003 tarih ve 25184 sayili Resmi Gazete’de

e 9.6.1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve iflas Kanununda Degisiklik Yapilmasina
Dair 4949 Sayili Kanun yayimlanmigtir.

29 Temmuz 2003 tarih ve 25183 sayili Resmi Gazete’de

e 21.7.1971 tarihli ve 1447 sayili Ticari isletme Rehni Kanununda Degisiklik Ya-
piimasina Dair 4952 Sayili Kanun yayimlanmistir.

25 Temmuz 2003 tarih ve 25179 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 17.06.2003 tarih ve 25141 sayili nishasinda yayimlanarak yu-
rurlige giren 4884 sayili Kanun ile Turk Ticaret Kanununda yapilan degisiklikler uya-
rinca; anonim ve limited sirketlerin kurulus ve ana sézlesme dedisikligine iliskin usul
ve esaslarin belirlenmesini teminen Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana
sozlesme Degisikligi islemlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (i¢ Ticaret:
2003/3) yayimlanmigtir.

8 Temmuz 2003 tarih ve 25162 sayili Resmi Gazete’de

e 4208 Sayili Kanunun Uygulanmasina iligkin Yénetmeligin 4 (ncli maddesinde
kimlik tespit zorunluluguna iligkin olarak 02.07.1997 tarihinde belirlenen 2 milyar Tlrk
lirasi sinirinin 12,000,000,000.- (Onikimilyar) Tark lirasina yukseltiimesine iliskin Mali
Sugclarla Miicadele Koordinasyon Kurulu Karari yayimlanmigtir.

27 Haziran 2003 tarih ve 25151 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 18.9.2002 tarih ve 24880 sayili nishasinda yayimlanan Ozel
Finans Kurumlari Ozel Cari ve Katilma Hesaplar1 Giivence Fonu Yonetmeligin-
de Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Yonetmelik yayimlanmistir.

20 Haziran 2003 tarih ve 25144 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’'nin 20.9.2001 tarih ve 24529 sayili nishasinda yayimlanan Ozel
Finans Kurumlarinin Kurulug ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
yapilmasina lligkin Yonetmelik yayimlanmistir.
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14 Haziran 2003 tarih ve 25138 sayili Resmi Gazete’de

e lletisim 6zgirlGguni temel bir ilke olarak kabul ederek Reklam Kurulunca belirle-
nen ve reklam veren, reklam ajanslari, mecra kuruluglari ve reklamcilik ile ilgili tim
kisi, kurum ve kuruluslarin uymasi gereken ilkeler ile bu ilkeler ¢ergevesinde yapila-
cak inceleme esaslarinin belirlenmesini teminen Ticari Reklam ve ilanlara iligkin
ilkeler ve Uygulama Esaslarina Dair Yénetmelik yayimlanmistir.

13 Haziran 2003 tarih ve 25137 sayili Resmi Gazete’de

o Tuketici sdzlesmelerinde yer alan, tuketici aleyhine haksiz sartlarin tespitini ve bu
sartlarin tiketiciyi korumaya yonelik olarak denetlenmesinin saglanmasini teminen
Tiiketici S6zlesmelerindeki Haksiz Sartlar Hakkinda Yonetmelik yayimlanmistir.

10 Haziran 2003 tarih ve 25134 sayili Resmi Gazete’de

o Igverenler ile bir is sézlesmesine dayanarak calistirilan iscilerin calisma sartlari
ve galisma ortamina iligkin hak ve sorumluluklarinin dizenlenmesini teminen 4857
Sayih Is Kanunu yayimlanmistir.

10 Mayis 2003 tarih ve 25104 sayili Resmi Gazete’de

« Devlet Bakanligrndan Sigorta Murakabe Kanununa iliskin 8 Sayili Teblig ya-
yimlanmigtir.

9 Mayis 2003 tarih ve 25103 sayili Resmi Gazete’de

o Urinlerin piyasaya arzi veya dagitimi asamasinda veya urlnler piyasada iken
go6zetimi ve denetimine iliskin usul ve esaslar ile alinacak dnlemleri, piyasa gozetimi
ve denetimi konularinda Sanayi ve Ticaret Bakanlhiginin gérev, yetki ve sorumluluklari
ile Uretici ve dagiticilarin yakimltlGklerini belirlenmesini teminen Sanayi ve Ticaret
Bakanligi Tarafindan Gergeklestirilecek Piyasa Gozetimi ve Denetimine iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik yayimlanmistir.

24 Nisan 2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de

e 4842 Sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun yayim-
lanmistir.

12 Nisan 2003 tarih ve 25077 sayili Resmi Gazete’de

o Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin Terdr Orgiitlerinin ve Terérizmi Finanse
Eden Kisi ve Kuruluslarin Mal Varliklarinin Dondurulmasina iliskin Kararlari Dogrultu-
sunda Bazi Teror Orgltleri, Kisi ve Kuruluslarin Tirkiye'de Bulunan Bankalar ve Di-
ger Mali Kurumlar ile Gergek ve Tuzel Kisiler Nezdindeki Kiralik Kasa Mevcutlari da
Dahil Olmak Uzere, Tim Hak ve Alacaklari ile Mal Varliklarinin Dondurulmasi ve Bu
Mal Varliklari ile ilgili Her Tiirlii islemin Maliye Bakanh@inin iznine Baglanmasina Dair
2001/3483 Sayil Bakanlar Kurulu Karari'nin Eki Listeye Bazi Kisi ve Kuruluslarin ila-
ve Edilmesi Hakkinda 2003/5426 Sayili Bakanlar Kurulu Karari yayimlanmistir.

9 Nisan 2003 tarih ve 25074 sayili Resmi Gazete’de
e 4814 sayili Kanunla degisik 19.3.1985 tarihli ve 3167 sayili Cekle Odemelerin

Duzenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda Kanunun 3 ve 11 inci mad-
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delerinin TC Bankasina verdigi yetki uyarinca; a) Cek defterlerinin baski sekline ilis-
kin esaslarin, b) Bankalarca, ¢ek hesabi agtiranlarin kimlik ve adres bilgileri ile ¢ek
hesabinin kapatiima hallerinin TC Merkez Bankasina bildirilme esaslarinin, ¢) Cek
hesabi actirmaktan yasaklamaya ve yasaklama kararinin ortadan kaldiriimasina dair
mahkeme kararlari ile yeterli karsiligi olmadigi igin 6denmeyen ve daha sonra éde-
nen karsiliksiz ¢cekler ve hesap sahibi hakkinda TC Merkez Bankasina yapilacak bil-
dirim ve TC Merkez Bankasinca bankalara yapilacak duyuru esaslarinin diizenlen-
mesini teminen Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Gek Hamillerinin Korunmasi
Hakkinda Kanuna iligkin Teblig (Sira No: 2003/1) yayimlanmigtir.

6 Nisan 2003 tarih ve 25071 sayili Resmi Gazete’de

e 8.6.1984 tarihli ve 233 sayili Kamu iktisadi Tesebblsleri Hakkinda Kanun Hiik-
muinde Kararnamenin 35 inci maddesi geregince tesebbis, miessese ve bagli ortak-
liklar ile isletmelerinde ilgili Bakanlar Kurulu kararinin uygulanmasi nedeniyle olusan
goOrev zarari tutarinin 6édenmesi amaciyla, Hazine Mdustesarligi ve bagli/ilgili/iliskili
bakanlik Teftis Kurullarinca muhasebe kayitlari Gzerinden birlikte tespitine iligkin usul
ve esaslarin dizenlenmesini teminen Gorev Zararlarinin Tespit Usulii Hakkinda
Yonetmelik yayimlanmistir.

2 Nisan 2003 tarih ve 25067 sayili Resmi Gazete’de

e 4822 Sayih Tiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun'da Degisiklik Yapilma-
sina Dair Kanun'un Gegici Birinci Maddesinin Uygulanmasina Dair Teblig
TRKGM: (2003/03) yayimlanmigtir.

27 Mart 2003 tarih ve 25061 sayili Resmi Gazete’de

e Resmi Gazete’nin 19 Subat 1959 tarih ve 10139 sayili nishasinda yayimlanan
7201 sayili Tebligat Kanunu ile Resmi Gazete’'nin 20 Nisan 1929 tarih ve 1172 sayili
ndshasinda yayimlanan 1412 sayili Ceza Muhakemeleri Usulii Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair 4826 Sayili Kanun yayimlanmistir.

25 Mart 2003 tarih ve 25059 sayili Resmi Gazete’de

e Hazine garantileri kapsaminda Hazine Mustesarligi tarafindan 6denen butin tu-
tarlar ile risk yonetimi kapsaminda 6énceden éngérilmesi mimkin bulunmayan 6de-
meler igin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde olusturulacak Risk Hesabi-
nin gelirleri, yonetimi ve kullaniimasi ile ilgili usul ve esaslarin dizenlenmesini
teminen “Risk Hesabi ile ilgili Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetme-
lik” yayimlanmistir.

14 Mart 2003 tarih ve 25048 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 8 Mart 1995 tarih ve 22221 sayili nishasinda yayimlanan 4077
saylli Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair
4822 Sayili Kanun yayimlanmistir.

8 Mart 2003 tarih ve 25042 sayili Resmi Gazete’de
o Resmi Gazete'nin 3 Nisan 1985 tarih ve 18714 sayili nushasinda yayimlanan
3167 sayih Gekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi

Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina iliskin 4814 Sayih Kanun yayimlan-
mistir.
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28 Ocak 2003 tarih ve 25007 sayili Resmi Gazete’de

o Resmi Gazete'nin 1 Eylul 2002 tarih ve 24863 sayili nushasinda yayimlanan
Bor¢ ve Risk Yonetiminin Koordinasyonu ve Yiritilmesine lliskin Esas ve U-
suller Hakkinda Ydnetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayim-
lanmistir.

14 Ocak 2003 tarih ve 24993 sayili Resmi Gazete’de

e Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No: 15) yayimlanmistir.
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