I. 1997 Yılında Türkiye Ekonomisi ve Türk Bankacılık Sistemindeki Gelişmeler

Genel Değerlendirme

1997 hem yurtiçi hem de yurtdışında meydana gelen ekonomik ve siyasi gelişmeler açısından önemli bir yıl olmuştur. Son yıllarda sıkça yaşanan Hükümet değişikliği 1997 yılında da tekrarlanmış, Türkiye yılın ikinci yarısına Anavatan Partisi, Demokratik Sol Parti ve Demokrat Türkiye Partisi’nden oluşan yeni bir koalisyon Hükümeti ile başlamıştır. Ekonomik açıdan dikkati çeken en önemli gelişmeler, RefahYol Hükümeti’nin denk bütçe hedefine rağmen bütçenin ve buna bağlı olarak kamu kesiminin yüksek seviyelerde açık vermesi, enflasyonun üç haneli seviyelere ulaşması, Hazine ve Merkez Bankası arasında yapılan protokol, repo hacminin hızla büyümesi ve Hazine’nin ilk kez enflasyona endeksli kağıt ihracı olmuştur. IMF ile görüşme trafiği, Eylül ayında Asya ülkelerinde ortaya çıkan ekonomik kriz, Körfez’de yıl sonuna doğru başlayan gerginlik, Türkiye’nin Avrupa Birliğine aday ülkeler listesine alınmaması ve uluslararası derecelendirme kuruluşlarının Türkiye’nin kredi notunu düşük derecelerde tutması Türkiye’yi etkileyen yurtdışı ilişkili gelişmeler olmuştur. 

Ekonomik performans açısından 1997 büyümenin sürdüğü buna karşılık enflasyonun hızlandığı bir yıl olmuştur. 1994 yılında gerçekleşen hızlı daralmanın ardından son üç yılda ekonomi sürekli ve uzun dönem büyüme hızının üzerinde bir büyüme göstermiştir. Bu dönemde büyüme hızı sırasıyla yüzde 8, yüzde 7,1 ve yüzde  8 olmuştur. Buna karşılık enflasyon çok yüksek seviyelerde kalmış ve hatta yıl sonuna doğru üç haneli rakamlara oldukça yaklaşılmıştır. 

Denk olması hedeflenen  bütçe milli gelirin yüzde 7,5’i oranında açık vermiş, kamu kesimi açığı da yüzde 8 ile yüzde 0,4 olarak belirlenen program hedefinin oldukça üzerinde bir düzeyde gerçekleşmiştir. 1996 yılının sonlarından itibaren dövizli tahvil ihracı ve bedelsiz ithalat yoluyla sağlanan kaynaklar ile yılın ilk aylarında  Merkez Bankası’ndan sağlanan avans imkanlarının kanuni limite kadar kullanılması piyasalarda geçicide olsa bir rahatlama sağlamıştır;  kamu borçlanma faizi düşerken, vade uzamıştır. Ne var ki, kısa bir süre sonra enflasyonun hızlanmasına bağlı olarak faiz oranları yükselmiş ve vade kısalmıştır. İç borç stoku yüzde 98 oranında artarak 6.283 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Stokun milli gelire oranı yüzde 21 düzeyinde yaklaşık olarak aynı kalmıştır.

1996 yılında olduğu gibi, 1997 yılında da Merkez Bankası para politikasının öncelikli hedefi mali piyasalarda fiyat istikrarının korunması olmuştur. Bu amaçla ani fiyat hareketlerine izin verilmemiş; TL’ye olan talebin sürdürülmesi amacıyla faiz oranlarının enflasyonun üzerinde kalması sağlanmıştır. Döviz kurlarında ise yavaş da olsa reel değerlemeye izin verilmiştir. Döviz rezervleri artmış, döviz pozisyonu yıl içindeki dalgalanmaya rağmen pozitif kalmıştır. Hazine yılın ikinci yarısından itibaren Merkez Bankası avansı kullanmamış, yıl içinde kullanılan avans miktarını da ödeyerek avans miktarının 1996 yılı düzeyinde kalmasını sağlamıştır. Bu dönemde Merkez Bankası bankaların artan likidite gereksinimini repo işlemleri yoluyla karşılamıştır. 

İhracattaki ve göreli olarak yavaşlamaya rağmen ithalattaki artış eğilimi sürmüştür. Dış ticaret  açığı ve cari işlemler açığı büyümüştür. Bavul ticareti dahil edilerek ulaşılan cari açığın milli gelire oranı yüzde 1,4,  net sermaye girişinin oranı ise yüzde 4,4 olmuştur. Sermaye hareketlerinde net giriş devam etmiş, cari açığın yaklaşık üç katı düzeyinde giriş olmuştur.  Bu gelişmeye bağlı olarak Merkez Bankası rezervleri 3,3 milyar dolar artmıştır. Toplam dış borç stoku (Eylül itibariyle) yıl sonuna göre 4,8 milyar dolar artarak 84,5 milyar dolara, milli gelirin yüzde 43,5’ine ulaşmıştır. Dış borç stokunun dörtte biri kısa vadeli borçlardan oluşmuştur.

Ekonomide son üç yılda yaşanan hızlı büyüme bankacılık sisteminin büyümesini de olumlu yönde etkilemiştir; bankacılık sistemi milli gelirin oldukça üzerinde bir hızda büyümeye devam etmiştir. Toplam aktifler cari fiyatlarla yüzde 116 oranında, sabit fiyatlarla ise yüzde 13 oranında büyüyerek 19.379 trilyon TL’ye (94,6 milyar dolar) ulaşmıştır. Toplam aktiflerin milli gelire oranı yüzde 65’e yükselmiştir.

Kamusal sermayeli ticaret bankaları ile kalkınma ve yatırım bankaları bilançoları sabit fiyatlarla hemen hemen aynı kalmış, özel ve yabancı sermayeli ticaret bankaları ise hızla büyümüştür. Kamusal sermayeli bankaların piyasa payları küçülmeye devam etmiştir. 

Aktif büyüklüğü açısından ilk beş içinde 2, ilk on içinde ise 5 kamu bankası yer almıştır. Ticaret bankaları içinde aktifleri en büyük,  ilk beş bankanın ve ilk on bankanın sektör içindeki payı azalmıştır. 

Ekonomik birimlerin TL finansal aktiflere olan talebi yanında yurtdışından borçlanmanın artması büyümeyi olumlu yönde etkilemiştir. Ancak, mevduattan repoya yönelen tercih büyüme üzerinde sınırlandırıcı bir etki yapmıştır. Repo hacminin bilançoya oranı yüzde 13,5'e yükselmiştir. Bu gelişme, bilançonun yabancı para TL yapısını da etkilemiştir. Yabancı para aktiflerin bilanço içindeki payı hemen hemen aynı kalmış, yabancı para pasiflerin payı ise artmıştır. Ancak, yabancı para ikamesi önemli ölçüde yavaşlamıştır. Bununla birlikte yabancı para kalemlerin bilanço içindeki payı hala çok yüksek seviyededir. 

1997 yılında açık pozisyon 4,9 milyar dolara yükselmiştir. Özel ve yabancı sermayeli ticaret bankalarının pozisyon açığı büyürken, kamusal sermayeli ticaret bankaları ile kalkınma ve yatırım bankalarının pozisyonları fazla vermiştir.

Pasifte, repo tercihi nedeniyle toplam mevduatın bilanço içindeki payı azalmıştır.Yurtdışı kredilerin payında ise artış olmuştur. Aktifte ise kredilerin payı artmaya devam etmiş ve 1990 yılında sonraki en yüksek seviyesine ulaşmıştır. TL krediler dövizli ve/veya dövize endeksli kredilere göre daha hızlı büyümüştür.

Net kar (zararlar hariç) cari fiyatlarla yüzde 123 oranında, dolar bazında ise yüzde 17 oranında artarak 573 trilyon TL’ye (2,8 milyar dolar) ulaşmıştır. Ortalama aktif karlılığı yüzde 3,9’dan yüzde 3,4’e gerilemiş, ortalama özkaynak karlılığı ise azalarak enflasyonun gerisinde kalmaya devam etmiştir. Aktiflerin net faiz getirisi yaklaşık aynı kalmış, faiz dışı gelirler ise azalmıştır. Net kar dahil özkaynaklar, kamusal sermayeli ticaret bankaları ödenmiş sermayesine yapılan ilavenin de olumlu katkısıyla sabit fiyatlarla yüzde 20 oranında büyümüştür. Özkaynakların toplam aktiflere oranı yüzde 8,9’dan yüzde 9,6’ya yükselmiştir. Net çalışma sermayesi iyileşmeye devam etmiştir. 

Bilanço dışı işlemler bilançoya göre daha hızlı büyümeye devam etmiştir; dolar bazında yüzde 36 oranında büyüyen ve 17.808  trilyon TL’ye ulaşan bilanço dışı işlemlerin bilançoya oranı yüzde 92’ye yükselmiştir. 

1997 yılında sisteme 3 yeni banka katılmış ve faaliyet gösteren banka sayısı 72’ye yükselmiştir. Son yıllarda şube sayısı ve istihdamda gözlenen artış geçen yılda sürmüştür; şube sayısı 377 artarak 6.819’a, personel sayısı da 6.711 artarak 154.864’e ulaşmıştır.

1. 1997 Yılında Türkiye Ekonomisi

1.1. Büyüme

Türkiye ekonomisi son iki yılda gerçekleşen yüksek büyüme performansını 1997 yılında da sürdürmüştür. Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından yapılan tahmine göre büyüme sabit fiyatlarla yüzde 8, cari fiyatlarla yüzde 98 olmuştur. Böylece gayri safi milli hasıla 29.695 trilyon TL’ye ulaşmış, deflatör ise yüzde 84 olmuştur. Hem sabit fiyatlarla hem de cari fiyatlarla programlanan hedefler önemli ölçüde aşılmıştır. 

Gayri Safi Milli Hasıla (GSMH)


1994
1995
1996
  1997*







Büyüme hızı (yüzde)





   Cari fiyatlarla
95
102
91
98

   Sabit fiyatlarla
-6,1
8,0
7,1
8,0

Deflatör (yüzde)
107
87
78
84

GSMH





   Trilyon TL
3.888
7.855
14.978
29.695

   Milyar dolar 
131
172
185
194

Kişi başına gelir (dolar)
2.161
2.788
2.928
3.048

      * Tahmin
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                     Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı, Devlet İstatistik Enstitüsü 1998 Yılı Programı
1997 Programında, büyüme, sabit fiyatlarla yüzde 4, cari fiyatlarla ise yüzde 72 öngörülmüş, deflatör ise yüzde 65 olarak tahmin edilmiştir. 1996 yılı ile karşılaştırıldığında  dolar bazında büyüme yavaşlamış bununla  beraber büyüme hedefleri dolar bazında da aşılmıştır; gayri safi milli hasılanın dolar bazında yüzde 5 oranında büyüdüğü ve 194 milyar dolara ulaştığı tahmin edilmektedir. Buna bağlı olarak  kişi başına gelir yüzde 4,1 oranında artarak 3.048 dolar olmuştur. 
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Toplam reel talep öngörülenin iki katından daha hızlı, yüzde 6,5 oranında büyümüştür. Hem kamu hemde özel kesimde maaş ve ücretler öngörülenin üzerinde reel olarak artmış, tarım ürünleri destekleme fiyatları, enflasyonun ve dünya fiyatlarının üzerinde büyümüştür.  Yılın ilk yarısında faiz oranlarının göreli olarak gerilemesi de talep artışına katkıda bulunmuştur. Hem yatırım hem de tüketim harcamaları tahminlerin üzerinde büyümüştür. Sabit fiyatlarla, toplam yatırımların yüzde 10,1, toplam tüketimin ise yüzde 5,3 oranında büyüdüğü, sabit sermaye yatırımlarındaki artışın ise yüzde 7,9 olduğu tahmin edilmektedir. Tüketim kamuda yüzde 5,6, özel kesimde ise yüzde 5,2 oranında büyümüştür. Kamu harcanabilir geliri, program hedefinin (yüzde 85) oldukça altında, yüzde 8,6 oranında büyürken, yüzde 1,5 oranında daralma öngörülen özel kesim harcanabilir geliri yüzde 5,8 oranında artmıştır. Beklenen gelirin gerçekleşmemesi buna karşılık harcamaların daraltılamaması nedeniyle kamu, gelirinin üzerinde bir tüketim yapmış, tasarruf açığı büyümeye devam etmiştir. Öte yandan özel kesim tasarruf fazlası büyümüştür. Yurtiçi tasarrufların milli gelire oranı cari fiyatlarla yüzde 20 oranında yaklaşık olarak aynı kalmışken, kamu kesimi tasarruflarının milli gelire oranı yüzde –1,7; özel kesimin ise yüzde 21,8 olmuştur. Tasarrufun gelire oranı kamuda yüzde –17,6; özel kesimde ise yüzde 24,1 olmuştur. 

Ekonominin Genel Dengesi (Milli gelirin yüzdesi olarak)


1993
1994
1995
1996
1997








Dış kaynak girişi
4,9
-1,5
3,3
4,5
5,2

Toplam yatırımlar
27,6
21,5
24,8
24,5
25,8

Sabit sermaye yatırımları
26,3
24,4
23,4
25,0
25,3

   Kamu
7,2
4,9
4,2
5,1
5,8

   Özel
19,1
19,5
19,3
19,9
19,6

Yurtiçi tasarruf
22,7
23,0
21,5
20,0
20,1

   Kamu
-2,7
-1,1
-0,4
-1,9
-1,7

   Özel
25,4
24,0
21,9
21,9
21,8

Sabit sermaye yatırımlarının milli gelire oranı cari fiyatlarla yüzde 25’ten yüzde 25,3’e yükselmiştir. Bu oran kamu sektöründe yüzde 5,9 özel sektörde ise yüzde 19,6 olmuştur. Özel kesim milli gelirin yüzde 2,3’ü oranında tasarruf fazlası vermiş, kamu kesimi ise yüzde 7,5 oranında tasarruf açığı vermiştir. Sonuçta,  toplam tasarruf açığı yüzde 4,5’ten yüzde 5,2’ye yükselmiştir.

Sabit Sermaye Yatırımları (Sektörel dağılım)


     1996
     1997*


Kamu
Özel
Toplam
Kamu
Özel
Toplam









Tarım
10,5
4,7
5,9
11,2
4,5
6,0

Madencilik
1,5
1,1
1,2
1,9
1,1
1,3

İmalat
4,1
26,3
21,8
2,9
24,5
19,6

Enerji
13,0
1,8
4,1
13,1
4,0
6,1

Ulaştırma
34,2
17,5
20,9
32,9
17,6
21,1

Turizm
1,4
2,3
2,1
0,9
2,4
2,1

Konut
1,6
39,3
31,6
1,7
38,1
29,9

Eğitim
9,4
1,1
2,8
11,2
1,2
3,5

Sağlık
4,4
1,8
2,4
3,6
2,5
2,7

Diğer
19,8
4,0
7,2
20,8
4,0
7,8

   * Tahmin

   Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı, 1998 Yılı Programı
Sabit sermaye yatırımları içinde konut, ulaştırma ve imalat sanayii yatırımları, yüzde 29,9, yüzde 21,1 ve yüzde 19,6 ile ağırlıklı pay almışlardır. Özel kesim yatırımları içinde konut, imalat ve ulaştırma sektörleri ağırlıklı olarak pay alırken, kamu yatırımları içinde ulaştırma, enerji, eğitim ve tarım önemli pay almıştır. Toplam talep artışına özellikle sanayi sektöründen ve hizmetler sektöründen olumlu reaksiyon gelmiş, üretim her iki sektörde de yüksek oranlarda artmıştır. Buna karşılık, tarım üretimi düşmüştür. Son yapılan tahminlere göre sanayi üretimi program hedefinin (yüzde 4,5) çok ötesinde bir hızla yüzde 10 oranında büyümüştür. Keza hizmetler sektöründeki üretim artışı da yüzde 7 ile hedefin (yüzde 4) üzerinde gerçekleşmiştir.

Sektörler İtibariyle Milli Gelir

                                        Büyüme

        Milli Gelire Oranı


1994
1995
1996
1997

1995
1996
1997











Tarım
-0,7
2,0
4,4
-2,0

15,7
16,9
15,1

Sanayi
-5,7
12,1
7,1
10,4

26,3
25,2
25,0

Hizmetler
-6,6
6,3
7,6
7,0

58,0
58,0
59,9

      Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı  

Tarım sektöründe reel olarak yüzde 3 oranında bir büyüme öngörülmüş, buna karşılık yüzde 2 oranında bir daralma ortaya çıkmıştır. Buna bağlı olarak, tarım sektörünün yurtiçi hasıla içindeki payı yüzde 16,9’dan yüzde 15,1’e gerilemiş, sanayi sektörünün payı yüzde 25 oranında yaklaşık aynı kalmış, hizmetler sektörünün payı ise 1,9 puan artarak yüzde 59,9’a yükselmiştir. 

Sanayi sektöründeki ekonomik faaliyetin durumu ile ilgili bir gösterge olan Devlet İstatistik Enstitüsü’nün aylık üretim endeksi verilerine göre sanayi sektörünün alt sektörlerinde üretim artışı imalat sanayiinde yüzde 11,5, enerjide yüzde 8 ve madencilikte yüzde 6,4 olmuştur. İmalat sanayii alt sektörlerinde ise üretim makina sanayiinde yüzde 43,8 ile, kağıt ve basım sanayiinde yüzde 11,9 ile ortalamanın üzerinde, gıda, kimya, toprağa dayalı sanayii ve metal ana sanayiinde ortalamanın altında artmış, tekstil sanayiinde ise azalmıştır. İmalat sanayiinde ortalama kapasite kullanımı 79,2’den 80,6’ya yükselmiştir. Kapasite kullanım oranı kamu sektöründe yüzde 83 oranında yaklaşık olarak aynı kalmış, özel sektörde ise 2 puan artışla yüzde 78,7’ye yükselmiştir. 

Ekonomik faaliyetin canlılığını koruması ve ekonominin yüksek bir hızda büyümeye devam etmesine rağmen işsizlik oranı yükselmiştir. Devlet İstatistik Enstitüsü’ne göre genel işsizlik oranı yüzde 5,8’den yüzde 6,9’a yükselmiştir. Eksik istihdam oranı da (ekonomik nedenlerle 40 saatin altında çalışan ve daha fazla çalışmak isteyenler ile çalıştığı halde iş arayanların oranı) dikkate alındığında  işsizlik oranı yüzde 14 olarak tahmin edilmiştir. Kentsel işgücü piyasasına ait istatistiklere göre ise işsizlik oranı yüzde 9,7 eksik istihdamla birlikte ise yüzde 16,3’dür. Kentlerde istihdam edilenler toplam istihdamın yaklaşık olarak yarısını oluşturmaktadır. 21,3 milyon kişi olan toplam istihdamın yüzde 40’ı tarım, yüzde 25’i sanayi, kalanı da hizmetler sektörlerinde çalışmaktadır.

İşsizlik (yüzde)


1994
1995
1996
1997







İşsizlik oranı





    Genel
7,9
6,6
5,8
6,9

    Kent
9,7
9,3
10,0
11,1

Eksik istihdam oranı





    Genel   
6,1
6,2
6,3
8,7

    Kent
6,6
5,8
6,5
6,4

Devlet Planlama Teşkilatı tarafından hazırlanan reel ücret endekslerine göre işgücü maliyeti endeksi hem kamu hem de özel kesimde artmıştır. Kamuda son üç yıl gerileyen endeks 1997 yılında yüzde 40 artmıştır. Özel kesim endeksi ise yüzde 4 oranında artmıştır. Memur maaş maliyet endeksindeki artış ise yüzde 13 olmuştur.

Reel Ücret Endeksi (1981=100)


1990
1993
1994
1995
1996
1997









İşgücü maliyeti







   Kamu
122
201
191
114
110
154

   Özel
117
174
137
111
114
119

Memur aylık maliyeti
123
150
118
112
133
150

Kamu kesiminde reel ücretlerdeki artışa rağmen endeks 1993 yılı seviyesinin gerisinde kalmış, buna karşılık maaşlarda 1993 seviyesi yakalanmıştır. Bu gelişmenin en önemli nedeni, hükümet değişikliği ile birlikte maaşların, yılın ikinci yarısında 1997 yılı için programlananın ve enflasyonun üzerinde bir oranda arttırılması  olmuştur. Kamu harcama kalemlerindeki artışlar ve bu harcamaların kısmen de olsa finansmanı amacıyla kamu mal ve hizmet fiyatlarına yapılan artışlar da enflasyona ivme kazandırmıştır.

1.2. Enflasyon

Kamu kesimi açığının ekonomi üzerine en önemli yansıması olan ve uzunca bir süredir çok yüksek bir seviyede bulunan enflasyon, ekonominin temel sorunlarından önde geleni olmaya devam etmektedir. Hem toptan eşya fiyatları hem de tüketici fiyatları 1997 yılında yükselen bir seyir izlemiştir. Aralık ayı itibariyle, 12 aylık fiyat artışı toptan eşyada yüzde 85’ten yüzde 91’e, tüketici de ise yüzde 80’den yüzde 99’a yükselmiştir. Ortalama enflasyon ise yaklaşık 5’er puan artarak toptan eşyada yüzde 82’ye, tüketicide ise yüzde 86’ya ulaşmıştır.

Enflasyon


1993
1994
1995
1996
1997

(Yıllık ortalama yüzde değişme)






Toptan eşya
58
121
89
76
82

    Kamu
55
123
77
82
86

    Özel
60
120
89
74
81

Tüketici
66
107
94
81
86

(12 aylık yüzde değişme)






Toptan eşya
60
150
66
85
91

    Kamu
55
149
49
101
98

    Özel
63
150
71
81
89

Tüketici
71
125
81
80
99

     Kaynak: Devlet İstatistik Enstitüsü
Tasarruf açığının genişlemesi pahasına hızlı büyüme tercihine bağlı olarak toplam talep artışına neden olan kamu harcamalarının program hedeflerinin çok üzerinde artması ve  bunun hem TL hem de yabancı para kaynak maliyetini reel olarak yükseltmesi fiyat artışlarını olumsuz yönde etkilemiştir. TL’nin yabancı paralar karşısındaki değerinin enflasyona paralel olarak düşürülmesi, tarım sektöründe üretimin gerilemesi nedeniyle tarım ürünleri fiyatlarının artması, destekleme kapsamındaki ürünlerin fiyatlarının yüksek oranda artırılması, kamu tarafından üretilen mal ve hizmet fiyatlarında gecikmiş olan fiyat ayarlamalarının yapılması enflasyondaki tırmanışa katkıda bulunmuşlardır. 
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Yılın ikinci yarısında, bütçe harcamalarının hızlanmasına neden olan, maaş ve tarımsal destekleme politikaları ile kamu ürünlerine yapılan fiyat ayarlamaları enflasyona yeni bir ivme kazandırmıştır. Nitekim, toptan eşyada yılın ilk yarısında yüzde 36 olan fiyat artış hızı ikinci yarıda yüzde 40 olmuştur. 12 aylık dönemde fiyat

artış hızı kamuda yüzde 98, özel kesimde ise yüzde 89 olmuştur. 1996 yılından farklı olarak kamu kesiminde fiyat artışlarında imalat sanayiinin etkisi enerji sektörüne göre daha fazla olmuştur. Nitekim, kamu kesimi imalat sanayiinde fiyatlar 1996 yılında yüzde 97 iken 1997 yılında yüzde 109’a yükselmiş, enerji sektöründe fiyat artış hızı ise yüzde 130’dan yüzde 64’e yavaşlamıştır. Özel kesim imalat sanayiinde enflasyon ise yaklaşık 10 puan artışla yüzde 85’e gelmiştir. İmalat sanayiinin alt sektörleri itibariyle fiyatlar, tütün ürünleri, gıda ve petrol ürünleri alt sektörlerinde ortalamanın üzerinde artmıştır. 

1.3. Kamu Kesimi

1997 yılı programında bütçede denklik öngörülmüştür. Bütçe gelirlerinin enflasyonun çok üzerinde bir hızda artması, harcamaların ise enflasyonun da gerisinde artarak önemli ölçüde yavaşlaması; böylece bütçenin denk olması, faiz dışı dengenin ise fazla vermesi programlanmıştır. Buna bağlı olarak da kamu kesimi açığının hızlı bir düşüş göstererek yüzde 0,4’e gerilemesi planlanmıştır. Ne var ki sonuçlar, program hedeflerinden önemli ölçüde sapmıştır.
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Bütçe gelirleri içinde, vergi dışı gelirlerde; harcamalarda ise özellikle faiz, personel ve transfer harcamalarında gerçekçi olmayan hedefler sapmanın en önemli nedeni olmuştur. Tarım ürünleri destekleme fiyatlarının ve 1997 yılının ikinci yarısı için maaşların program hedeflerinin üzerinde arttırılması, sosyal güvenlik kurumlarına, fonlara ve kamu bankalarına yapılan transfer de sapmanın büyümesine neden olmuştur. Sonuçta, denk vermesi programlanan bütçe milli gelirin yüzde 7,5’i seviyesinde açık vermiştir. Milli gelirin yüzde 7,4’ü oranında fazla vermesi programlanan faiz dışı dengenin milli gelire oranı yüzde 0,3 olmuştur. Kamu kesimi açığı yüzde 8 olmuştur. Faiz dışı kamu dengesi iki yıl aradan sonra yeniden açık vermiştir.

Kamu Kesimi Açığı (Milli gelirin yüzdesi olarak)


1994
1995
1996
1997*







Konsolide bütçe
3,9
4,0
8,3
7,5

KİT
1,4
-0,2
-0,5
-0,6

Mahalli idareler
0,4
0,2
0,4
0,4

Fonlar
0,9
0,6
0,1
0,2

Diğer
1,3
0,6
0,7
0,5

Kamu kesimi açığı
7,9
5,2
9,0
8,0

Kamu kesimi açığı (faiz hariç)
0,2
-2,1
-1,0
0,7

                  *Tahmin

                  Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı, Hazine Müsteşarlığı
Bütçe açığı, kamu kesimi açığının en önemli nedeni olmaya devam etmiştir. Bütçe gelirlerinde yüzde 136 oranında, harcamalarda ise yüzde 59 oranında artış programlanmışken gelirler yüzde115, harcamalar ise yüzde 101 oranında büyümüştür. Deflatörün yüzde 63 olacağı varsayımından hareketle hesaplanan gelir artışına, deflatör yüzde 80 olmasına rağmen ulaşılamamıştır. Vergi gelirlerinde hedeflenen büyüklüklere büyük ölçüde ulaşılmış olmakla birlikte vergi dışı gelirlerde gerçekleşme oranı oldukça düşük düzeylerde kalmıştır. Vergi dışı gelir tahmini içinde özelleştirme, kamu arazilerinin satışı ve fon gelirleri yer almıştır.

Konsolide Bütçe Dengesi (Trilyon TL)


1997*
 1997**
Yüzde Pay
 Yüzde                           Değişme

Bütçe gelirleri
6.255
5.854
100
115

     Vergi gelirleri
4.368
4.750
81
112

     Vergi dışı gelirler
1.887
1.104
19
128

Bütçe harcamaları
6.255
8.035
100
103

     Personel
1.729
2.073
26
113

     Cari
636
712
9
128

     Yatırım
495
639
8
150

     Faiz
1.864
2.278
28
52

              İç
1.568
1.978
25
49

              Dış
296
300
4
79

     Faiz dışı transferler
1.530
2.333
29
148

              Sosyal güvenlik
530
740
9


              Fonlar
205
376
5


              Tarımsal destekleme
95
251
3


              KİT
87
302
4


              Diğer
613
664
8


Bütçe dengesi
0
-2.180

77

Faiz dışı denge
1.864
98



            * Program hedefi ,   ** Gerçekleşme tahmini

Harcamalar içinde ek bütçe gerektiren kalemler içinde en önemlileri, faiz (414 trilyon TL), personel (344 trilyon TL), sosyal güvenlik transferi (210 trilyon TL) ve tarımsal destekleme (156 trilyon TL) olmuştur. 1997 yılı içinde personel giderleri yüzde 113  artarak (programlanan yüzde 78) bütçe harcamalarının yüzde 26’sını oluşturmuştur. Faiz giderleri yüzde 52 oranında artmış ve bütçenin yüzde 29’unu oluşturmuştur. 

Dövizli borçlanma ve endekslemenin de etkisiyle borçlanmanın vadesinin uzatılması faiz giderlerinde 1 yıl da olsa bütçe üzerinde bir rahatlama getirmiş ve ödemelerin 1998 yılına yoğunlaşmasına neden olmuştur. Yatırım harcamaları ve faiz dışı transferler sırasıyla bütçe harcamalarının yüzde 8’ini ve 29’unu oluşturmuştur.

Konsolide Bütçe (Milli gelirin yüzdesi olarak)


1990
1994
1995
1996
1997








Bütçe gelirleri
14
19
18
18
20

     Vergi gelirleri
11
15
14
15
16

     Vergi dışı gelirler
3
4
4
3
4

Bütçe harcamaları
17
23
22
26
28

     Personel
7
7
6
7
7

     Cari
2
2
2
2
2

     Yatırım
3
2
1
2
2

     Faiz
4
8
7
10
8

     Faiz dışı transferler
1
4
6
5
9

Bütçe açığı
3
4
4
8
8

Faiz dışı denge
1
4
3
2
-0,2

Bu gelişmelere bağlı olarak bütçe açığı bir önceki yıla göre yüzde 73 oranında genişlemiş ve 2.180 trilyon TL’ye, nakit açığı ise yüzde 71 oranında artarak  2.160 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Faiz dışı bütçe dengesi ise 98 trilyon TL fazla vermiştir. Bütçe açığının finansmanı iç borçlanma ile karşılanmıştır. Bütçe finansmanında dış borçlanmanın katkısı olmamış, hatta net dış ödeme devam etmiştir. Öte yandan, Hazine yıllar sonra bütçenin finansmanında dönem sonu itibariyle Merkez Bankası avansı kullanmamıştır. Her ne kadar, yılın ilk yarısında avans kullanımında kanuni sınıra ulaşılmışsa da Hazine ikinci yarıda avans kullanımını durdurmuş, hatta geri ödemede de bulunmuştur. 

Bütçenin Finansmanı (Net)


   Trilyon TL
Milli Gelirin Yüzdesi


1996
1997
1994
1995
1996
1997









Dış borçlanma (net)
-134
-456
-2
-1
-1
-2

İç borçlanma (net)
1.066
2.505
4
4
7
9

       Tahvil
274
1.484
-2
1
2
5

       Bono
792
1.021
4
3
5
4

MB avansı
229
0
1
1
2
0

Diğer
107
141


1


İç borçlanmada tahvil lehine düzelme, artan bir hızla sürmüştür. Nitekim, iç borçlanma içinde tahvil ile yapılan borçlanmanın payı yüzde 26’dan yüzde  60’a yükselmiştir. Hazine ilk kez 1997 yılında toptan eşya fiyat artışlarına endeksli, 3 ayda bir ödemeli ve 2 yıl vadeli tahviller ihraç etmiş ve bu tür ihraçların toplam borçlanma (nakit) içindeki payı yüzde 13 olmuştur. Endeksli kağıtlarda prim yüzde  22 ile yüzde 32 arasında olmuştur. 

Toplam borçlanmanın yüzde 7’si 100 güne kadar olan vadede, yüzde 15’i 101-200 gün vadede,  yüzde 8’i 201-275 gün vadede, yüzde 10’u 276-365 gün vadede ve 60’ı ise 365 günden daha uzun vadede gerçekleşmiştir. Nakit olarak yapılan borçlanmanın ağırlıklı ortalama vadesi 339 gün, ağırlıklı ortalama nominal faiz ise yüzde 129 olmuştur. Gerçekleşen ağırlıklı reel bileşik faiz ise dolar bazında yüzde 17 civarındadır. 1996 yılında ağırlıklı ortalama vade 194 gün, ağırlıklı ortalama nominal faiz ise 137 olmuştur.

Kamu Kağıtları İhalesi

Vade

Gün
Yüzde Pay


Ortalama Brüt Bileşik Faiz


1993
1994
1995
1996
1997
1993
1994
1995
1996
1997













    0-100
20
73
30
5
7
86
190
143
158
148

101-200
35
22
25
67
15
86
136
136
143
134

201-275
12
3
28
17
8
87
110
110
131
123

276-365
33
2
17
0
10
85
108
108
-
104

366+



11
60



124
125

1996 yılının son iki aylık döneminde kamu kağıtlarına yüzde 10 oranında stopaj getirilmesinin ardından, oran 1997 yılından itibaren yüzde 12’ye yükseltilmiştir. Bununla birlikte ağırlıklı ortalama maliyetin önceki seneye göre düşmesinde, özellikle ilk üç aylık dönemde faiz oranlarının düşüş göstermesi önemli rol oynamıştır. 1996 yılının son aylarında yapılan dövizli borçlanma ve bedelsiz ithalat karşılığında sağlanan döviz yanında, Merkez Bankası avansının da kanuni limite kadar kullanılması faiz oranları üzerindeki baskının geçici de olsa azalmasına neden olmuştur. 
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Kamu kağıtlarında ortalama bileşik faiz oranı 1996 yılının son üç ayında yüzde 120 iken yılın ilk üç ayında yüzde 96 düzeyinde gerçekleşmiştir. Faiz oranı, ikinci üç aylık dönemden itibaren yükselen bir seyir izlemiş, önce yüzde 112, sonra yüzde 116 ve son dönemde de yüzde 126’ya yükselmiştir. Faiz oranlarının yeniden yükselme seyri içine girmesinin önemli nedenleri bütçe açığının büyümesi, dış borçlanmanın sınırlı seviyede kalması ve  Asya ülkelerinde yaşanan krizin yerli ve yabancı ekonomik birimlerin portföy tercihleri üzerindeki olumsuz etkisi olmuştur.  

Bütçe açığının büyümesi yanında borçlanma maliyetinin yüksek seviyelerde kalmasına bağlı olarak iç borç stoku büyümeye devam etmiştir. Ancak, borçlanmanın vade yapısındaki iyileşme, borç stokunun vade yapısını da olumlu yönde etkilemiş, borç stoku içinde tahvilin payı artışını sürdürmüştür. 

İç Borç Stoku


Trilyon TL
Milli Gelirin Yüzdesi


1994
1995
1996
1997
1994
1995
1996
1997











Kamu kağıtları
543
1.143
2.778
5.919
14
15
19
20

   Nakit
338
733
1.924
4.642
9
9
13
16

      Devlet  tahvili
34
221
603
2.267
1
3
4
8

      Hazine bonosu
304
512
1.320
2.375
8
5
9
8

    Nakit dışı
205
410
854
1.277
5
5
6
4

      Devlet  tahvili
205
291
647
1.277
5
4
4
4

      Hazine bonosu
-
119
207
-

1
1


MB avansı 
122
192
371
338
3
2
2
1

Kur farkları
133
26
-
-
3




Toplam
799
1.361
3.149
6.283
21
17
21
22

Kamu kağıtları stoku yüzde 113 oranında  artarak  5.916 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Tahvil stoku yüzde 185 oranında, bono stoku ise yüzde 55 oranında artmış, tahvil stokunun iç borç stoku içindeki payı yüzde 40’tan yüzde 57’ye yükselmiştir. Bono stokunun payı ise 11 puan azalarak yüzde 38’e Merkez Bankası avansının payı da 6 puan azalarak yüzde 5,4’e gerilemiştir. Merkez Bankası avansı da eklendiğinde iç borç stoku 1996 yılı seviyesinin iki katına, 6.283 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Kamu kağıtları stokunun milli gelire oranı 20,5, iç borç stokunun milli gelire oranı ise 21,6 olmuştur. 

1.4. Para Politikası

Enflasyonist tercihi yansıtan politika uygulamalarının sürmesinin bekleyişler üzerindeki etkisi, ekonomik birimlerin para talebine de yansımış; yabancı para talebi ağırlığını korumuştur. Bu da para politikası uygulamalarını olumsuz yönde etkilemiştir. Bununla birlikte, Merkez Bankası, geçen yıl olduğu gibi, 1997 yılında da para politikasının  öncelikli hedefini, yüksek enflasyon  ortamında, mali piyasalarda istikrarın korunmasına yöneltmiştir. Bu amaçla Banka, piyasalarda şok fiyat hareketlerinin oluşmasına izin vermemiş ve bu yolla kısa vadeli de olsa,  belirsizliğin giderilmesi amaçlanmıştır. 

TL’ye olan talebin sürdürülmesini sağlamak amacıyla, faiz oranlarının enflasyonun üzerinde kalması sağlanmış, döviz kurlarında yavaş da olsa reel değerleme gerçekleşmiş ve parite değişikliklerine paralel bir değişme uygulanmıştır. Bu yaklaşım içinde, rezerv para artışı  enflasyon artışına paralel bir seyir izlemiştir. Bununla birlikte, yıl içinde rezerv para ve Merkez Bankası parasının artışına neden olan aktif kalemleri önemli ölçüde farklılık göstermiştir. 

Yılın ilk yarısında rezerv para, yıl sonuna göre 224 trilyon TL, yüzde 36 oranında, Merkez Bankası parası ise 246 trilyon TL, yüzde 38 oranında artmıştır. Merkez Bankası parasındaki artışın 120 trilyon TL’si döviz işlemlerindeki artıştan, 126 trilyon TL’si ise TL işlemlerindeki artıştan kaynaklanmıştır. Bu dönemde Banka’nın döviz rezervleri 16,5 milyar dolardan 16,2 milyar dolara gerilemiş, net döviz pozisyonu ise 197 milyon dolardan 1,3 milyar dolara yükselmiştir. 

Merkez Bankası bilançosu yılın ikinci yarısından itibaren çok farklı bir görünüm kazanmıştır. Hükümetin değişmesi ile birlikte Hazine Merkez Bankası’ndan kaynak kullanımının durdurulmasına ilişkin tercihlerini açıklıkla ortaya koymuştur. Bu tercih kalıcılığını sağlamaya yönelik olarak Hazine ile Merkez Bankası arasında bir protokol yapılmıştır. Protokole göre, taraflar Türkiye ekonomisinde önceliğin enflasyonun düşürülmesi olduğunda mutabakata varmışlar ve bu amacı gerçekleştirmek için birlikte hareket etmeye karar vermişlerdir. 

Taraflar enflasyonun öncelikle durdurulması ve daha sonra da düşürülmesi yönünde oluşturulacak politikalarda disiplin sağlamayı, Merkez Bankası para politikasının etkinliğinin artırılmasını ve bekleyişlerin olumlu yönde etkilenmesini hedeflemiştir. 1998 yılından itibaren uygulamaya geçirilmesi planlanan enflasyonla mücadele programının önemli bir bölümünü oluşturan bu protokol yıl sonundan önce uygulamaya geçirilmiştir. 

Protokolün en önemli maddelerinden biri olan Hazine’nin Merkez Bankası nezdindeki kısa vadeli avansı da dahil olmak üzere her türlü parasal ilişkisini Merkez Bankası’yla uyumlu olarak ve Merkez Bankası’nın para programını bozmayacak şekilde, Merkez Bankası’nı önceden bilgilendirmek suretiyle kullanacağını belirten birinci madde 1997 yılının ikinci yarısında uygulanmıştır. Gerçekten, Hazine 1997 yılının ikinci yarısında avans kullanmamış, tersine yıl içinde yapılan kullanımları ödemiş ve avans seviyesini 1996 yıl sonu seviyesine çekmiştir. 

     Hazine Müsteşarlığı ile Merkez Bankası Arasında İmzalanan Protokol

T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı (Hazine) ile Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (Merkez Bankası) aşağıdaki konularda tam mutabakata varmışlardır:

1. Hazine, Merkez Bankası’nın para programını 1998 yılından başlayarak etkinlikle uygulanmasını sağlamak üzere, Merkez Bankası nezdindeki kısa vadeli avansı da dahil olmak üzere her türlü parasal ilişkisini Merkez Bankası’yla uyumlu olarak ve Merkez Bankası’nın para programını bozmayacak şekilde, Merkez Bankası’nı önceden bilgilendirmek suretiyle kullanacaktır.

2. Hazine, Merkez Bankası’nın para programını 1998 yılında etkinlikle uygulanmasına zemin hazırlamak üzere birinci maddede öngörülen hususları, 1997 yılının geri kalan kısmında da aynen gözetecektir. Para programının uygulanmasında Merkez Bankası kısa vadeli faiz oranlarını belirlemekte yetkilidir.

3. Merkez Bankası’nın kamu kurum ve kuruluşlarına açacağı krediler Hazine’nin bilgisi altında yürütülecek ve Merkez Bankası’nın para programını bozmamasına özen gösterilecektir.

4. Merkez Bankası’nın hazırlayacağı para programı, Hazine’nin de katılımıyla tamamlandıktan sonra, Merkez Bankası’nı ve Hazine’yi bağlayacak şekilde kamu-oyuna yıl başında açıklanacak para programında yıl içindeki gelişmeler kamuoyuna aylık dönemler itibariyle sunulacaktır.

5. Hazine ve Merkez Bankası, enflasyonun, ilk aşamada durdurulması ve daha sonra düşürülmesi yönünde birlikte hazırlayacakları ek parasal ve finansal önlemleri ilgili kamu kurumlarıyla tartışarak hükümete önereceklerdir.

6. Hazine Müsteşarı ile Merkez Bankası Başkanı her hafta Çarşamba günü her iki Kurumun üst düzey yetkilileriyle birlikte, dönüşümlü olarak Merkez Bankası ve Hazine binasında biraraya gelerek geçen bir haftalık dönemi değerlendirerek gelecek bir haftalık döneme ilişkin stratejiyi belirleyecekler, bu strateji çerçevesinde yılın kalan kısmı için alınacak önlemleri ortaya koyacaklardır. Hazine Müsteşarı’nın ve/veya Merkez Bankası Başkanı’nın bulunmadığı günlerde bu toplantılar vekilleri tarafından gerçekleştirilecek ve Müsteşar ve/veya Başkan’a dönüşlerinde ayrıntılı bilgi verilecektir. Hazine  Müsteşarı ve Merkez Bankası Başkanı gerek gördüklerinde bu tarihe bağlı kalmaksızın ek toplantılar yapacaklardır.

7. Hazine Müsteşarı ile Merkez Bankası Başkanı’nın toplantılarının sonuçları, gerek görüldüğünde, kamuoyuna ortak bir basın bildirisiyle duyurulacaktır. Her iki Kurum şeffaflığı geliştirmek yönünde tek tek ve ortaklaşa olarak azami çabayı göstereceklerdir.

Hazine ve Merkez Bankası, Türk toplumunun ekonomik önceliğinin enflasyonun düşürülmesi olduğunda mutabakata varmışlar ve bu amacı gerçekleştirmek için birlikte hareket etmeye karar vermişlerdir.

Hükümetin, enflasyonun düşürülmesini ekonomik gündemin öncelikli maddesi olarak alması, Hazine-Merkez Bankası arasında yapılan protokole bağlı olarak borçlanmanın iç piyasaya yoğunlaştırılması beklentiler üzerinde, TL’de risk priminin düşmesi yönünde ilk aşamada olumlu bir etki yapmıştır. Kısmen portföy tercihindeki değişmeler, kısmen bankaların döviz pozisyonlarını açmaları ve kısmen de yurtdışı yatırımcılarının TL taleplerinin de etkisiyle Merkez Bankası döviz rezervleri hızla artmış ve döviz pozisyonundaki iyileşme hızlanmıştır. 

Eylül itibariyle, rezerv para yıl sonuna göre 408 trilyon TL (yüzde 66 oranında), Merkez Bankası parası ise 668 trilyon TL (yüzde 104 oranında artmıştır).  Döviz işlemleri yoluyla yaratılan para 604 trilyon TL, TL işlemleri yoluyla yaratılan para ise 64 trilyon TL artmıştır. Merkez Bankası rezervleri 20 milyar dolara ulaşırken, döviz pozisyonu da 4,4 milyar dolar olmuştur.

Merkez Bankası Döviz Rezervleri ve Pozisyonu (Milyar dolar)


1993
1994
1995
1996
1997






Mart
Haziran
Eylül
Aralık

Döviz rezervi
6,2
7,1
12,4
16,3
16,2
16,1
19,9
18,7

Döviz  pozis.
-2,1
-3,4
-2,3
0,1
0,9
1,3
4,4
1,6

Kaynak: T.C. Merkez Bankası


Ne var ki, yılın üçüncü üç aylık döneminde gerçekleşen bu gelişme, son üç aylık dönemde tersine dönmüştür. Bu gelişmede, Asya ülkelerinde yaşanan ekonomik krizin uluslararası mali piyasalar üzerinde yarattığı olumsuz etki yanında, menkul kıymetler ve mevduattan elde edilen gelirlerin beyana tabi tutulması ile ilgili belirsizliklerin ekonomik birimlerin davranışlarına yansıması, Vergi Kanunu Tasarısı ile ilgili tartışmalar, IMF ile yapılan görüşmelerde somut bir sonucun elde edilememesi, 1998 bütçesinde kamu kesimi açığında ciddi bir iyileşmenin öngörülmemesi ve dış borçlanmanın sınırlı kalması nedeniyle beklentilerin değişmesi önemli rol oynamıştır. 

Merkez Bankası’nın açık piyasa işlemleri yoluyla piyasaya önemli miktarda likidite sağladığı bu dönemde Banka’nın rezervleri azalmış, pozisyon fazlası da küçülmüştür. Nitekim Merkez Bankası’nın açık piyasa işlemlerinden Eylül ayında 85 trilyon TL olan alacağı Aralık sonunda 741 trilyon TL’ye yükselmiştir. Merkez Bankası döviz pozisyonu fazlası 4,4 milyar dolardan 1,6 milyar dolara, döviz rezervleri de 18,7 milyar dolara gerilemiştir. Bu dönemde kısa dönemli faiz oranları etkin olarak kullanılamamıştır.

Merkez Bankası Parası (Trilyon TL)


  1996

          1997



Aralık*
Mart
Haziran
Eylül
Aralık**








Döviz işlemler
11
95
131
615
78

      Dış varlıklar
2.049
2.312
2.798
3.962
4.408

      Dış Yükümlülükler
1.423
1.577
1.833
2.137
2.593

      İç yükümlülükler
613
618
777
1.068
1.495

      Değerleme hesabı
-1
-22
-57
-143
-242

TL işlemler
631
730
765
695
1.314

       Nakit işlemler  
802
875
898
856
1.564

            Kamu
795
867
838
763
815

            Bankalar
8
8
8
8
8

            Açık piyasa işl.


52
85
741

        Diğer işlemler
-171
-146
-133
-161
-250








Rezerv para
618
697
842
1.026
1.142

        Emisyon
395
443
540
686
719

        Zorunlu karşılık
176
209
248
288
337

        Bankalar mevduatı
37
27
29
27
43

        Fon hesapları
8
17
22
21
38

        Banka dışı kesim mev.
3
2
3
4
5

Parasal taban        
621
808
842
1.026
1.142

        Rezerv para
618
697
842
1.026
1.142

        Açık piyasa işlemleri
3
111
-
-
-

Merkez Bankası parası
642
825
888
1.310
1.392

        Parasal taban
621
808
842
1.026
1.142

        Kamu mevduatı
21
17
46
283
249

 * 27 Aralık  **26 Aralık

 Açık piyasa işlemleri netleştirilmemiştir. 

 Kaynak: T.C. Merkez Bankası
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Sonuç olarak,  1997 yılında rezerv para, bir önceki yıla göre 524 trilyon TL (yüzde 85 oranında) Merkez bankası parası ise 749 trilyon TL (yüzde 117 oranında) artmıştır. Döviz işlemleri yoluyla yaratılan para 67 trilyon TL, TL işlemleri yoluyla yaratılan para ise 632 trilyon TL artmıştır. Bir yıl içinde kamuya açılan krediler sadece 20 trilyon TL artmıştır. 

Merkez Bankası Analitik Bilançosu (Seçilmiş Kalemler)


1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997

Yüzde değişme









Toplam aktifler
26
56
83
61
142
105
88
105

     Dış varlıklar   
43
51
96
69
188
147
125
115

     İç varlıklar 
17
60
75
55
106
57
24
70

Döviz yükümlülükleri
22
42
69
76
217
110
94
101

Rezerv para     
40
56
64
66
83
85
80
85

MB parası
34
78
100
46
51
93
72
117

TEFE
49
59
61
60
150
66
85
91

Milli gelirin yüzdesi









Toplam aktifler
16
15
16
14
18
18
19
20

Rezerv para
6
6
6
5
4
4
4
4

MB parası
6
7
8
6
5
5
4
5

Kısa vadeli faiz oranları genelde istikrarlı bir seyir izlemiş, ilk yarı ile karşılaştırıldığında ikinci yarıda yükselmiştir. Ortalama gecelik bileşik faiz oranları, ilk yarıda yüzde 100 iken, ikinci yarıda yüzde 115 olmuştur. Kurlar, ise parite değişikliklerine göre hareketlilik göstermiştir; ABD Dolar’ı ile Alman Mark’ı arasındaki parite yıl içerisinde, 1,63-1,83 arasında dalgalanmıştır.

Faiz Oranı, Kurlar ve Enflasyon (yüzde)


1994
1995
1996
1997
                 1997*






Mart
Haz.
Eylül
Aralık

Faiz oranı









    Gecelik faiz oranı**
590
107
117
102
95
107
113
115

    Kamu kağıtları**
170
125
137
129
115
119
129
166

Kurlar***









     TL/Dolar
176
54
81
91
80
82
90
91

     TL/Mark
203
67
66
66
58
59
64
66

Enflasyon***









TEFE     
150
66
85
91
77
75
87
91

* Dönem sonu

** Ağırlıklı  yıllık ortalama bileşik 

***12 aylık yüzde değişme

Brüt bileşik faiz (kamu kağıtlarına Kasım ayında getirilen yüzde 10 stopaj Ocak 1997’den itibaren yüzde 12’ye yükseltilmiştir.)
Yıl sonu itibariyle 12 aylık dönemde TL’nin nominal değer kaybı Dolar karşısında yüzde 90,8, Mark karşısında ise yüzde 65,7, ortalama değişme ise, sırasıyla, yüzde 86,9 ve 62,1 olmuştur. Tüketici fiyatları ile hesaplanan ve 1987 yılı sonu baz alınarak yapılan hesaplamaya göre reel kur endeksi, Dolar için, 1996 yılı sonu değerini (91) korumuş, Mark içinse 97’den 89’a gerilemiştir. Diğer bir deyişle TL reel olarak değeri

Dolara karşı aynı kalmış, Mark karşısında ise artmıştır.
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1.5. Parasal Gelişmeler

1996 yılının ikinci yarısında parasal büyüklüklerin artış hızlarında gerçekleşen ivme 1997 yılının ilk üç ayında da sürmüştür. Ancak, yılın kalan döneminde parasal büyüklüklerin artış hızı önemli ölçüde yavaşlamıştır. M2 (dolaşımdaki para+vadesiz mevduat+vadeli mevduat) tanımlı para talebi rezerv para artışının üzerinde bir artış göstermiş, fakat Devlet Planlama Teşkilatı tarafından tahmin edilen nominal milli gelir büyümesinin gerisinde kalmıştır. 

Dar tanımlı para talebi, M1 (dolaşımdaki para+vadesiz mevduat) yıl içinde dalgalı bir seyir izlemiş, artış hızı önemli ölçüde yavaşlamış, hatta  toptan eşya fiyatlarındaki artışın gerisinde kalmıştır. M2’ye yabancı para mevduatın eklenmesiyle ulaşılan M2Y ise, döviz tevdiat hesaplarının artmaya devam etmesi ve kurların enflasyona paralel bir artış göstermesi nedeniyle tahmin edilen nominal milli gelir düzeyinde artmıştır.
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Reel faiz


Parasal Büyüklükler (Yüzde değişme)


  Trilyon TL

Yüzde Değişme


1996*
1997**
1995
1996
1997








M1
831
1.379
86
110
66

  Vadesiz mevduat
477
737
91
131
55

M2
2.803
5.265
111
121
88

   Vadeli mevduat
1.907
3.886
125
125
97

M2Y
5.505
10.827
117
110
97

     Döviz mevduatı
2.703
5.563
122
99
106

Repo işlemleri
671
2.623
529
4
291

M2+Repo işl.
3.474
7.888
172
81
127

M2Y+Repo işl.
6.176
13.450
149
89
118

TEFE


66
85
91

*27 Aralık

** 26 Aralık

Kaynak: T.C. Merkez Bankası Haftalık Bülteni
Öte yandan, bankaların müşterileri ile yaptıkları repo hacminin hızlanarak artması ve ihmal edilemeyecek bir büyüklüğe ulaşması, repo işlemlerini içermeyen mevcut tanımları ile parasal büyüklüklerin para talebi ile ilgili davranışların açıklanmasında yeterli olmadığını düşündürmektedir.

Repo işlemlerinin yatırımcılar açısından cazip hale gelmesinin önemli nedenleri ise çok kısa vadelerde yüksek faiz sağlaması nedeniyle riski düşük ve likit bir yatırım aracı olması, stopaja tabi olmamasıdır. Buna karşılık repo işlemleri bankalar açısından hem kaynak maliyetinin yükselmesine hem de kaynakların vade yapısının daha da kısalmasına neden olmuştur. 1997 yılında repo işlemleri 2,6 trilyon TL’ye ulaşmıştır ki bu miktarın milli gelire oranı yüzde 9, M2’ye oranı ise yüzde 50’dir. 

Repo işlemlerinin bankacılık sisteminin toplam aktiflerine oranı ise yüzde 15 olmuştur. Repo işlemleri M2’ye dahil edildiğinde, parasal büyüklüklerin artış hızı, M2’de yüzde 127’ye, M2Y’de ise yüzde 118’e ulaşmaktadır. Bu durumda, döviz tevdiat hesabının M2Y içindeki payı da yüzde 43,5’ten yüzde 41,4’e gerilemektedir. Repo işlemlerinin  dahil edilmediği  durumda, döviz tevdiat hesabının M2Y içindeki payı yüzde 49’dan yüzde 51’e yükselmiştir. Repo işlemleri dahil, M2’nin milli gelire oranı  yüzde 27, M2Y’nin  oranı ise  yüzde 46  olmuştur. Önceki yıllara göre TL cinsinden mali sistem daha hızlı büyümüştür. Diğer taraftan kamu sektörü mali sistemde yaratılan kaynakların büyük bölümünü kullanmaya devam etmiştir. 

Mali Sistem ve Kamu Kesimi


1993
1994
1995
1996
1997








Milli gelirin yüzdesi olarak






M2
13
16
17
19
18

M2Y
25
31
34
37
37

M2+repo
16
18
25
23
27

M2Y+repo
28
34
43
41
46

Oranlar






M2/M2Y
53
50
48
51
49

M2/M2Y (repo dahil)
57
54
59
56
59

Kamu kesimi açığı/M2
90
52
33
53
52

Kamu kesimi açığı /M2+repo
77
45
22
43
35

Kamu kesimi açığı/M2Y
48
26
16
27
25

Kamu kesimi açığı/M2Y+repo
44
24
13
24
21

Kamu kesimi açığı/M2+repo’daki değişme
211
80
35
96
63

Kamu kesimi açığı/M2Y+repo’daki değişme
98
42
22
52
38

Kamu kağıtları stoku/M2+repo
81
77
60
80
75

Kamu kağıtları stoku /M2Y+repo
46
42
35
45
44
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Ekonomik birimlerin mevduat yerine repoyu tercih etmeleri TL mevduatın, dolayısıyla toplam mevduatın da yavaşlamasına neden olmuştur. Toplam mevduatın yıllık bazda büyüme hızı 1996 yılı sonunda yüzde 114, ilk üç ay sonunda yüzde 120 olmuş, sonraki dönemde yavaşlama göstererek yıl sonunda yüzde 102’ye gerilemiştir. Yavaşlama TL mevduatta gerçekleşmiş, döviz mevduatının büyümesi ise hızlanmıştır. TL mevduat yüzde 98, döviz mevduatı ise 106 oranında artmıştır.

Reponun mali plasman olarak kabul edilmesi durumunda TL mevduattaki büyüme yüzde 137, toplam mevduattaki büyüme ise yüzde 123 olmaktadır. Kuşkusuz bu durum TL mevduatı ile döviz mevduatı karşılaştırmasını da etkilemektedir. Nitekim, reponun dahil edilmesinden sonra TL mevduatın toplam mevduat içindeki payı yaklaşık 20 puan artışla yüzde 58’e ulaşmaktadır.

Toplam Mevduat ve Repo


Trilyon TL
Yüzde Değişme


1996
1997
1995
1996
1997








Toplam mevduat
5.308
10.712
120
114
102

TL mevduat
2.606
5.149
117
133
98

Yabancı para mevduat
2.703
5.563
122
99
106

TL mevduat+repo işlemleri
3.277
7.772
186
85
137

Toplam mevduat+repo  işl.
5.979
13.335
154
91
123

YP mevduat/T. mevduat


55
51
52

YP mevduat/T. mevduat 

(repo dahil)


43
45
42

Repo dahil, TL mevduatın milli gelire oranı 5 puanlık artışla yüzde 27’ye yükselirken, yabancı para mevduatın payı 1 puan artarak yüzde 19’a yükselmiştir. Böylece, son iki yılda yüzde 40 olan toplam mevduatın milli gelire oranı yüzde 46’ya ulaşmıştır. Repo işlemleri, finansal aktiflerin dağılımını da önemli ölçüde etkilemiştir. Repo işlemlerinin de dahil edilmesiyle birlikte TL cinsinden para ve para benzeri araçların finansal aktifler içindeki payı artmıştır. Nitekim, finansal aktifler içinde TL cinsinden para ve para benzeri aktiflerin payı yüzde 37’den yüzde 41’e gelmiş, döviz cinsinden araçların payı ise yüzde 29 civarında, yaklaşık olarak aynı kalmıştır. Benzer şekilde, kamu kağıtlarının  payı da önemli bir değişiklik göstermemiştir.
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Finansal aktiflerin dağılımında, 1994 yılına kadar ve 1994 yılında yaşanan hızlı değişmenin  ardından önemli bir değişiklik olmamıştır. Hatta, TL aktifler lehine son bir kaç yılda göreli bir iyileşme de gerçekleşmiştir. Buna rağmen, yabancı para cinsinden finansal aktiflerin payı yüksek kalmaya devam etmekte, özel kesim menkul kıymetlerinin payı ise son derece sınırlı bir düzeyde bulunmaktadır.
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Finansal Aktifler


Toplam İçindeki Pay

(yüzde)
Milli Gelire Oranı

 (yüzde)


1990
1994
1996
1997
1990
1994
1996
1997











Para ve para benzeri
68
66
67
68
23
34
43
51

   Türk lirası
54
35
37
40
18
19
24
30

        Dolaşımdaki para
10
5
4
3
3
3
2
2

        Vadesiz mevduat
12
5
4
3
4
3
3
3

        Vadeli mevduat
32
20
22
21
10
10
14
16

        Repo
-
5
7
12
-
3
5
9

   Yabancı para mevduat
14
31
30
28
5
16
19
21

Menkul kıymetler (özel)
12
7
5
4
4
4
3
3

   Hisse senedi
11
5
5
4
4
3
3
3

   Tahvil
-
-
-
-
-
-
-
-

   VDMK
1
2
-
-
-
1
-
-

Menkul kıymetler (kamu)
19
29
29
28
6
14
19
21

   Devlet tahvili
14
11
10
16
5
5
7
12

   Hazine bonosu
4
16
18
11
1
8
12
8

   Gelir ortaklığı senetleri
1
2
1
-
-
-
-
-

   Dövize endekli senetler
-
-
-
-
-
-
-
1

Toplam
100
100
100
100
33
52
64
75
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Repo işlemleri (analize mevduat olarak dahil edildiğinde) kaynakların vade yapısını da, daha kısa vadelere doğru olmak üzere önemli ölçüde etkilemiştir. Repo işlemleri dikkate alınmadığında, mevduatın vade dağılımında önemli bir değişiklik olmamıştır. Vadesiz mevduat da dahil edildiğinde, toplam mevduatın yüzde 75’i üç ay ve daha kısa vadeli, yüzde 91’i ise 6 ay ve daha kısa vadelidir. Büyük bölümü günlük ve/veya haftalık vadelerde yoğunlaşan repo işlemleri de dahil edildiğinde vade yapısı çok daha kısa sürelere inmektedir. Sadece vadeli mevduatın vade dağılımına göre ise 3 ay ve daha kısa vadelerdeki mevduatın payı yüzde 67, 6 ay ve daha kısa vadeli mevduatın payı ise yüzde 88’dir.

Mevduattaki yavaşlamaya rağmen mevduat banka kredileri hızlanmıştır. Yurtdışı borçlanmadaki artış ve açık pozisyonun genişlemesi yanında repodan sağlanan kaynakların kredilere dönüştürülmesi kredi hacminin büyümesini olumlu yönde etkilemiştir. Yılın son üç aylık döneminde yavaşlamakla birlikte, mevduat banka kredileri 1997 yılında yüzde 130 oranında genişlemiştir. 1996 yılına göre TL krediler hızlanmış, yabancı para krediler ise yavaşlamıştır. 

Kredi Hacmi








     Trilyon TL
Yüzde Değişme


1996
1997
1995
1996
1997








Toplam banka kredileri
2.950
6.714
160
115
128

     Mevduat bankaları
2.776
6.384
168
114
130

           TL
1.529
3.471
191
88
127

           YP
1.247
2.913
136
158
134

     Kalkınma ve yatırım bankaları
174
330
70
125
90

TEFE


66
85
91

Mevduat bankası kredilerinin toplam mevduata oranı yüzde 52’den yüzde 60’a, yükselmiştir. Toplam mevduata repo işlemleri dahil edildiğinde ise kredilerin bu toplama oranı 2 puan artarak yüzde 48 olmuştur. Toplam kredilerin milli gelire oranı artmaya devam etmiş ve yüzde 20’den yüzde 23’e yükselmiştir. Bu arada, bankaların portföylerinde bulunan kamu kağıtlarının nominal değeri iki katına ulaşarak 1.775  trilyon TL olmuştur. Ancak, repo işlemleri de dahil edildiğinde bankalar tarafından tutulan kağıt portföyü 4.393 trilyon TL’ye ulaşmaktadır.

Muhasebeleştirmeden kaynaklanan değerleme farklılıklarının bulunabilmesine rağmen, bu rakam nakit olarak satılan kağıtların büyük bir bölümünü oluşturmaktadır. Diğer bir deyişle, bankalar nakit  olarak satılan kamu kağıtları stokunun hemen  hemen tamamını, dolayısıyla faiz riskini bilançolarında taşımışlar, banka dışı ekonomik birimlerin repo dışında kağıt talebi çok sınırlı bir seviyede kalmıştır.

1.6. Menkul Kıymetler Piyasası

Menkul kıymetler piyasasında işlem hacmi yılın ilk on aylık döneminde 1996 yılının aynı dönemine göre yüzde 135 oranında artarak 173.469 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Kamu sektörü menkul kıymetleri ile yapılan işlemler toplam işlem hacminin yüzde 94’ünü oluşturmuştur. 

Menkul Kıymetler İşlem Hacmi (Trilyon TL)


1990
1994
1995
1996
1997








Özel sektör
16
652
2.375
3.039
9.085

Kamu sektörü
96
5.364
19.574
70.523
163.384

   Tahvil
62
1.679
4.580
12.890
79.388

   Bono
32
3.478
14.831
57.192
84.996

Kaynak: SPK

Kamu menkul kıymetleri işlem hacminde dikkati çeken en önemli gelişme devlet tahvili işlem hacminin yaklaşık 6 kat artması ve uzun süre sonra hazine bonosu işlem hacmine ulaşması olmuştur. Nitekim,  kamu menkul kıymet işlem hacmi içinde tahvilin payı 1996 yılında yüzde 18 iken 1997 yılında yüzde 48 olmuştur. 

Özel sektör menkul kıymet işlemlerinin hemen hemen tamamı hisse senetlerinden oluşmuştur. 1997 yılında hisse senetleri işlem hacmi 3 kat artarak 8.907 trilyon TL’ye, ortalama günlük işlem hacmi de 35.9 trilyon TL’ye ulaşmıştır. İşlem hacmi dolar bazında yüzde 56 oranında artmış, toplamda 57,2 milyar dolara, günlük işlemde ise ortalama 231 milyon dolara yükselmiştir. İstanbul Menkul Kıymetler Borsası genel endeksi TL bazında 976’dan 3,451’e, dolar bazında ise 534’den 982’ye sıçramıştır. 

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası


          Trilyon TL
                    Milyar Dolar


1994
1995
1996
1997
1994
1995
1996
1997











İşlem hacmi
651
2.372
2.941
8.907
23,2
52,3
36,9
57,2

Piyasa değeri
836
1.252
3.225
12.546
21,8
20,6
30,3
61,3

Genel endeks
273
400
976
3451
413
383
534
982











Şirket sayısı
176
193
213
244





Fiyat kazanç oranı 
25
9
12
24





Kaynak: İMKB

Hisse senetleri fiyatlarındaki hızlı artış yanında yeni şirketlerin de katılımıyla hisseleri işlem gören şirketlerin piyasa değeri yaklaşık 4 kat artarak 12.546 trilyon TL’ye, dolar bazında ise yaklaşık 2 kat artarak 62 milyar dolara yükselmiştir. 1997 yılında hisseleri işlem gören şirket sayısı 31 artarak 244 olmuştur. Hisse senetleri işlem hacminin milli gelire oranı yüzde 20’den 31’e, piyasa değerinin oranı ise yüzde 22’den yüzde 43’e yükselmiştir.

1.7. Ödemeler Dengesi 

Devlet İstatistik Enstitüsü’nün yaptığı tahminlere göre 1997 yılında cari fiyatlarla, ihracat yüzde 14 oranında artarak 26.2 milyar dolara, ithalat ise yüzde 14 civarında artarak 48,6 milyar dolara yakın bir değere ulaşmıştır. Bu gelişmeye bağlı olarak ihracatın ithalata oranı yüzde 54 düzeyinde kalmıştır. İhracatın milli gelire oranı 14; ithalatın milli gelire oranı ise yüzde 25 olmuştur. Yüzde 14 oranında büyüyerek 22 milyar dolara ulaşan dış ticaret açığının milli gelire oranı yüzde 11,3 düzeyinde gerçekleşmiştir. 
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Devlet Planlama Teşkilatı’nın 1994 yılını baz alarak yaptığı hesaplamalara göre, 1996 yılında hem ihracat hem de ithalat fiyatlarında gerçekleşen gerileme 1997 yılında da devam etmiş, sırasıyla yüzde 4,4 ve yüzde 5,8 oranında azalma olmuştur. Bununla birlikte, dış ticaret hadleri ithalatın lehine olmaya devam etmektedir. Aynı çalışmaya göre, 1994 fiyatlarıyla, ihracat yüzde 15, ithalat ise yüzde 13 oranında büyümüştür.

Dış Ticaret (Milyar dolar)


1994
1995
1996
1997*

Cari fiyatlarla





   İhracat
18,1
21,6
23,1
26,2

   İthalat
23,3
35,7
42,2
48,6

   Dış ticaret açığı
5,2
14,4
19,1
24,4

   İhracat/ithalat (yüzde)
77,7
60,5
54,7
53,9

1994 fiyatlarıyla





   İhracat fiyatları
100
114
107
102

   İthalat fiyatları
100
117
117
110

                           *Tahmin

                           Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı, Devlet İstatistik Enstitüsü, 1998 Yılı Programı  

1997 yılında sanayi sektöründeki hızlı büyümeye rağmen ithalatın yavaşlaması 1996 yılında gümrük oranlarının düşürülmesinin ardından dış girdinin ucuzlaması nedeniyle ithalatın öne çekilmesinden kaynakladığı düşünülmektedir. Toplam ithalatın yüzde 58’ini petrol dışı hammadde ve aramalı ithalatı, yüzde 23’ünü yatırım malları ithalatı, yüzde 12’sini tüketim malları ithalatı ve yüzde 8’ini ise hampetrol ithalatı oluşturmuştur. Yatırım malları ve tüketim malları ithalatı önceki yıla göre önemli ölçüde yavaşlamıştır. Sermaye malları içinde ağırlıklı paya sahip alt sektörler, makinalar-mekanik cihazlar, demir-çelik, metal eşya, elektrikli makina, otomotivdir. 

Mal Gruplarına Göre İthalat ve İhracat (Yüzde dağılım)


İthalat
İhracat


Yüzde Pay
 Yüzde Pay 


1996
1997*
1996
1997*







Yatırım malları
23
23
4
5

Tüketim malları
10
11
53
53

Hammadde-aramalı
59
58
43
42

Petrol
8
8



Toplam
100
100
100
100

      

*Tahmin

        

Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı
Mal grupları itibariyle, toplam ihracatın yüzde 5’ini  yatırım malları, yüzde 53’ünü tüketim malları ve yüzde 42’sini hammadde ihracatı oluşturmuştur. Sektörler itibariyle, toplam ihracatın yüzde 89’unu imalat sanayii ürünleri oluşturmuş, yıllar itibariyle azalmakta olan tarımın payı yüzde 9’a gerilemiş, madenciliğin payı ise yüzde 2 oranında aynı kalmıştır. İmalat sanayiinde, ağırlıklı paya sahip olan alt sektörler tekstil sektörü (yüzde 45), demir çelik (yüzde 10) ve gıda (yüzde 9) sektörleridir. Son yıllarda, kara taşıtları aksam ve parçaları ihracatı, seramik mamulleri, kimya sanayii ürünleri ihracatında dikkati çeken bir artış gerçekleşmiştir.

Sektörler İtibariyle İhracat (Yüzde dağılım)


1994
1995
1996
1997







Tarım
14
11
10
10

İmalat
84
87
88
88

Madencilik
2
2
2
2

Toplam
100
100
10
100

                     *Tahmin

Ülke grupları itibariyle dış ticaretin dağılımında önemli bir değişme olmamıştır. Dış ticaretin yüzde 66’sını OECD ülkeleri ile yapılan ticaret oluşturmaktadır. AB ülkelerinin dış ticaretteki payı yüzde 50 civarındadır. AB ve EFTA üyesi ülkeler dışındaki OECD ülkelerinin payı yüzde 14, OECD üyesi olmayan ülkelerin payı ise yüzde 34’tür. 

OECD üyesi olmayan ülkeler grubunda en önemli payı yüzde 12 ile Avrupa ülkeleri, yüzde 8 ile Ortadoğu ülkeleri almakta, bu ülkeleri yüzde 6 ile diğer Asya ülkeleri izlemektedir. İthalatın yüzde 70’i OECD ülkelerinden yapılırken, bu ülkelerin ihracat içindeki payı yüzde 59’dur. AB ülkelerinin ithalattaki payı yüzde 52, ihracattaki payı ise yüzde 47’dir. 

Ülke Gruplarına Göre Dış Ticaret (Toplam içindeki yüzde pay)


İthalat
İhracat


1996
1997
1996
1997







OECD ülkeleri
71
70
62
59

     AB ülkeleri
53
52
50
47

     EFTA ülkeleri
3
3
1
2

     Diğer OECD ülk. 
15
15
11
11

OECD üyesi olmayan ülk.
29
31
38
41

   Avrupa ülkeleri
10
9
15
18

   Afrika ülkeleri
5
5
5
5

   Amerika ülkeleri
2
2
1
1

   Ortadoğu ülkeleri
7
6
9
9

   Diğer Asya ülkeleri
4
7
6
5

   Diğer ülkeler
1
2
2
2

Dış ticaret içinde ağırlıklı paya sahip ülkeler yüzde 17 ile Almanya, yüzde 9 ile Amerika Birleşik Devletleri, yüzde 8 ile İtalya, yüzde 6 ile Rusya İngiltere ve Fransa yüzde 4 ile Hollanda ve yüzde 3 ile Japonya’dır. Almanya’dan yapılan ithalat toplamın yüzde 21’ini, bu ülkeye yapılan ihracat ise toplamın yüzde 16’sını oluşturmaktadır. Mal ve hizmet ithalatı dışında yer alan altın ithalatı yüzde 12 oranında artarak 1,9 milyar dolar olmuştur. Öte yandan, net ithalat sigortası ve navlun gelirleri 300 milyon dolar artarak 2,9 milyar dolara ulaşmıştır. 

1997 yılında görünmeyen işlemler dengesi (transferler hariç) yüzde 114 oranında artışla  7,9 milyar dolar fazla vermiştir. Net turizm gelirleri yüzde 20 oranında artışla 5,3 milyar dolara yükselirken, diğer görünmeyen gelirler (net) yüzde 174 oranında artmış ve 5,2 milyar dolar olmuştur. Net faiz ödemesi ise 2,7 milyar dolara ulaşmıştır.

Cari İşlemler Dengesi (Milyar dolar)


Bavul Ticareti

Hariç
Bavul Ticareti Dahil


1994
1995
1996
1997
1996
1997









Dış ticaret açığı
4,2
13,2
18,8
21,3
10,6
15,5

Diğer mal ve hizmet gelirleri (net)
3,8
6,4
9,6
11,7
3,7
7,9

       Turizm
3,4
4,1
4,4
5,3
4,4
5,3

       Faiz
-2,3
-2,0
-2,6
-2,7
-2,6
-2,6

       Diğer
2,7
4,3
7,8
9,1
1,9
5,2

Transfer gelirleri
3,0
4,5
4,4
4,7
4,4
4,9

       İşçi geliri
2,7
3,3
3,5
4,2
3,6
4,2

Cari işlemler dengesi
2,6
-2,3
-4,8
-4,9
-2,4
-2,8

 Kaynak: Devlet Planlama Teşkilatı ve T.C. Merkez Bankası 1998 Yılı Programı

Transfer gelirlerinin en önemli bölümünü oluşturan işçi gelirleri 3,4 milyar dolardan 4,2 milyar dolara yükselmiştir. Sonuç olarak, cari işlemler dengesi açığı yüzde 17 oranında artarak 2,8 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Cari işlemler açığının milli gelire oranı yüzde 1,4 olmuştur. 
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1996 yılında olduğu gibi 1997 yılında da cari açığın oldukça üzerinde bir seviyede sermaye girişi olmuştur. Nitekim, net toplam sermaye girişi önceki yıl seviyesinde, yaklaşık 8,6 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. 1996 yılından farklı olarak sermaye hareketleri içinde uzun vadeli sermayenin payı artmıştır. 

Sermaye Hareketleri (Milyar dolar)


Bavul Ticareti

Hariç
Bavul Ticareti  Dahil


1994
1995
1996
1997
1996
1997









Sermaye hareketleri

-4,2
4,7
9,8
8,7
8,8
8,6

    Uzun vadeli
1,0
2,4
2,8
6,9
2,8
6,9

       Doğrudan yatırımlar
0,6
0,8
0,6
0,6
0,6
0,6

        Portföy yatırımları
1,2
1,7
0,6
1,6
0,6
1,6

        Diğer uzun vadeli
-0,8
-0,1
1,6
4,7
1,6
4,7

    Kısa vadeli
-5,1
2,3
6,9
1,8
5,9
1,8

        Varlıklar
2,4
-1,8
1,3
  -1,1
0,3
-1,7

        Yükümlülükler
-7,8
4,1
5,6
2,9
5,6
3,5

Net hata ve noksan
1,8
2,3
-0,5
-0,4
-1,8
-2,5

Rezerv hareketi
0,5
5,0
4,5
3,3
4,5
3,3

     IMF
0,3
0,3





1.8. Dış Borç Stoku

Hazine Müsteşarlığı tarafından yapılan tahmine göre dış borç stoku Eylül ayı itibariyle, yıl sonuna  göre 4,8 milyar dolar artarak 84,5 milyar dolara ulaşmıştır. Orta ve uzun vadeli borç stoku 3,6 milyar dolar artarak 62,8 milyar dolar, kısa vadeli borç stoku ise 1,2 milyar dolara artarak 21,7 milyar dolar olmuştur. Kısa vadeli borç stoku toplamın yaklaşık olarak yüzde 25’ini oluşturmuştur. 

Dış Borç Stoku (Milyar dolar)


1993
1994
1995
1996
1997








Orta ve uzun vadeli
48,8
54,3
57,6
59,2
62,8

    Kamu sektörü
42,9
48,2
50,0
48,2
47,9

    Özel sektör
5,9
6,1
7,6
10,4
14,9

Kısa vadeli
18,5
11,3
15,7
20,5
21,7

   Merkez Bankası
0,7
0,8
1,0
1,0


   Bankalar
11,1
4,7
6,7
8,5


   Banka dışı kurumlar
6,7
5,8
8,0
11,0


Toplam
67,3
65,6
73,3
79,7
84,5

Toplam/GSMH (yüzde)
37,0
49,9
43,5
42,7
43,6

                   Kaynak: Hazine Müsteşarlığı
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Devlet Planlama Teşkilatı tarafından tahmin edilen yıl sonu milli gelir verileri kullanıldığında, dış borç stokunun milli gelire oranı 1997 yılı sonunda yüzde 42,7’den  1998’de yüzde 43,6’ya yükselmiştir. 

Orta ve uzun vadeli dış borç stoku içinde kamu sektörüne ait borçların payı düşerken özel kesimin payı artmıştır.Hazine Müsteşarlığı veri tabanı değişikliği nedeniyle dış borç stoku ile ilgili detaylı ve karşılaştırılabilir verilerin gecikmeli olarak yayınlanacağını belirtmiştir. Bu nedenle borç stoku ile ilgili detaylı bir karşılaştırma yapmak imkanı bulunmamaktadır.

2. 1997 Yılında Türk Bankacılık Sistemi

2.1. 1997 Yılı Performansı ve Performansı Etkileyen Gelişmeler

Ekonomide son üç yılda yaşanan hızlı büyüme diğer sektörleri olduğu gibi bankacılık sistemini de olumlu yönde etkilemiştir; bankacılık sistemi 1997 yılında 1995 ve 1996 yıllarında olduğu gibi milli gelir artış hızının oldukça üzerinde bir hızda büyümüştür. Toplam aktiflerin milli gelire oranı yükselmeye devam etmiştir.

Özel sermayeli ve yabancı sermayeli ticaret bankalarının bilançoları dikkati çeken bir hızda büyürken, kamusal  sermayeli ticaret bankaları ile yatırım ve kalkınma bankaları bilançoları sabit fiyatlarla yaklaşık olarak aynı kalmıştır. Özellikle kamusal sermayeli bankaların aktif, kredi ve mevduat sektör payı azalmıştır. 

Bankacılık sektöründe ilk beş ve ilk on bankanın sektör payları düşmeye devam etmiş, çok şubeli büyük bankaların bilanço büyüklükleri arasındaki fark azalmıştır.

Ekonomik faaliyetin beklenenin üzerinde bir canlılık göstermesi, enflasyonun yükselmesi buna karşılık TL’nin başlıca yabancı paralar karşısında değer kazanmasına bağlı olarak açık pozisyonun sürdürülmesi, TL cinsinden finansal aktiflerin getirilerinin reel olarak cazibesini koruması nedeniyle bu araçlara olan talep artışının sürmesi ve yurtdışından borçlanmanın artması bankacılık sisteminin büyümesini olumlu yönde etkileyen ekonomik faktörler olmuştur. 

1994 yılına kadar hızlı bir tırmanış gösteren yabancı para ikamesi oldukça yavaşlamış, hatta repo işlemleri de dahil edildiğinde, yavaş da olsa tersine bir dönüş olmuştur. Ancak, para ikamesi hala çok yüksek bir seviyededir ve bu nedenle de banka bilançoları içinde yabancı paranın payı yüksek kalmaya devam etmektedir. Ayrıca, kaynakların vade yapısında  kısa vadeliler lehine artış sürmüştür. Repo işlemleri de dahil edildiğinde vade yapısı daha da kısalmıştır. Dolayısıyla, enflasyonun yüksekliği de dikkate alındığında faiz ve kur riski önemini korumuştur. 

Bu arada, ekonomik birimlerin kamu kağıtlarına olan taleplerinin repo tercihine  dönüşmesi özellikle ikinci yarıda dikkati çeken bir hızlanma göstermiştir. Bu değişme 1997 yılında bankacılık sistemini etkileyen önemli unsurların arasında yer almıştır. Ekonomik birimlerin TL tercihlerinde para benzeri araçları azaltmaları bilanço üzerinde sınırlandırıcı bir etki yapmıştır. Repo işlemleri yoluyla sağlanan kaynaklar Merkez Bankası verilerine göre 1996 yılı sonunda 671 trilyon TL’den 1997 de 2.623 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Repo işlemlerinin toplam aktiflere oranı 6 puan artarak yüzde 13,5’e yükselmiştir. Diğer taraftan, Merkez Bankası da repo işlemleri yoluyla sisteme önemli miktarda likidite sağlamıştır. Kamu bankalarının toplam aktiflerindeki yavaşlama da büyümeyi etkilemiştir.

1997 yılının ikinci yarısından itibaren, artan repo işlemleri yanında enflasyonun yükselme eğilimine girmesi, vergi kanunu ve menkul kıymet gelirlerinin beyana tabi tutulması konusundaki belirsizlikler ile Körfez’de yaşanan gerginlik  bankacılık sisteminin büyümesinin yavaşlamasına neden olmuştur. Nitekim, repo işlemleri de dahil edildiğinde bilançodaki büyüme yılın ilk yarısında yüzde 27 iken yıl sonunda yüzde 19 olmuştur. 

Enflasyonun yüksek seviyelerde seyretmesinin beklentiler üzerinde yarattığı olumsuz etkiler yanında faiz oranlarının yıl içinde yükselen bir seyir izlemesinin de etkisiyle ekonomik birimlerin kısa vadeli TL portföy tercihleri  repo işlemlerini önemli ölçüde etkilemiştir. Büyük bölümü günlük vadelerde gerçekleşen repo işlemleri faiz oranlarının yükseldiği bir ortamda bankaların maliyetlerinin de yükselmesine neden olmuştur. Bu arada, açık pozisyondaki büyümeye bağlı olarak  kambiyo işlem zararları büyümüştür. Ayrıca, menkul kıymet işlemlerinin banka dışına çıkarılması nedeniyle sermaye piyasası işlem gelirleri bankaların gelir giderleri içinde önemli ölçüde azalmıştır. Bu nedenlerle faiz dışı gelirler azalmıştır. 

Sabit fiyatlarla, vergi öncesi net kar yüzde 11 oranında artmasına rağmen, vergi sonrası net kar hemen hemen aynı kalmıştır. Bunun en önemli nedeni net faiz marjı yaklaşık aynı kalmasına rağmen, faiz dışı gelirlerin azalması ve gelir reeskontları için 1997 yılından itibaren vergi karşılığı ayrılması zorunluluğunun getirilmesi olmuştur. Ortalama aktif karlılığı yüzde 3,9’dan yüzde 3,4’e, ortalama özkaynak karlılığı ise yüzde 64’den yüzde 54’e gerilemiştir. Ortalama özkaynak karlılığı enflasyonun gerisinde kalmaya devam etmiştir. 

Bu arada, Hazine’nin borçlanma maliyetinin belirleyici olduğu bir piyasada yükselen faiz oranları yanında bankaların kaynakları üzerinde bulunan parasal ve mali yükler maliyetleri, dolayısıyla da karlılık performansını olumsuz yönde etkilemeye devam etmiştir. 1996 yılında munzam karşılık ve disponibilite oranları ile ilgili uygulamalar basitleştirilmiş ve oranların aşağıya çekilmesi yönünde bir eğilim ortaya çıkmıştır. Ancak, 1997 yılında likidite oranlarında herhangi bir değişiklik yapılmamıştır. Repo işlemlerindeki hızlanma ile birlikte bankaların artan likidite gereksinimleri açık piyasa işlemleri yoluyla sağlanmıştır. Munzam karşılık oranı TL mevduat üzerinden yüzde 8, yabancı para mevduat üzerinden ise yüzde 11; disponibilite oranı TL mevduat  üzerinden yüzde 6, diğer TL yükümlülükler için toplam yüzde 14, yabancı para ve altın depo hesapları üzerinden yüzde 3, diğer yabancı para yükümlülükler üzerinden toplam yüzde 14 olarak uygulanmaktadır. 

Yurtdışından sağlanan kaynaklar üzerinden yapılan yüzde 4 oranında kaynak kullanımı destekleme fonu kesintisi uygulaması 1997 yılında da sürdürülmüştür. 1996 yılında yapılan bir değişiklikle Türkiye’de kurulmuş bankaların yabancı bankalar veya yurtdışındaki kendi şubeleri adına yurtiçinde kabul ettikleri mevduat veya aracılık ettikleri havalelere karşılıklı olarak yurtdışından açtırılan mevduat hesapları ile havale olarak gelen ve Türkiye’deki kişilerin kullanımına sunulan paralar da kredi olarak kabul edilmiş ve dolayısıyla bu tür işlemler, yurtdışından sağlanan ve vadesi asgari 1 yıl olan kredilerle birlikte yüzde 4 oranında fona tabi tutulmuştur. 1997 yılı başında yapılan bir değişiklikle ihracatta kullanılmak üzere uzun vadeli kullanımlar fon kapsamı dışına çıkarılmıştır. 

Kaynak kullanma maliyetini arttıran bu uygulamalar yanında, banka ve sigorta muameleleri vergisi ve kambiyo gider vergisi gibi işlem ve dolayısıyla kaynak kullandırma maliyetini etkilemeye devam eden yüklerin vergi gelirlerinde düşüşe neden olacağı gerekçesiyle hiç bir değişiklik yapılmadan sisteme uygulaması sürdürülmüştür. Tüm bu yükler, Türk bankacılık sisteminin büyümesini ve uluslararası rekabet gücünü olumsuz yönde etkilemektedir. 

Kamunun kaynak gereksiniminin sürmesi yanında ekonomideki büyümeyle birlikte özel kesimin kaynak talebindeki artış,  enflasyonist baskıların sürmesi, artış eğilimi durmakla birlikte para ikamesinin yüksek olması nedeniyle mevduat faiz oranları hem nominal hem de reel olarak yüksek kalmaya devam etmiştir. Bu arada,  1994 yılında ekonomide yaşanan krizin mali sistem üzerindeki etkilerini sınırlandırmak amacıyla getirilen tasarruf mevduatına Devlet güvencesi uygulaması 1997 yılında da sürmüştür.

1997 yılında toplam mevduattaki artış bilançodaki büyümenin altında kalmıştır. Toptan eşya fiyat endeksi ile karşılaştırıldığında reel olarak TL mevduat hemen hemen aynı kalmış, yabancı para mevduat ise TL mevduata göre daha hızlı büyümüştür. Toplam mevduatın bilanço içindeki payı yüzde 69’dan yüzde 65’e gerilemiştir. 1997 yılı başında yapılan bir düzenlemeyle mevduat sertifikası uygulaması kaldırılmıştır. 

Krediler bilançodaki büyümenin üzerinde bir genişleme göstermiş, kredilerin bilanço içindeki payı artmaya devam etmiş ve 1990 yılından sonraki en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Bu arada, 1996 yılında olduğu gibi, repo işlemleri yoluyla aktif yapısında sağlanan değişme, kredi hacminin büyütülmesi yönünde kullanılmıştır.  Geçen yıldan farklı olarak, TL krediler döviz cinsinden ve/veya dövize endeksli kredilerden daha hızlı büyüme göstermiştir.

Repo tercihi nedeniyle TL mevduatın yavaşlaması, buna karşılık döviz mevduatında ve yurtdışı kredi kullanımındaki artışa bağlı olarak yabancı para kaynakların bilanço içindeki payı yükselmiştir. Yurtdışından sağlanan krediler yüzde 45 oranında bir  artışla 7,5 milyar dolara yükselmiştir. Repo işlemleri TL mali araç olarak pasife dahil edildiğinde kaynakların TL-yabancı para kompozisyonunda önemli bir değişiklik olmamıştır. Yabancı para kalemlerin bilanço içindeki payları önemli bir değişiklik  göstermese de hala çok yüksek seviyededir. Nitekim bu kalemlerin pasifteki payı yüzde 51, aktifteki payı ise yüzde 45’dir.

TL talebinin artması, TL cinsinden kaynakların maliyetlerinin yüksek kalması, TL’nin yabancı paralar karşısında yavaş da olsa değer kazanması ve yurtdışı borçlanmanın artmasına bağlı olarak açık pozisyon büyümüştür. Bankacılık sektörünün bilançodan kaynaklanan döviz pozisyon açığı 2,4 milyar dolar artarak 4,9 milyar dolara yükselmiştir. Açık pozisyonun 4,5 milyar doları özel sermayeli ticaret bankalarına aittir. Özel sermayeli ve yabancı sermayeli ticaret bankalarının açık pozisyonları büyürken, kamusal sermayeli ticaret bankaları ile kalkınma ve yatırım bankalarındaki pozisyon fazlası sürmüştür.

Net kar dahil özkaynaklar sabit fiyatlarla yüzde 20 oranında büyümüş ve 1.828 trilyon TL’ye (8,9 milyar dolara) ulaşmıştır. Özkaynakların toplam aktiflere oranı yüzde 8,9’dan yüzde 9,4’e yükselmiştir. Kamusal sermayeli ticaret bankalarının ödenmiş sermayelerinin arttırılması özkaynakların büyümesine olumlu katkı yapmıştır. Bu arada, sektörün çalışma sermayesindeki iyileşme hızlanarak sürmektedir.

Bilanço dışı işlemler bilançodaki büyümenin üzerinde artmaya devam etmiş, bilançoya oranı yüzde 92’ye yükselmiştir. Bu gelişme büyük oranda, döviz ve faiz haddi ile ilgili işlemler ile repo işlemleri nedeniyle taahhütlerdeki artıştan kaynaklanmıştır. 

1996 yılında RefahYol Hükümeti döneminde tanıtılan ve sistemi olumsuz yönde etkileyen bedelsiz ithalata teşvikli döviz mevduatı uygulaması sürdürülmemiştir. Buna karşılık sistem açısından haksız rekabet yaratan ve Merkez Bankası Kanunu ile de çelişen kamu hesaplarının kamu bankalarında tutulması uygulaması, kapsamı değiştirilerek sürdürülmüştür. 

1997 yılında sisteme 3 yeni banka katılmıştır. Etibank’ın özelleştirilmesi aşamasında Banka Etibank, Denizbank ve Anadolubank olarak üç bölüme ayrılmış ve Devlet bu bankaların isim haklarını satmıştır. Sisteme katılan üçüncü banka ING Bank olmuştur. Etibank’ın faaliyetini sürdürmesi nedeniyle, banka sayısı 3 artarak 72’ye yükselmiştir. 

Bankacılık sisteminde son yıllarda hızlanan şubeleşme çabaları 1997 yılında da devam etmiştir. Toplam şube sayısı 377 artmıştır. Bu artışın 335’i özel sermayeli ticaret bankalarında gerçekleşmiştir.  

2.2. 1997 Yılında Bankacılık Sistemi
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Türk bankacılık sisteminde toplam aktifler 1997 yılında cari fiyatlarla yüzde116, sabit fiyatlarla ise yüzde 13 oranında büyüyerek 19.379 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Dolar bazında yüzde 13 oranında büyüyen toplam aktifler 94,6 milyar dolara ulaşmıştır. Toplam aktiflerin milli gelire oranı artmaya devam etmiş ve yüzde 59’dan’dan yüzde 65’e ulaşmıştır. 

Dolar bazında,  toplam aktifler ticaret bankalarında yüzde 14 oranında, kalkınma ve yatırım bankalarında ise yüzde 1 oranında büyümüştür. Ticaret bankaları grubunda, büyüme kamusal sermayeli bankalarda yüzde 3, özel sermayeli bankalarda yüzde 19 ve yabancı bankalarda  yüzde 80 olmuştur.

Bankacılık Sistemi (Banka Gruplarına Göre Toplam Aktifler)


Trilyon TL
Milyar Dolar


1996
1997
Yüzde Değişme
1996
1997
 Yüzde Değişme









Kamusal ser. tic. bank.
3.429
6.697
95
31,9
32,7
3

Özel ser. tic. bank. 
4.721
10.727
127
43,9
52,4
19

Yabancı ser. tic. bank.
267
912
242
2,5
4,5
80

Kalkınma ve yatırım bank.
541
1.043
93
5
5
0

Sektör
8.959
19.379
116
83,3
94,6
13

Sabit fiyatlarla ekonomik büyümenin oldukça üzerinde bir hızla büyümesine rağmen özellikle ikinci yarıda, ekonomik birimlerin repoya yönelerek TL tercihlerinde para benzeri araçları azaltmaları bilanço üzerinde sınırlandırıcı bir etki yapmıştır. Repo işlemleri yoluyla sağlanan kaynaklar 1996 yılı sonunda 671 trilyon TL’den 1997’de 2.623 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Repo işlemlerinin toplam aktiflere oranı 6 puan artarak yüzde 13,5’e yükselmiştir. Artan repo işlemleri yanında, enflasyonun yükselme eğilimine girmesi, vergi kanunu ve menkul kıymet gelirlerinin beyana tabi tutulması konusundaki belirsizlikler ve Körfez’de yaşanan gerginlik ile kamu bankalarının aktiflerindeki yavaşlama bankacılık sisteminde büyümenin yavaşlamasına neden olmuştur. Repo işlemleri de dahil edildiğinde bilançodaki büyüme yılın ilk yarısında yüzde 27 iken yıl sonunda yüzde 19 olmuştur.

Kamusal sermayeli ticaret bankaları ve kalkınma ve yatırım bankalarının sektör toplam aktifleri içindeki payı azalmaya devam etmiştir. Kamusal sermayeli ticaret bankalarının payı yaklaşık olarak 4 puan azalarak 34,6’ya, kalkınma ve yatırım bankalarının payı ise 0,6 puan azalarak 5,4’e gerilemiştir. Buna karşılık, özel sermayeli ticaret bankalarının payı 55,4, yabancı sermayeli ticaret bankalarının payı ise 4,7’ye yükselmiştir. Son 10 yıl içinde kamusal sermayeli ticaret bankalarının sektör payı yaklaşık 10 puan azalmış, buna karşılık özel sermayeli bankaların payı artmıştır.

Grupların Sektör Aktif Payları (yüzde)


1987
1995
1996
1997







Kamusal ser. tic. bank.
44
38
38
35

Özel ser. tic. bank.
45
52
53
55

Yabancı ser. tic. bank.
3
3
3
5

Kalkınma ve yatırım bank.
8
7
6
5
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Benzer şekilde, kamusal sermayeli ticaret bankalarının toplam mevduat ve toplam kredi payları da azalmıştır. Bu bankaların 1996 yılında yüzde 44,1 olan  toplam mevduat içindeki payı yüzde 39,9’a, toplam krediler içindeki payı ise yüzde 35,1’den  yüzde 34,7’ye gerilemiştir. Kamusal sermayeli ticaret bankaları  TL cinsinden mevduat ve kredilerde sektörde ağırlıklı bir paya sahiptir. Nitekim bu bankaların  TL mevduattaki payı yüzde 59 iken yabancı para mevduattaki payı yüzde 24’tür. Kredilerdeki payları ise sırasıyla yüzde 52 ve yüzde 16’dır. Bu arada, kamu kurum ve kuruluşlarının mevduatları nedeniyle sektör vadesiz mevduatının yüzde 40’ı kamusal sermayeli ticaret bankalarındadır.

Kamu bankalarının görece daha yavaş büyümesi yanında küçük ve orta ölçekli bankalarda büyüme politikasının sürmesinin bir yansıması olarak aktif büyüklüğüne göre hem ilk beş hem de on bankanın sektör payları 1997 yılında da  azalmıştır. İlk beş bankanın toplam aktifler içindeki payı 2 puan, toplam mevduattaki payı 5 puan azalmış, kredilerdeki payı ise aynı kalmıştır. İlk 10 bankanın payı ise toplam aktiflerde iki puan, mevduatta 1 puan azalmış, kredilerde ise değişmemiştir. 

Son on yıllık dönemde, sektör toplam aktifleri içinde ilk beş bankanın payı yaklaşık 20 puan, ilk on bankanın payı ise 14 puan azalmıştır. Bu arada, dikkati çeken bir diğer önemli gelişme ise, ilk on banka arasındaki büyüklük farklarının giderek daralması olmuştur.

Bankacılık Sisteminde Yoğunlaşma (yüzde)


1994
1995
1996
1997







İlk beş banka





Aktif
50
48
46
44

T. mevduat
56
53
52
47

T. krediler
48
50
46
46

İlk on banka





Aktif
73
71
69
67

T. mevduat
82
73
72
71

T. krediler
76
75
72
72

Ekonomik birimlerin repo tercihlerindeki artış, mevduat büyümesini ve kaynak yapısını etkilemiştir. Toplam mevduat cari fiyatlarla yüzde 104, sabit fiyatlarla ise yüzde 7 oranında artmıştır. Bilançoya göre daha yavaş bir büyüme gösteren toplam mevduatın kaynaklar içindeki payı 4 puan azalarak yüzde 65’e gerilemiştir.  TL mevduat sabit fiyatlarla yaklaşık olarak aynı kalmış, yabancı para mevduat ise yüzde 9 oranında artmıştır. TL mevduatın toplam mevduat içindeki payı 2 puan azalarak yüzde 47’ye, toplam kaynaklar içindeki payı 4 puan azalarak yüzde 30’a gerilemiştir. Yabancı para mevduatın bilanço içindeki payı yüzde 34 oranında hemen hemen aynı kalmıştır. 

Banka grupları açısından bakıldığında, toplam mevduat kamusal sermayeli bankalarda yüzde 85 oranında artarken, sabit fiyatlarla yüzde 3 oranında azalmıştır. Buna karşılık, özel sermayeli bankalarda toplam mevduat artışı nominal olarak yüzde 117, sabit fiyatlarla yüzde 14 olmuştur. Toplam mevduat kamusal sermayeli ticaret bankaları kaynaklarının yüzde 75’ini oluşturmuştur. Bu oran özel sermayeli bankalarda yüzde 66’dır. TL mevduatın kaynaklar içindeki payı kamusal sermayeli bankalarda yüzde 51, özel sermayeli bankalarda ise yüzde 22’dir.

TL vadesiz mevduatın toplam mevduat içindeki payı azalışını sürdürmüş, yüzde 20’den yüzde 13’e gerilemiştir. Öte yandan, son derece kısa vadelerde yoğunlaşan vadeli mevduatın yapısında ise önemli bir değişiklik olmamıştır. TL mevduatın yüzde 75’i, yabancı para mevduatın ise yüzde 76’sı 3 ay ve daha kısa vadelerde açılmıştır. Toplam mevduatın yüzde 91’i 6 ay ve daha kısa vadeli mevduattan oluşmaktadır.

Pasiflerin Gelişimi ve Yapısı


Trilyon TL
Milyar Dolar
Yüzde Değişme

TL
Yüzde Değişme

Dolar
  Yüzde Pay

    1996      1997









T. mevduat
12.546
61
104
7
69
65

   TL
5.904
29
95
2
34
30

   YP
6.641
32
113
12
35
35

Mev.dışı kay.
3.220
16
153
33
14
17

   TL
503
3
79
-6
3
3

   YP
2.717
13
174
44
11
14

Diğer pasifler
1.785
9
141
27
8
9

Özkaynaklar
1.253
6
132
22
6
6

Net kar
575
3
122
17
3
3

T. kaynaklar
19.379
95
116
13
100
100

   TL
9.567
47
104
7
52
49

   YP
9.812
48
130
21
48
51
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Bilanço içinde toplam mevduatın payı azalırken, mevduat dışı kaynakların payı artmıştır. Bu gelişmede yurtdışı bankalardan sağlanan kredilerdeki artış önemli bir rol oynamıştır. Nitekim, yurtdışı bankalardan sağlanan krediler yüzde 176 oranında büyümüş, toplam kaynaklar içindeki payı yüzde 6’dan yüzde 8’e yükselmiştir. Bu kredilerin yüzde 71’i özel sermayeli bankalar, yüzde 13’ü kalkınma ve yatırım bankaları, yüzde 11’i ise yabancı bankalar tarafından sağlanmıştır.

Bankacılık sisteminin özkaynakları (net kar hariç), bir yıllık dönemde yüzde 132 oranında, sabit fiyatlarla yüzde 22 oranında büyüyerek 1.253 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Özkaynaklardaki artışa en önemli katkı, cari fiyatlarla yüzde 213, sabit fiyatlarla yüzde 64 oranında büyüyen ödenmiş sermayeden gelmiştir. 

Özkaynaklar


        Trilyon TL
    Milyar Dolar


1995
1996
1997
1995
  1996
  1997









Ödenmiş sermaye
136
291
912
2,3
2,7
4,4

Yedek akçe
44
90
147
0,7
0,8
0,7

Değerleme fonu
92
168
356
1,5
1,6
1,7

Zarar
21
9
162
0,4
0,1
0,7

   Dönem
10
3
88
0,2

0,4

   Geçmiş yıl
11
6
74
0,2
0,1
0,3

T. özkaynaklar
251
541
1.253
4,1
5,0
6,1

Net kar
115
259
575
1,9
2,4
2,8

Net kar dahil özk.
366
800
1.828
6,0
7,4
8,9
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Hükümet 1997 yılının ikinci yarısından itibaren kamusal sermayeli ticaret bankalarının özkaynaklarının güçlendirilmesi  amacıyla bu bankaların ödenmiş sermayesini yükseltmiştir. Özkaynaklardaki büyüme kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 147, sabit fiyatlarla yüzde 29 oranında gerçekleşmiş, özel sermayeli ticaret bankalarının özkaynakları ise yüzde 118, sabit fiyatlarla yüzde 14, oranında artmıştır. Net kar da dahil edildiğinde özkaynaklar 1.828 trilyon TL’ye   (8,9 milyar dolara) ulaşmıştır. 

Özkaynaklar + Kar / Toplam Aktifler (yüzde)


1993
1994
1995
1996
1997








Ticaret bankaları
9,3
8,7
9,1
8,7
9,1

   Kamu
8,8
5,9
5,1
4,7
6,0

   Özel 
9,5
10,4
11,7
11,3
10,9

   Yabancı
11,2
18,6
14,5
14,2
10,8

Kalkınma ve yat. bank. 
9,9
4,8
7,1
12,0
15,1

Sektör
9,3
8,4
8,9
8,9
9,4

Net kar dahil özkaynakların toplam aktiflere oranı yüzde 8,9’dan yüzde 9,4’e yükselmiştir. Bu oran kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 4,7’den yüzde 6’ya yükselirken, özel sermayeli ticaret bankalarında yüzde 11 civarında hemen hemen aynı kalmış, yabancı bankalarda yüzde 14,2’den yüzde 10,8’e gerilemiş, kalkınma ve yatırım bankalarında ise yaklaşık 3 puan artarak yüzde 15,1’e yükselmiştir.

Özkaynaklardaki bu iyileşme yanında donuk aktiflerin bilanço büyüklüğüne göre daha yavaş bir artış göstermesi net çalışma sermayesini olumlu yönde etkilemiştir. Nitekim sektör çalışma sermayesi yüzde 280 oranında artarak 536 trilyon TL’ye  (2.6 milyar dolara) yükselmiştir. Net çalışma sermayesi kamu bankalarında negatif kalmaya devam etmekle birlikte bir önceki yıla göre iyileşme göstermiştir. Özel sermayeli bankaların pozitif olan net çalışma sermayesi ise artmaya devam etmiştir. 

Net çalışma sermayesinin toplam aktiflere oranı yüzde 1,6’dan yüzde 2,8’e yükselmiştir. Bu oran özel sermayeli bankalarda yüzde 4,5 civarında hemen hemen aynı kalmış, kamusal sermayeli bankalarda ise yüzde –4,1’den yüzde –1,7’ye iyileşmiştir. 
Net Çalışma Sermayesi


           Trilyon TL
        Milyon Dolar
T. Aktiflere Oranı 

         (yüzde)


1996
1997
1996
1997
1996
1997

Ticaret bankaları
105
437
976
2.141
1,3
2,4

   Kamu
-141
-113
-1.312
-553
-4,1
-1,7

   Özel 
222
483
2.065
2.362
4,7
4,5

   Yabancı
24
68
223
332
8,9
8,2

Kalkınma ve yat. bank
36
99
335
484
6,7
9,5

Sektör
141
536
1.311
2.625
1,6
2,8

Sektör özkaynaklarındaki iyileşmeye diğer önemli bir katkı kar hacminden gelmiştir. Sektörde kar eden bankaların toplam net karı 1996 yılına göre 122 oranında artarak 573 trilyon TL’ye (2,8 milyar dolar) ulaşmıştır. Sektördeki zarar ise 88 trilyon TL’si dönem zararı olmak üzere toplam 162 trilyon TL olmuştur. Kar eden bankaların net karı, sabit fiyatlarla,  kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 30, özel sermayeli ticaret bankalarında yüzde 16, yabancı bankalarda yüzde 50 artmış, kalkınma ve yatırım  bankalarında ise yüzde 18 azalmıştır. 

Net Kar* - Zarar**


Net Kar
                 Zarar


  Trilyon TL
Milyon Dolar
 Trilyon TL
 Milyon Dolar


1996
1997
1996
1997
1996
1997
1996
1997











Ticaret bankaları.
235
537
2.189
2.627
2
149
16
730

   Kamu
23
57
211
281

14

71

   Özel 
198
440
1.846
2.150

134

653

   Yabancı
14
40
132
196
2
1
16
6

Kalkınma ve yat. b.
23
36
211
174
7
13
66
63

Sektör
258
573
2.400
2.801
9
162
82
792

*Dönem karı, sadece kar edenler, ** Dönem zararı ve geçmiş yıl zararı 

Toplam kaynakların yüzde 49’u TL, yüzde 51’i yabancı para kaynaklardan oluşmuştur. Son bir kaç yıldır, yabancı kaynakların toplam kaynaklar içindeki payı hemen hemen aynı kalmış, 1997 yılında ise yavaş bir artış göstermiştir. Bunda, yabancı para mevduat ve yurtdışından sağlanan kredilerde artış olması yanında ekonomik birimlerin repo tercihleri nedeniyle TL mevduattan repoya geçmeleri de önemli bir rol oynamıştır. Bilanço dışı işlemlerde muhasebeleştirilen repo işlemleri TL mali araç olarak kabul edilerek bilançoya dahil edildiğinde yabancı para işlemlerin payı yüzde 45 olmaktadır. Yabancı para kaynakların toplam bilanço içindeki payı kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 29 iken, özel sermayeli ticaret bankalarında yüzde 62 olmuştur.  

Yabancı Para Kompozisyonu (yüzde)


Pasif
       Aktif
            Bilanço Döviz Pozisyonu

            Milyar Dolar


1996
1997
1996
1997
1994
1995
1996
1997











Ticaret bankaları
47
50
43
44
-0.7
-3,1
-2,6
-5,1

   Kamu
30
29
30
30
0.1
-0,3
0,1
0,2

   Özel 
58
62
52
54
-0.8
-2,5
-2,5
-4,5

Yabancı
56
61
44
43
0
-0,3
-0,2
-0,8

Kalkınma ve yat. b.
66
64
66
66
0
0
0
0,2

Sektör
48
51
44
45
-0.8
-3,1
-2,5
-4,9

Öte yandan, yabancı para aktiflerin toplam aktifler içindeki payı yaklaşık aynı kalmıştır. Nitekim, 1996 yılında yüzde 44 olan  yabancı para işlemlerin toplam aktifler içindeki payı 1997 yılında yüzde 45 olmuştur. 
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Bu gelişmeye bağlı olarak sektörün bilanço açık pozisyonu 2,5 milyar dolardan 4,9 milyar dolara yükselmiştir. Açık pozisyonun toplam aktiflere oranı ise yüzde 5 düzeyinde gerçekleşmiştir. Kamusal sermayeli ticaret bankalarında döviz pozisyon fazlası sürerken özel sermayeli ticaret bankaları ile yabancı sermayeli ticaret bankalarının pozisyon açığı büyümüştür. Açık pozisyonun toplam aktiflere oranı özel sermayeli ticaret bankalarında 3 puan artışla yüzde 8,5’e yükselmiştir.

Yabancı para cinsinden likit değerlerin hızla artmasına rağmen, aktiflerin toplam aktifler içindeki payının yaklaşık olarak aynı kalmasının en önemli nedeni TL kredilerin yabancı para ve/veya yabancı paraya endeksli kredilere göre daha hızlı bir büyüme göstermesi olmuştur. Nitekim 1997 yılında toplam krediler yüzde 128 oranında büyürken, TL kredilerdeki artış yüzde 134, yabancı kredilerdeki artış ise yüzde 122 olmuştur. 

Toplam kredilerin toplam aktifler içindeki payı artışını sürdürmüş ve 1990 yılından sonraki en yüksek düzeyi olan yüzde 45,5’e ulaşmıştır. TL kredilerin toplam krediler içindeki payı yüzde 51’den yüzde 52,6’ya yükselmiştir. Toplam kredilerin toplam aktifler içindeki payı kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 39,5’den yüzde 45,6’ya, özel sermayeli ticaret bankalarında ise yüzde 43,6’dan yüzde 44,7’ye yükselmiştir. Bu oran yabancı sermayeli ticaret bankalarında yüzde 26, kalkınma ve yatırım bankalarında ise yüzde 69’dur. 

Sektör kredi toplamı içinde kamusal sermayeli ticaret bankalarının payı yaklaşık 4 puan azalarak yüzde 34,6’ya gerilemiş, özel sermayeli ticaret bankalarının payı ise yüzde 52,7’den yüzde 54’e yükselmiştir.

Banka Aktiflerinin Gelişimi ve Yapısı


   Trilyon

     TL
Milyar   Dolar
Yüzde Değişme 

TL
Yüzde Değişme

Dolar
 Yüzde Pay
 1996     1997









Likit değerler
6.487
32
99
4
36
34

   TL
2.461
12
81
-5
15
13

   YP
4.026
20
111
11
21
21

T. krediler
8.812
43
128
20
43
45

   TL
4.638
23
134
23
22
24

   YP
4.174
20
122
17
21
21

Donuk aktifler 
1.292
6
97
3
7
6

Diğer aktifler   
2.787
14
136
25
13
15

T. aktifler   
19.378
95
116
14
100
100

   TL
10.584
52
113
12
56
55

   YP
8.795
43
120
15
44
45

Kredi hacmindeki hızlı büyümeye karşılık, tahsili gecikmiş alacakların toplam kredilere oranı yüzde 2 seviyesinde yaklaşık olarak aynı kalmıştır. Karşılık öncesi takipteki krediler yüzde  146, karşılık sonrası ise yüzde 189 oranında büyüyerek sırasıyla 187 trilyon TL ve 87 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Tahsili gecikmiş alacakların toplam aktiflere oranı yüzde 1 dolayındadır. Tahsili gecikmiş alacakların yüzde 41’i kamusal sermayeli, yüzde 50’si ise özel sermayeli ticaret bankalarına aittir.

Tahsili gecikmiş alacaklara benzer şekilde donuk aktiflerin toplam aktifler içindeki payı 1994’den sonra düşüş seyri içindedir. 1996 yılında toplam aktiflerin yüzde 7,3 olan oran 1997’de yüzde 6,7’ye gerilemiştir. Bu arada, Sermaye Piyasası Kurulu’nun bankacılık işlemleri ile menkul kıymet işlemlerinin ayrılması yönündeki kararına bağlı olarak (Danıştay daha sonra yürütmeyi durdurma kararı vermiştir) bankalar menkul kıymet yatırım şirketleri kurmuşlardır. Buna ek olarak, leasing ve factoring alanlarında da bankaların iştiraklerinde dikkati çeken bir artış bulunmaktadır. Bu nedenle mali iştirakler yüzde 165 oranında büyümüştür. Ancak mali iştiraklerin bilanço içindeki payı yüzde 1’in altındadır.
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Likit değerlerin toplam aktifler içindeki payı yüzde 34 ile son yedi yılın en düşük seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu oran kamusal sermayeli bankalarda yüzde 28, özel sermayeli bankalarda ise yüzde 36 olmuştur. Ekonomik birimlerin repo tercihleri nedeniyle menkul kıymetler portföyünü azaltan bankalar sağladıkları kaynakları kredilerin finansmanında kullanmışlardır. Menkul kıymetler portföyü reel olarak azalmıştır. Buna bağlı olarak, menkul değerlerin toplam aktifler içindeki payı yüzde 15’den yüzde 13’e, likit değerler içindeki payı ise yüzde 42’den yüzde 39’a gerilemiştir. 

Menkul kıymetler cüzdanının hemen hemen yarısı yabancı para cinsinden menkul kıymetlerden oluşmuştur. Likit değerler içindeki diğer önemli kalem bankalardan alacaklar hesabının toplam aktiflere oranı yüzde 12, likit değerler içndeki payı ise yüzde 36’dır. Bankalardan döviz alacakları toplamı yüzde 20 oranında artarak 9 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Likit değerler içinde yabancı para cinsinden kalemlerin payı 5 puan artarak yüzde 62’ye ulaşmıştır. Bankacılık sektörü 1997 yılında aktiflerinin yüzde 5’i oranında, 4,5 milyar dolar tutarında munzam karşılık tutmuştur.

1997 yılında bankacılık sisteminin vergi öncesi net karı 681 trilyon TL (3,3 milyar dolar), vergi sonrası net karı ise 485 trilyon TL olmuştur. Sabit fiyartlarla vergi öncesi net kar  yüzde 11 oranında artmış, vergi sonrası net kar ise vergi karşılığındaki artış nedeniyle hemen hemen aynı kalmıştır. Bunun en önemli nedeni bankaların henüz  gerçekleşmemiş menkul kıymet gelirleri üzerinden ileride ödenecek vergiler için karşılık ayrılması yönünde Hazine Müsteşarlığı tarafından getirilen zorunluluktur. Müsteşarlık, birikmiş karşılıklara uygulanacak oranı 1997 yılı için yüzde 30 olarak belirlemiştir. 

Vergi Sonrası Net Kar


Trilyon TL
       Milyon Dolar


1995
1996
1997
1995
1996
1997









Ticaret bankaları
99
234
455
1.645
2.180
2.224

   Kamu
2
23
43
36
211
210

   Özel 
90
198
372
1.496
1.846
1.818

   Yabancı
7
13
40
113
124
196

Kalkınma ve yat. bank.
6
20
30
102
188
147

Sektör
105
254
485
1.747
2.368
2.371

Vergi sonrası net kar, sabit fiyatlarla, kamusal sermayeli ticaret bankaları ve özel sermayeli ticaret bankalarında hemen hemen aynı kalmış, kalkınma ve yatırım bankalarında yüzde 22 azalırken, yabancı sermayeli ticaret bankalarında ise yüzde 58 oranında artmıştır.

Sektör genelinde ortalama aktif karlılığı yüzde 3,9’dan yüzde 3,4’e gerilemiştir.  Bu oran kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 0,8, özel sermayeli ticaret bankalarında yüzde 4,8, yabancı bankalarda yüzde 6,8, kalkınma ve yatırım bankalarında ise yüzde 3,8 olarak gerçekleşmiştir. 

Karlılık Performansı (yüzde)


                             Ort. Aktif Karlılığı
      Ort. Özkaynak Karlılığı 


1995
1996
1997
1995
1996
1997









Ticaret bankaları
3,5
3,8
3,4
55,6
63,8
55,9

   Kamu
0,2
0,9
0,8
4,0
22,1
17,9

   Özel 
5,7
5,8
4,8
77,3
80,0
69,6

   Yabancı
7,5
6,9
6,8
93,0
78,8
98,5

Kalkınma ve yat. bank.
2,6
4,8
3,8
58,1
70,7
36,7

Sektör
3,4
3,9
3,4
55,7
64,3
54,1

Enflasyon 



86
76
81

Ortalama özkaynak karlılığı enflasyonun gerisinde kalmaya devam etmiş ve yüzde 64’den yüzde 61’e düşmüştür. Bu oran, özel sermayeli ve yabancı sermayeli ticaret bankalarında yükselmiş, kamusal sermayeli ticaret bankaları ile kalkınma ve yatırım bankalarında gerilemiştir.   

Karşılık sonrası net faiz gelirleri sabit fiyatlarla yüzde 14 oranında büyürken, faiz dışı gelirler yüzde 88 oranında azalmıştır. Mevduatın kısa vadede toplanması ve repo işlemlerindeki artış kısa vadeli faiz oranlarının yükseldiği bir dönemde net faiz gelirlerindeki artışı sınırlandırmıştır. Aktiflerin net faiz getirisi yüzde 10 civarında hemen hemen aynı kalmıştır. Bu oran kamusal sermayeli ticaret bankalarında yüzde 4,2, özel sermayeli ticaret bankalarında ise yüzde 13,2 olmuştur.

Faiz dışı gelirlerdeki düşüşün en önemli nedenleri ise pozisyon nedeniyle net kambiyo zararının hızlı bir büyüme göstermesi ile menkul kıymet işlemlerinin menkul kıymet aracı kurumlarına devredilmesinden dolayı sermaye piyasası işlem gelirlerinin banka gelirleri dışına çıkmasıdır. Personel giderlerindeki hızlı artışa rağmen, faiz dışı giderler reel olarak azalmıştır. Faiz dışı giderler içinde personel giderlerinin payı 10 puan artarak yüzde 47’ye yükselmiştir.

Aktiflerin Net Faiz Getirisi ve Faiz Dışı Gelir-Gider İlişkisi (yüzde)


                               Aktiflerin 

                              Net Faiz Getirisi
 Faiz Dışı Gelir / Faiz Dışı Gider 


1995
1996
1997
1995
1996
1997









Ticaret bankaları
8,1
10,1
10,2
44,1
26,7
2,6

   Kamu
2,9
6,2
4,2
61,6
38,4
48,3

   Özel 
11,5
12,5
13,2
35,3
17,5
-14,4

   Yabancı
17,5
16,6
21,7
16,9
0,5
-97,4

Kalkınma ve yat. bank.
6,6
9,5
8,6
52,8
32,1
27,5

Sektör
8,0
10,0
10,1
44,7
26,9
3,7

TEFE (ortalama) 



86
76
81
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Bilanço Dışı İşlemler

Bilanço dışı işlemler bilançoya göre daha hızlı büyümeye devam etmiştir. 1997 yılında sabit fiyatlarla yüzde 35 oranında büyüyen bilanço dışı işlemler 17.808 trilyon TL’ye (87 milyar dolara ulaşmıştır.) Bilanço dışı işlemlerin bilançoya oranı yüzde 77’den yüzde 92’ye yükselmiştir.

Bilanço Dışı İşlemler


       Trilyon TL
  Milyar Dolar


1996
1997
1996
 1997







Garanti ve kefaletler
2.666
6.109
25
30

   Teminat mektupları
1.726
4.111
16
20

Taahhütler
1.975
4.756
18
23

Döviz ve faiz had. İşlem.
2.256
6.942
21
34

Toplam
6.897
17.808
64
87

Toplam aktifler oranı (yüzde)
77
92



Büyüme, döviz ve faiz haddi ile ilgili işlemler ile taahhütlerdeki artıştan kaynaklanmıştır. Döviz ve faiz işlemlerindeki artışın en önemli nedeni vadeli döviz alım satım işlemleri, taahhütlerdeki artışın nedeni ise repo işlemleri olmuştur. Faiz ve döviz haddi ile ilgili işlemlerin gayri nakdi krediler içindeki payı yüzde 32’den yüzde 39’a yükselmiştir. Taahhütlerin payı yüzde 27, garanti ve kefaletlerin payı ise yüzde 34 olmuştur. Garanti ve kefaletlerin yüzde 67’sini teminat mektupları oluşturmuştur. 

[image: image25.wmf]
Kamusal sermayeli ticaret bankalarının bilanço dışı işlemlerinin sektör toplamı içindeki payı yüzde 14, özel sermayeli ticaret bankalarının yüzde 69, yabancı sermayeli ticaret bankalarının yüzde 14, kalkınma ve yatırım bankalarının ise yüzde 3 olmuştur.

2.3. Banka Sayısı ve İsim Değişiklikleri

1997 yılında bankacılık sistemine üç yeni ticaret bankası katılmıştır. 11.10.1996 tarih ve 22784 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan  18.9.1996 tarih ve 96/8532 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile özel sermayeli ticaret bankaları grubuna dahil olan Denizbank A.Ş. ve Anadolubank A.Ş.; 09.04.1996 tarih ve 22606 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 28.03.1996 tarih ve 96/793 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile de Türkiye’de şube açan yabancı bankalar grubunda yer alan ING Bank N.V. kurulmuştur. Denizbank A.Ş. ile Anadolubank A.Ş.’nin kuruluşları, 11.04.1997 tarih ve 4269 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde, ING Bank A.Ş.’nin kuruluşu ise 28.03.1997 tarih ve 4259 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayımlanmıştır.  

Sermaye yapılarındaki değişime bağlı olarak Türkiye’de kurulmuş yabancı bankalar grubunda olan Chemical Bank A.Ş.’nin ünvanı, 26.03.1997 tarih ve 4257 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayımlanarak “Sitebank A.Ş.” olarak değiştirilmiş ve banka özel sermayeli ticaret bankaları grubuna geçmiştir. Daha önce Türkiye’de şube açan yabancı bankalar grubunda yer alan Saudibank American Bank’ın ünvanı 06.02.1997 tarih ve 4225 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayımlanarak “Ulusal Bank T.A.Ş.” olarak değiştirilmiş ve banka Türkiye’de kurulmuş yabancı bankalar grubuna dahil edilmiştir. Etibank A.O.’na ilişkin özelleştirme çalışmaları tamamlanarak, 20.03.1998 tarihinde Sanayi Bakanlığı ve Hazine’nin onayı ile bankanın ana sözleşmesi değiştirilerek ünvanı “Etibank A.Ş.” olmuş ve özel sermayeli ticaret bankaları grubuna geçmiştir.  

1997 yılı sonu itibariyle T.C. Merkez Bankası hariç olmak üzere,Türkiye’de faaliyette bulunan banka sayısı 72’ye yükselmiştir. Bankaların 59 tanesi ticaret bankası, 13 tanesi de kalkınma ve yatırım bankasıdır. Ticaret bankalarının 5’i kamusal sermayeli, 36’sı özel sermayeli, 18’i ise yabancı sermayelidir. Kalkınma ve yatırım bankalarının da 3’ü kamusal sermayeli, 7’si özel sermayeli, 3’ü ise yabancı sermayeli olarak kurulmuştur.

1997 yılında ait oldukları banka gruplarında değişiklilik olmaksızın bazı bankaların sadece isim ve ünvanlarında değişiklikler gerçekleşmiştir. Türk Merchant Bank A.Ş. - Bankers Trust A.Ş. (17.04.1997 tarih ve 4273 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi), Yatırım Bank A.Ş. - Taib Yatırımbank A.Ş. (29.05.1997 tarih ve 4299 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi), Sınai Yatırım ve Kredi Bankası A.O. - Sınai Yatırım Bankası A.Ş. (18.06.1997 tarih ve 4313 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi), The Chase Manhattan Bank N.A. - The Chase Manhattan Bank (18.06.1997 tarih ve 4313 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi), Westdeutsche Landesbank (Europa) A.G. - Westdeutsche Landesbank Girozentrale (07.07.1997 tarih ve 4326 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi), Garanti Yatırım  ve Ticaret Bankası - M.N.G. Bank A.Ş. (01.10.1997 tarih ve 4388 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi), Derbank A.Ş. ise 1998 yılı başında Bayındırbank A.Ş. olmuştur. 

Türkiye’de Faaliyet Gösteren Bankalar


1995
1996
1997






Ticaret bankaları
55
56
59

  Kamusal sermayeli
5
5
5

  Özel sermayeli
32
33
36

  Yabancı sermayeli
18
18
18

Kalkınma ve yatırım bankaları
13
13
13

  Kamusal sermayeli
3
3
3

  Özel sermayeli
7
7
7

  Yabancı sermayeli
3
3
3

Toplam
68
69
72

2.4. Şube Sayısı
Bankacılık sistemindeki şube sayısında 1995 yılından itibaren gözlemlenen artış eğilimi 1997 yılında da devam etmiştir. Özellikle özel sermayeli ticaret bankaları grubunda yer alan az şubeli bankaların şube sayılarını artırmaları sonucunda ,1996 yılında 6.442 olan toplam şube sayısı, 1997 yılı sonunda 377 artışla 6.819’a yükselmiştir. Şube sayısı kamusal sermayeli ticaret bankalarında 29 artarak 2.915’e, özel sermayeli ticaret bankalarında 335 artarak 3.764’e, yabancı sermayeli ticaret bankalarında ise 12 artarak 116’ya yükselmiştir. Kalkınma ve yatırım bankalarında ise şube sayısı 1 artarak 24 olmuştur. 

Bankacılık Sisteminde Şube Sayısı*

1995
1996
1997

Ticaret bankaları
6.219
6.419
6.795

   Kamusal sermayeli 
2.875
2.886
2.915

   Özel sermayeli 
3.240
3.429
3.764

   Yabancı sermayeli 
104
104
116

Kalkınma ve yatırım bankaları
25
23
24

   Kamusal sermayeli
9
9
10

   Özel sermayeli 
12
10
10

   Yabancı sermayeli 
4
4
4

Toplam
6.244
6.442
6.819

* K.K.T.C ve yabancı ülkelerdeki şubeler dahil.

1997 yılında bankaların yurtdışındaki temsilcilik ve şube sayılarında bir değişiklik olmamıştır. Bankaların yurtdışında 60 temsilciliği, 5 bürosu ve 21 şubesi bulunmaktadır. Yurtdışı şubelerden 8’i Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti’nde, 4’ü Almanya’da, 2’si Amerika Birleşik Devletleri’nde, 2’si Bahreyn’de, 2’si İngiltere’de, 1’i Hollanda’da, 1’i Lüksemburg’da, 1’i de Malta’da bulunmaktadır.

1997 yılında Türkiye’deki bankaların  yurtdışındaki mali iştiraklerinin sayısı da 45’den 56’ya yükselmiştir. 

2.5. Personel Sayısı

1997 yılında bankacılık sisteminde şube sayısında görülen artışa paralele olarak personel sayısı da artmıştır. 1996 yılında 148.153 olan toplam personel sayısı 1997 yılında yüzde 4 oranında artarak 154.867’ye yükselmiştir.

Bankacılık Sisteminde Çalışanlar


1995
1996
1997

Ticaret bankaları
138.694
142.046
149.618

    Kamusal sermayeli 
72.699
70.284
69.218

    Özel sermayeli 
63.010
68.592
76.601

    Yabancı sermayeli  
2.985
3.170
3.799

Kalkınma ve yatırım bankaları
6.099
6.107
5.246

    Kamusal sermayeli 
5.245
5110
4.357

    Özel sermayeli 
716
859
802

    Yabancı sermayeli  
138
138
87

Toplam
144.793
148.153
154.864

Toplam personelin yüzde 45’i kamusal sermayeli bankalarda, yüzde 49’u özel sermayeli bankalarda, yüzde 2’si yabancı sermayeli bankalarda, kalan yüzde 4 de kalkınma ve yatırım bankalarında  istihdam edilmektedir.

Bankacılık sisteminde çalışan personelin yüzde 4’ü ilköğretim, yüzde 58’i orta öğretim, yüzde 36’sı yüksek öğretim kurumları mezunu, yüzde 2’si de yüksek lisans ve doktora yapmış olanlardan oluşmaktadır. Bankacılık sektöründe çalışan, yüksek öğretim kurumlarından mezun olan çalışan sayısındaki artış eğilimi 1997 yılında da sürmüştür. Yıl sonu rakamlarına göre; kamusal sermayeli bankalarda çalışanların yüzde 27’sini, özel sermayeli bankalarda yüzde 45’ini, yabancı sermayeli bankalarda yüzde 61’ini, kalkınma ve yatırım bankalarında ise yüzde 64’ünü yüksek öğretim ve lisansüstü eğitim yapmış personel oluşturmaktadır. 

2.6. Tüketici Kredileri ve Kredi Kartları

1997 yılı sonu itibariyle, yıl içinde tüketici kredisi kullananların sayısı  1.238.076,  toplam tüketici kredisi hacmi ise 600.252 milyar TL olmuştur. Aynı dönemde kişi başına düşen ortalama tüketici kredisi miktarı 484,8 milyon TL’dir. 

1997 yılı sonunda ulaşılan toplam kredi kartı sayısı 4.857.166’dır. Bu kartların 3.656.856 adedi Visa, 1.126.266 adedi Mastercard, 63.544 adedi diğer kartlardan oluşmaktadır. Visa kartlarının 713.726’sı, Mastercard’ların 240.713’ü ve diğer kartların 27.624’ü yurtiçi kartlardır. Yurtiçi kartlar dışında kalan 3.865.103 kart, hem yurtiçinde hem de yurtdışında geçerli olan kartlardır. Üç aylık dönemler itibariyle kart başına düşen işlem sayısı 9, işlem tutarı ise 72 milyon TL’dir.

1997 yılı sonunda ATM sayısı yüzde 19 oranında artarak 6.504’e ulaşmıştır. Satış noktalarının (POS) sayısı ise yüzde 67 oranında artarak  58.636’ya yükselmiştir.

3. 1997 Yılında Yapılan Yasal Düzenlemeler  ve Değişiklikler

3.1. Bankacılığa İlişkin Düzenlemeler

Bankalar  Kanunu'nun  5 inci maddesinin l inci fıkrasının (c) bendinde yer alan banka hisse senetlerinin itibarı değerinin azami sınırı 100 milyon Türk lirası, 8 Şubat 1997 tarih ve 22902 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Bankalar Kanununa ilişkin 17 No'lu Tebliğ ile 600 milyon Türk lirasına, 27 Ocak 1998 tarih ve 23243 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Bankalar Kanunu'na ilişkin 18 sayılı Tebliğ ile de 1 milyar Türk lirasına,

Aynı fıkranın (d) bendinde yer alan ödenmiş sermayenin asgari tutarı 2 trilyon Türk lirası, Bankalar Kanunu’na ilişkin 17 No'lu Tebliği ile 3 trilyon 600 milyar Türk lirasına, 18 sayılı Tebliğ ile de 6 trilyon Türk lirasına,

Kanun'un 22 nci maddesinde yer alan Yönetim Kurulu Üyelerinin, banka sermayesinin yüzde birini temsil eden hisse senedi tevdi yükümlülüğündeki azami 200 milyon Türk lirası, 17 No'lu Tebliğ ile 1 milyar 200 milyon Türk lirasına, 18 sayılı Tebliğ ile de 2 milyar Türk lirasına,

Kanun'un mevduatta zaman aşımı başlıklı 36 ncı maddesinin 2 nci ve 3 üncü fıkralarında yer alan 750 bin Türk lirası, 17 No'lu Tebliğ ile 1 milyon 500 bin Türk lirasına, 18 No'lu Tebliğ ile de 2 milyon 500 bin Türk lirasına,

Kredilerin izlenmesi başlıklı 46 ncı maddesinin 4 üncü fıkrasında yer alan, hesap durumu belgesi ile eki bilanço kar ve zarar cetvelinin, yetkili yeminli müşavirler tarafından tasdikini zorunlu kılan 30 milyar  Türk liralık kredi limiti, 17 No'lu Tebliğ ile 50 milyar Türk lirasına, 18 No'lu Tebliğ ile de 85 milyar Türk lirasına,

17 Şubat 1998 tarih ve 23261 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Bankalar Kanunu'na İlişkin 19 sayılı Tebliğ, Bankalar Kanunu'na İlişkin 11 sayılı Tebliğin hesap durumu aranmayacak kredi işlemleri ile ilgili 16 ncı maddesinin 2 nci fıkrasında yer alan 15 sayılı Tebliğ ile değişik 1 milyar Türk lirasını,  2 milyar 500 milyon Türk lirasına

yükseltilmiştir.

Finansal kurumlar topluluğuna dahil ana ortaklık ile bağlı ortaklıkların ve kontrolü ana ortaklıkta olan iştiraklerin ve sınırlı iştiraklerin aktif, pasif, gelir ve giderleri ile gayrınakdi yükümlülüklerini tek bir ortağa aitmiş gibi göstererek, topluluğun bir bütün olarak finansal durumu ve faaliyet sonuçları hakkında tasarruf sahiplerine, finansal yatırımcılara, denetim mercilerine ve ilgili diğer kişilere bilgi vermek amacıyla 10 Mayıs 1997 tarih ve 22985 sayılı Resmi Gazete'de, 3182 sayılı Bankalar Kanunu'nun 51 inci maddesinin 5 inci fıkrası uyarınca Bankaların konsolide mali tablolar düzenlemesine  ve konsolide mali tabloların bildirim ve ilanına ilişkin usul ve esasları belirleyen Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ, 3182 sayılı Bankalar Kanunu'na göre Türkiye'de kurulup faaliyet izni alan bankalardan ana ortaklık niteliğine sahip olanlar için, Tebliğ ekinde yer alan tip konsolide mali tablolar ile dipnot örneklerine uygun olarak finansal kurumlar topluluğunun bütününe ilişkin hazırlayacakları konsolide mali tablolarını yılda iki defa olmak üzere birinci ve ikinci altı aylık dönem sonlarıyla düzenleyerek ilgili mercilere düzenleme tarihinden itibaren en geç  4 ay  içinde ibraz etmek ve Bankalar Kanunu'nun 54 üncü maddesi kapsamında kamuya açıklayacakları bilanço ve kar ve zarar cetvelleri ile birlikte yayımlamak zorunluluğu getirilmiştir.

11 Ocak 1998 tarih ve 23227 sayılı Resmi Gazete'de, 3182 sayılı Bankalar Kanunu'nun 32 nci maddesinin 3 üncü fıkrasına göre, bankalarca verilen kredilerin niteliklerine uygun olarak  muhasebeleştirilmesi ve değerlendirilmesini düzenleyerek mali tabloların açıklık ve doğruluk  ilkelerine göre hazırlanması amacı ile Banka Kredilerinin Niteliklerine Uygun Olarak Muhasebeleştirilmesi, Değerlendirilmesi ve Kredi Karşılıkları Hakkında 97/10497 sayılı Karar yayımlanmıştır. Karar, 88/12937 sayılı Bakanlar Kurulu Kararını yürürlükten kaldırarak, genel  ve teminat gruplarına göre özel karşılık uygulaması başlatmış ve kanuni, idari ve özel takip uygulamasını kaldırarak Tasfiye Olunacak Alacaklar Hesabında kayıtlı alacakların tasnifine esas olacak teminat gruplarını belirlemiştir.

Bankalar Kanunu'nun 32 nci maddesine istinaden yayımlanan 97/10497 sayılı Kararname eki Banka Kredilerinin Niteliklerine Uygun Olarak Muhasebeleştirilmesi, Değerlendirilmesi ve Kredi Karşılıkları Hakkında Karar'a İlişkin usul ve esasları belirlemek, uygulamaya açıklık kazandırmak ve ortaya çıkabilecek tereddütleri gidermek amacıyla, söz konusu Karar'ın 9 uncu maddesi hükmüne dayanılarak 17 Şubat 1998 tarih ve 23261 sayılı Resmi Gazete'de; 97/10497 sayılı Kararname Eki Banka Kredilerinin Niteliklerine Uygun Olarak Muhasebeleştirilmesi, Değerlendirilmesi ve Kredi Karşılıkları Hakkında Karar’a İlişkin 1 sayılı Tebliğ yayımlanmıştır. Tebliğ, 23 Mayıs1988 tarih ve 19820 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan 3l82 sayılı Bankalar Kanunu'na ilişkin 4 No'lu Tebliği yürürlükten kaldırmıştır.

26 Mart 1997 tarih ve 22945 sayılı Resmi Gazete'de,  Bankaların Kuruluş ve Faaliyete Geçme Esaslarına İlişkin Yönetmelik'te Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik  yayımlanmıştır.

3.2. Türk Parası Kıymetini Koruma  Hakkında Karar ve Tebliğlerde Yapılan 

Değişiklikler

Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar gereğince tespiti bakanlığa bırakılan konularda ve diğer hususlarda  uyulması gereken usule ve esasa ilişkin hükümleri açıklamak amacıyla 20 Haziran 1991 tarih ve 20907 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 91-32/5  sayılı Tebliğ’de değişiklik yapan 97-32/19 sayılı Tebliğ, 25 Mart 1997 tarih ve 22944 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.  Yapılan değişiklik ile uluslararası piyasalardan sağlanan prefinansman kredileri ile bankalarca ihracat ve döviz kazandırıcı  faaliyetlerin finansmanı amacıyla  kullandırılan döviz kredilerine  ilişkin taahhüt sürelerinin  uzatılması halinde prefinansman amirinin veya krediyi kullandıran bankanın  muvafakat etmesi kaydıyla, kredi vadeleri  verilen ek süreler kadar uzatılmıştır. 4 Haziran 1997 tarih ve 23009 sayılı Resmi Gazete’de, 91-32/5 sayılı Tebliğe ilişkin  97/1 sayılı Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Genelgesi yayımlanmıştır.  Genelge, I-M sayılı Genelge’nin “Kredi Mektuplu Döviz Tevdiat Hesabı” ile “Süper Döviz Hesabı”na  ilişkin maddelerinde değişiklik yaparak, söz konusu hesaplara yeni düzenleme getirmiştir. Yapılan düzenlemeye göre,  Kredi Mektuplu Döviz Tevdiat Hesapları, herhangi bir şekilde teminat olarak kullanılamayacak ve bunlardan doğan hak ve alacaklar üçüncü şahıslara devir ve temlik edilemeyecek, vade bitiminden önce para çekilmesi durumunda ise çekilen tutara hesapta kaldığı süre için yüzde 2 oranında faiz  verilecektir.

Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar’a göre faaliyet göstermek üzere yetkili müesseselerin kurulmasına, şube açmalarına, faaliyet ve denetimlerine dair  esasları düzenlemek amacıyla 7 Aralık 1994 tarih ve 22134 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 94-32/12 sayılı  Tebliğ’de  değişiklik yapan 97-32/18 sayılı Tebliğ, 18 Mart 1997 tarih ve 22937 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak, yetkili müesseselerin  kuruluş ve izin şartları arasında yer alan asgari ödenmiş sermaye  miktarını 30 milyar Türk lirasından, 40 milyar Türk lirasına, ödenmiş sermayelerinden T.C. Ziraat Bankası nezdindeki Yetkili Müesseseler Hesabına yatırılması gereken asgari 5 milyar Türk lirasını, 100 bin Alman markına yükseltmiş, faaliyet izni verildiği tarihten itibaren 1 yıl geçmedikce yetkili müesseselerin hisse senedi devrinde  bulunamayacakları hüküm altına alınmıştır. 7 Kasım 1997 tarih ve 23163 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 97-32/21 sayılı Tebliğ ile 32 sayılı Karar’a ilişkin 94-32/12, 95-32/15, 96-32/17 ve 97-32/18 sayılı Tebliğler yürürlükten kaldırılarak, yetkili müesseselerin kurulmasına, şube açmalarına, faaliyet ve denetimlerine dair esaslar yeniden düzenlenmiştir. 

Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar’a göre  bankalarca altın depo hesabı açılmasına, altın kredisi kullandırılmasına ve yurtdışından altın kredisi sağlanmasına ilişkin esas ve usulleri düzenlemek amacıyla  27.1.1995 tarih ve 22184 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan  95-32/13 sayılı Tebliğ’de Değişiklik Yapılmasına Dair  97-32/20 sayılı Devlet Bakanlığı Tebliği  3 Eylül 1997 tarih ve 23099 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Tebliğ, bankalarca yurtdışından altın kredisi sağlanmasına ilişkin esas ve şartları açıklamaktadır.

3.3. Kaynak Kullanımını Destekleme Fonu'na İlişkin Düzenlemeler

12 Ocak 1997 tarih ve 22875 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Kaynak Kullanımını Destekleme Fonu Hakkında Karar'da Değişiklik yapılmasına Dair 96/9006 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı, finansman şirketlerince kullandırılan kredilerde yüzde 10 Fon kesintisi öngörerek, finansman şirketlerinin yurtdışından sağladıkları kredileri yüzde 4 oranında fon kesintisine tabi tutmuştur. 11 Mart 1997 tarih ve 22930 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Kaynak Kullanımını Destekleme Fonu Hakkında 19 Sıra No'lu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Tebliği yayımlanmış olup, Tebliğ ile i) yurtiçi bankalararası kredilerin yanında, finansman şirketlerinin bankalardan kullandığı kredileri, ii) yurtdışındaki ihracat kredi veya ihracat kredisi sigorta kurumları ile bu ülkelerin kredi garanti programları çerçevesinde yapılacak ithalatın finansmanında kullanılmak üzere bankaların borçlu sıfatıyla sağladıkları krediler ile ortalama vadesi asgari 2 yıl olmak kaydıyla bu kredilerin ihracatçıya kullandırılan kısmı ve iii) yurtdışından bankalar ve finansman şirketlerince sağlanan ortalama vadesi asgari 2 yıl olan döviz kredileri (Fiduciary işlemler hariç) Fon'a tabi olmayan krediler kapsamına alınmıştır.17 Ekim 1997 tarih ve 23143 sayılı Resmi Gazete'de, 97/10044 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmış olup Karar ile sermaye piyasası borçlanma araçlarının yurt dışında ihracı suretiyle temin olunan fonlar, Kaynak Kullanımını Destekleme Fonu uygulamasında kredi kapsamından çıkarılmıştır. 5 Aralık 1997 tarih ve 23191 sayılı Resmi Gazete'de, Kaynak Kullanımını Destekleme Fonu Hakkında 20 Sıra No'lu T.C. Merkez Bankası Tebliği yayımlanmış olup, sermaye piyasası borçlanma araçlarının yurt dışında ihracı suretiyle temin olunan fonları kredi kapsamından çıkarmış ve kitap ithalatının finansmanı için kullandırılan krediler Fon'a kesinti yapılmayacak krediler kapsamına almıştır.

3.4. Karaparanın Aklanmasının Önlenmesine Dair 4208 sayılı Kanun'a İlişkin Düzenlemeler

2 Temmuz 1997 tarih ve 23037 sayılı Resmi Gazete'de 4028 sayılı Kanun'un uygulanmasıyla ilgili olarak, kimlik tespiti, bilgi verme, şüpheli işlemler, aklamaya konu menfaat ve değerlerin belirlenmesi ile araştırma ve inceleme yöntemlerine ilişkin usul ve esasları düzenleyen Karaparanın Aklanmasının Önlenmesine Dair 4208 sayılı Kanun Uygulamasına Dair Yönetmelik yayımlanmıştır Yönetmelik, 2 milyar Türk lirası veya muadili dövizi aşan her türlü alım, satım, havale, ödeme, saklama, takas, trampa, borç alma,  borç verme, borcun nakli, alacağın temliki, kiralama, kiraya verme, sigortalama, mevduat veya K/Z katılma hesabı açtırma ve bu hesaplardan para çekme veya yatırma, çek ve senet tahsili, repo ve sermaye piyasası işlemlerinde bu işlemleri yapmadan önce müşterilerin ve konuya taraf olanların kimliklerini tespit ve beş yıl süreyle muhafaza ve 1 Ekim 1997 tarihinden itibaren yürürlüğe girmek üzere, tutarı beş milyar Türk lirası ile muadili dövizi aşan işlemlerde de Mali Suçları Araştırma Kurulu'na bilgi verme zorunluluğu getirmiştir. 28 Eylül 1997 tarih ve 23124 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan 97/9983 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile Yönetmeliğin bildirim yükümlülüğü maddesinin yürürlük tarihini 1 Ocak 1998 olarak değiştirmiştir.

31 Aralık 1997 tarih ve 23213 mükerrer sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Karaparanın Aklanmasının Önlenmesine Dair 4208 sayılı Kanun Uygulanmasına İlişkin Yönetmelikte Değişiklik Yapılması Hakkında Yönetmelik ile özellikle sürekli bilgi verme yükümlülüğü iptal edilmiştir.

Yönetmeliğin 5 ve değişik 4 ve 6 ıncı maddelerine göre yükümlülerce yapılacak kimlik tespitine ilişkin esasları düzenleyen Maliye Bakanlığı'ndan, 1 Sıra No'lu Mali Suçları Araştırma Kurulu Genel Tebliği ile Yönetmeliğin değişik 12 ve 14 üncü maddelerinde sözü edilen "şüpheli işlem"lerin tespiti ile bildirim usul ve esaslarını belirlemek amacıyla da Maliye Bakanlığı'ndan, 2 Sıra No'lu Mali Suçları Araştırma Kurulu Genel Tebliği de 31 Aralık 1997 tarih ve 23213 mükerrer sayılı Resmi Gazete'de yayımlanmıştır.

3.5. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nca Yapılan Düzenlemeler

29 Ocak 1997 tarih ve 22892 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Mevduat Sertifikaları Hakkında 97/1 Sıra No'lu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Tebliği, yayımı tarihinden geçerli olmak üzere, Bankalarca mevduat karşılığı sertifika çıkarılamayacağını hükme bağlayarak, 30 Haziran 1987 tarih ve 87/11921 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı'na istinaden yayımlanan Mevduat Sertifikaları Hakkındaki l, 2 ve 3 Sıra No’lu Tebliğleri yürürlükten kaldırmıştır.

Aynı tarih ve sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Mevduat Türleri ve Kapsamı ile Vade Dilimleri Hakkında 97/1 Sıra No'lu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Tebliği ise, Mevduatın türleri ve vadelerinin kapsamını yeniden belirleyerek, 11 Eylül 1988 tarih ve 19926 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Mevduat Türlerinin Kapsamına İlişkin Tebliğ ile 24 Nisan 1994 tarih ve 21914 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Mevduatın Türleri ve Vade Dilimleri Hakkında Tebliğ ve bu Tebliğin ek ve değişikliklerini yürürlükten kaldırmıştır.

2 Ağustos 1997 tarih ve 23068 sayılı Resmi Gazete'de reeskont ve faiz oranlarını yeniden belirleyen T.C. Merkez Bankası Tebliği yayımlanmıştır. Tebliğ, 1 Ağustos 1995 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükte bulunan vadesine en çok 3 ay kalan senetler karşılığında yapılacak reeskont işlemlerinde uygulanacak faiz oranını yüzde 50'den yüzde 67'ye, avans işlemlerinde uygulanacak faizi oranını ise yüzde 57'den yüzde 80'e yükseltmiştir.

25 Mart 1997 tarih ve 22944 sayılı Resmi Gazete'de Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu Yönetmeliği'nde Değişiklik Yapılması Hakkında Yönetmelik yayımlanmıştır. Değişiklik ile "Fon İdare Meclisi" tanımlanmıştır. Banka sistemindeki tasarrufları sigorta etmek suretiyle bankacılıkta güven ve istikrarı korumak ve sürdürmek, "Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu"nun yönetimini, işleyişini, denetimini ve tasarruf mevduatı sigortasının esaslarını düzenlemek amacıyla 6 Ağustos 1997 tarih ve 23072 sayılı Resmi Gazete'de; Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu Yönetmeliği yayımlanmıştır. 

26 Kasım 1997 tarih ve 23182 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Umumi Disponibilite Hakkında 97/1 Sıra No'lu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Tebliği ile ertelenmiş vergiler disponibiliteye esas taahhütler kapsamından çıkarılarak, disponibiliteye kabul edilecek senetlerin kapsamı genişletilmiş, disponibil değerler arasında yer alacak olan Türk lirası üzerinden düzenlenmiş senetlerde aranan asgari 1 yıl vade şartı kaldırılmıştır.

3.6. Sermaye Piyasası Kurulu Düzenlemeleri

16 Ekim 1997 tarih ve 23142 sayılı Resmi Gazete’de; 97/10080 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar, 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanununun  “Başkan ve Üyelerinin Seçimi ve Atanması” başlıklı 18 inci maddesine göre  yeni seçilen Sermaye Piyasası Kurulu Başkan ve Üyelerini belirtmektedir.

-Yönetmelikler

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Genel Yönetmelik'in geçici 1 inci maddesine dayanılarak 29 Ocak 1997 tarih ve 22892 sayılı Resmi Gazete'de;  İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Vadeli İşlemler Piyasası Takas Merkezi Üyeliği ve İşlemlerine İlişkin Yönetmelik yayımlanmıştır.  Yönetmelik, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Vadeli İşlemler Piyasası'nda borsa üyelerinin gerçekleştirmiş oldukları işlemlerden doğan yükümlülüklerin yerine getirilmesini sağlayacak Vadeli İşlemler Takas Merkezi'nin çalışma esas ve kurallarını belirlemektedir.

Vadeli  İşlemler Piyasası'nda  işlem görecek vadeli ve opsiyonlu sözleşmelerin işlem esaslarını ve Vadeli İşlemler Piyasası'na üyelik şartlarını belirleyen İstanbul Menkul Kıymetler Borsası  Vadeli İşlemler Piyasası İşlem ve Üyeliğine İlişkin Yönetmelik de 29 Ocak 1997 tarih ve 22892 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanmıştır. 

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Kotasyon Yönetmeliği'nin Bazı Maddelerinin Değiştirilmesine Dair Yönetmelik 22 Ocak 1997 tarih ve 22885 sayılı , İstanbul Menkul Kıymetler Borsası, Teşkilat Görev ve Çalışa Esasları Yönetmeliği'nin Bazı Maddelerinde Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik, 23 Ocak 1997 tarih ve 22886 sayılı, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası, Tahvil ve Bono Piyasası Yönetmeliği'nin Bazı Maddelerinin Değiştirilmesine Dair Yönetmelik, 24 Ocak 1997 tarih ve 22887 sayılı, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetmeliği'nin Bazı Maddelerinin Değiştirilmesine İlişkin Yönetmelik  26 Ocak 1997 tarih ve 22889 sayılı, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Hisse Senetleri Piyasası Yönetmeliği'nin  Değiştirilmesine Dair Yönetmelik ile İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Uluslararası Pazar Yönetmeliği'nin Bazı Maddelerinin Değiştirilmesine Dair Yönetmelik   28 Ocak 1997 tarih ve 22891 sayılı Resmi Gazetelerde yayımlanmıştır.

-Tebliğler

Sermaye Piyasası Kanunu’nun 22 nci ve 39 uncu maddeleri çerçevesinde derecelendirme faaliyeti ve bu faaliyeti yapacak kurumların kuruluş, faaliyet ve denetimlerine dair esasları düzenlemesi amacıyla 6 Mart 1997 tarih ve 22925 sayılı Resmi Gazete’de Sermaye Piyasası Kurulu’ndan, Seri: VIII No:31   Derecelendirme Faaliyetleri ile Derecelendirme Kuruluşlarına İlişkin Esaslar Tebliği yayımlanmıştır.

      16 Mart 1997 tarih ve 22935 sayılı Resmi Gazete’de, 

Kayıtlı sermaye sisteminden çıkan ya da Kurul tarafından çıkarılan ortaklıkların tekrar kayıtlı sermaye sistemine dönebilmeleri için  geçmesi gereken asgari 2 yıllık sürenin Kurulun onayı alınması halinde kısaltılabileceğini  belirten Kayıtlı Sermaye Sistemine İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: IV No: 23  sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği, 

Sermaye Piyasası Kanunu çerçevesinde aracılık faaliyeti yapacak kuruluşların, kuruluş, faaliyet ve yetkilendirilmelerine ilişkin Seri: V, No:19 sayılı Tebliğin,  “Şube, Acenta ve İrtibat Büroları” başlıklı 18 inci maddesinin  2 nci fıkrasında bulunan, kurula bilgi vermek kaydıyla  şube  ve irtibat bürosu açılabileceğine  ilişkin serbestiyi iptal ederek, şube ve irtibat bürosu açılması  veya acentalık tesisini Kurul onayına tabi tutan Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılması Hakkında Seri: V, No: 30 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği, 
Her bir ana üretim  ve ana satış grubu için ayrı ayrı olmak üzere işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet üretim ve satış miktarlarındaki değişim konusunda ayrıntılı ve özet gelir tablolarının dipnotlarında açıklama yapılmasını zorunlu kılan Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında  Tebliğde Değişiklik Yapılması Hakkında Seri: XI, No: 15 sayılı Sermaye Piyasası Tebliği,   

yayımlanmıştır.
     Banka bonolarında en az 30 en çok 360 gün ve banka garantili bonolarda en az 90 en çok 720 gün  olabilen vade süresini, en az 60 en çok 720 gün olarak belirleyen Banka Bonoları ve Banka Garantili Bonoların Kurul Kaydına Alınmasına İlişkin Esaslar Tebliğ’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: III, No:22 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği  ile  vadesi  en az 30 en çok 360 gün  ve 30 günün katları şeklinde olabilen finansman bonolarının vadesini en az 60 en çok 720 gün olarak yeniden belirleyen Finansman Bonolarının Kurul Kaydına Alınmasına İlişkin Esaslar Tebliği’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: III, No: 23 sayılı  Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği 31 Mart 1997 tarih ve  22950 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.

5 Nisan 1997 tarih ve 22955 sayılı Resmi Gazete’de;  1 Mart 1995 tarih ve 22217 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri: V, No: 19 Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği’ne bir geçici madde ekleyen Seri: V, No: 31 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği yayımlanmıştır. Tebliğ, Özel Finans Kurumları ve  sigorta şirketlerinin  aracı kurum kurmalarına ilişkin asgari sermaye miktarını (100 Milyar  Türk liralık kısmının devlet iç borçlanma senedi şeklinde Takasbank’a bloke edilmek üzere toplam 125 Milyar  Türk lirası) ve Sermaye Piyasası Kurulu’na hitaben verilecek “comfort letter” veya teminat mektubu verilmesi ile diğer hususları hükme bağlamıştır.

10 Mayıs 1997 tarih ve 22985 sayılı Resmi Gazete'de,

Hisse senetlerinin Kurul kaydına alınmasına ve satışına ilişkin esasları düzenlemek amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan  Seri: I, No: 22 sayılı Tebliğe geçici bir madde ekleyen Seri: I, No: 24 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği yayımlanmıştır. Tebliğ, borsada işlem görmek üzere ilk defa halka arz edilecek ortaklıkların, a) son üç yılda aynı faaliyet konusunda fiilen iştigal etmiş olmalarını, b) Seri: IV, No: 19 sayılı Tebliğde yer alan muafiyet ve istisnalardan yararlanamayacak durumda olmaları, şartlarını getirmiştir.

Yabancı sermaye piyasası araçlarının Kurul kaydına alınmasına ve satışına ilişkin esasları düzenlemek amacıyla  Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan Seri: III, No: 20 sayılı Tebliğin  “Borsaya Başvuru” başlıklı 8 inci maddesini değiştiren  Seri: III, No: 24 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği yayımlanmıştır. Tebliğ, aracı kuruluşların halka arz edecekleri yabancı sermaye piyasası araçlarını kote ettirmek üzere Borsa’ya yapacakları başvurudan yabancı yatırım katılım fonlarını hariç tutmuştur.

Ortaklıkların kayıtlı sermaye sistemine geçiş  ve sistem içinde uymaları  gereken esaslar ile kayıtlı sermaye sisteminden çıkma ve çıkarılma  esaslarını düzenleyen  Seri: IV, No: 7 sayılı Tebliğde değişiklik yapılmasına ilişkin Seri: IV, No: 24 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği  yayımlanmıştır. Değişiklik ile,  kayıtlı sermaye sistemine geçecek  ortaklıkların başlangıç sermayeleri,  asgari 5 milyar Türk lirasından 100 milyar Türk lirasına yükseltilerek, bu tutarın  her yıl Maliye Bakanlığı’nca ilan edilen yeniden değerleme katsayısı oranında arttırılacağını hükme bağlanmıştır.

Sermaye piyasası araçlarının Sermaye Piyasası Kurulu’na kaydettirilerek halka arz yoluyla satışında uygulanacak yöntemlere ilişkin esasları düzenleyen Seri: VIII, No: 22 sayılı Tebliğde değişiklik yapılmasına ilişkin Seri: VIII, No: 32  sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği yayımlanmıştır. Değişiklik ile, nitelikleri belirlenmiş halka açık anonim ortaklıkların sermaye atırımı yoluyla hisse senedi satışlarında “Talep Toplama” veya “Borsa’da Satış” yöntemlerinden birisinin uygulanmasını zorunlu kılan gerekli şartlar arasındaki  bilanço aktif toplamı 20 milyar Türk lirasından  250 milyar Türk lirasına yükseltilmiştir.

24 Temmuz 1997 tarih ve 23069 sayılı Resmi Gazete'de, Gayrimenkul yatırım ortaklıkları hariç yatırım fonlarının kuruluşlarına, faaliyet ilke ve kurallarına, katılma belgeleri ile bunların halka arzına ve kamunun aydınlatılması amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'nca yayımlanan Seri: VII, No: 10 Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği'nde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: VII, No: 11 sayılı Tebliğ yayımlanmıştır.

11 Ekim 1997 tarih ve 23137 sayılı Resmi Gazete’de;

 Seri: V, No: 19 Aracılık Faaliyetleri ve Aracı Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği’nde Değişiklik Yapılmasına İlişkin Seri: V, No: 32 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği yayımlanmıştır. Tebliğ ile “Müşteriye ait nakdin değerlendirilme ve getirisinin müşteriye ödenme esasları ile bu hizmet nedeniyle aracı kuruluşlara ödenecek ücret ve komisyonlara ilişkin esasların “Alım Satıma Aracılık Çerçeve Sözleşmesi”nde bulunması gereken asgari hususlar arasına,   Aracı Kuruluşların Yapamayacakları İş ve İşlemlere,  fiktif hesap açamayacakları gibi, gerçek mahiyetine uygun düşmeyen kayıt tesis edemeyecekleri de ilave edilmiştir. 

Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: XI, No: 16  sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği yayımlanmıştır. Tebliğ, Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında  Tebliğ’in 3 numaralı ekindeki birinci bölümün “Dipnotlar” kısmında yer alan 26 numaralı açıklama maddesini değiştirmiştir.

Sermaye piyasasında bağımsız denetime ilişkin standart, ilke ve kuralları belirleyen Seri: X No: 16 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliğinin bağımsız denetim kuruluşlarında çalışan denetçi ünvanlarının geçici veya sürekli geri alınmasının şartlarını  yeniden düzenleyen Sermaye Piyasasında Bağımsız Denetim Hakkında  Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: X, No: 17 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu Tebliği 15 Ekim 1997 tarih ve 23141 sayılı Resmi Gazete’de, yayımlanmıştır.


 27 Ocak 1998 tarih ve 23243 sayılı Resmi Gazete’de;

Hisse senetlerinin kurul kaydına alınmasına ve satışına ilişkin Tebliğin “Sirkülerlerin ilan edileceği gazeteler” başlıklı 20 nci maddesinde değişiklik yapan Seri I, No: 22  Hisse Senetlerinin Kurul Kaydına Alınmasına ve Satışına İlişkin Esaslar Tebliği’nde Değişiklik Yapılmasına İlişkin Seri: I, No: 25 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu  Tebliği, 

Sermaye Piyasası Kanunu’na tabi ortaklıklar ve aracı kurumlarca düzenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke ve kuralları belirleyen Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No: 1 sayılı Tebliğinde değişiklik yapan Seri XI, No: 1 Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlar Hakkında Tebliğ’de   Değişiklik Yapılmasına Dair Seri: XI, No: 17 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu  Tebliği, 

Menkul kıymet yatırım fonlarınca düzenlenecek mali tablolar ile  raporların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke ve kuralları belirlemek amacıyla   Seri XI, No: 6  Menkul Kıymetler Yatırım Fonları Mali Tabloları ve Raporlarına İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliği’nde Değişiklik Yapılmasına  İlişkin  Seri: XI, No: 18  sayılı Sermaye  Piyasası Kurulu  Tebliği, 

yayımlanmıştır. 

3.7. Vergilerle İlgili Düzenlemeler

24 Ocak 1997 tarih ve 22887 sayılı Resmi Gazete'de,  Borsada rayici olmayan yabancı paraların ve borçların değerlendirilmesinde 1996 yıl sonu itibariyle uygulanacak kurları  belirleyen 254 Sıra No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği yayımlanmıştır.

6 Haziran  1997 tarih ve 23011 sayılı Resmi Gazete’de; 1997  yılında vergi yükümlülüklerini ödeme tarihinden itibaren altı ay geçmesine rağmen ödemeyen amme borçlularının ad ve ünvanları ile borç miktarlarının ilanına ilişkin usul ve esasları belirleyen 399  Seri Numaralı Tahsilat Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğe göre, 1997 yılında yapılacak ilan kapsamına, 31 aralık 1996 tarihi itibariyle  2 milyar Türk lirası ve bunu aşan miktarda  borcu olup da 1 Temmuz 1997 itibariyle bu borçlarını ödememiş olan borçluların dahil edilmesi ve  borçluların yer aldığı  listelerin 14 Temmuz1997 tarihinde ilgili vergi dairesine asılarak, 11 Eylül 1997 tarihinde indirileceği hükme bağlanmıştır. 

22 Ağustos 1997 tarih ve 23088 sayılı Resmi Gazete’de;  Maliye Bakanlığı’ndan 1 Seri No’lu Eğitime Katkı Payı Genel Tebliği yayımlanmıştır.
Tebliğde, 1 Eylül 1997 tarihinden başlamak ve 31 Aralık 2000 tarihinde sona ermek üzere, Vergilerin tarh ve tahakkuku ile ilgili olarak mükellef veya sorumlular tarafından vergi dairelerine verilen beyannamelerin her biri için 500.000  Türk lirası eğitime katkı payı ödeneceğini hükme bağlayarak, katkı payı alınacak diğer işlemler ile katkı paylarının tahsiline ilişkin işlemler açıklanmaktadır.  

7 Ekim 1997 tarih ve 23133 sayılı Resmi Gazete’de;  203 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebliği yayımlanmıştır. 

Maliye Bakanlığı’nca yayımlanan  Tebliğ, birinci derecede kalkınmada öncelikli yöreler kapsamında illerde çalışan  hizmet erbabı için 1 Ekim 1997 tarihinden geçerli olmak üzere yeniden tespit edilen özel indirim tutarları ve uygulama esaslarını açıklamaktadır.

14 Ekim 1997 tarih ve 23140 sayılı Resmi Gazete’de;  97/10021 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.
Karar ile  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi nispetini yüzde 1 olarak belirleyen 12 Ağustos 1991 tarihli ve 91/2072 sayılı Kararnamenin yürürlük tarihi 1 Ocak 2000 tarihine ertelenmiş ve verginin oranı yüzde 5 olarak muhafaza edilmiştir. 

28 Ekim 1997 tarih ve 23154 sayılı Resmi Gazete’de; Maliye Bakanlığı’nın  401 Seri Numaralı Tahsilat Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ ile haciz bildirimlerinin amme borçlusunun hak ve alacaklarının bulunduğu veya bulunabileceği banka şubesine doğrudan veya o mahaldeki tahsil dairesi aracılığı ile tebliğ edilmesi işlemlerine devam edilmekle birlikte  günümüzde bankaların teknolojik yapılarındaki gelişmeler de dikkate alınarak, Bakanlığın belirleyeceği limit üzerindeki borçlular için veya Bakanlığın izni alınarak belirlenecek limit altında dahi olsa konu haciz ihbarnamelerinin bankaların genel müdürlüklerine tebliğ edilebileceği hüküm altına alınmaktadır. (Tebliğin yürütülmesi 12 Şubat1998 tarihli Danıştay kararı ile durdurulmuştur.)

14 Kasım 1997 tarih ve 23170 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Maliye Bakanlığı'nın 259 Sıra No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği ile Vergi Usul Kanunu  hükümlerine göre Ekim ayından (dahil) bir önceki yılın aynı dönemine göre Devlet İstatistik Enstitüsü’nün Toptan Eşya Fiyatları Genel İndeksi esas alınarak 1997 yılı için yeniden değerleme oranı yüzde 80,4 olarak belirlenmiştir.

16 Aralık 1997 tarih ve 23202 Mükerer sayılı Resmi Gazete’de;

97/10345 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır. 

Karar ile 1 Ocak 1998 tarihinden geçerli olmak üzere,

· İkmalen, re’sen veya idarece tarh edilen  vergi ve bunlara ilişkin cezaların Maliye Bakanlığı’nca tahakkukundan vazgeçilebilecek miktarını belirleyen 213 sayılı Vergi Usul Kanunu’nun mükerrer 115 inci maddesinde yer alan 170.000 Türk lirası olan sınırı 250.000 Türk lirasına,

· Ağır kusur ve kusur tarifinin yer aldığı 213 sayılı Vergi Usul Kanunu’nun mükerrer 347 nci maddesinin 1 numaralı bendinde yer alan 345.600.000 Türk lirasını, 630.000.000 Türk lirasına, 138.240.000 Türk lirasını,  250.000.000 Türk lirasına, 

· Fatura ve benzeri evrak verilmemesi ve alınmaması ile diğer şekil ve usul hükümlerine uyulmamasını düzenleyen 213 sayılı Vergi Usul Kanunu’nun mükerrer 353 üncü maddesinin  1 numaralı bendinde yer alan “Verilmesi ve alınması icapeden fatura, gider pusulası, müstahsil makbuzu ile serbest meslek makbuzlarının  verilmemesi, alınmaması veya düzenlenen bu belgelerde gerçek meblağlardan farklı meblağlara yer verilmesi halinde bu belgeleri düzenlemek ve almak zorunda olanların her birine her bir belge için öngörülen usulsüzlük cezası 5.180.000 Türk lirasını, 10.000.000  Türk lirasına,  bir takvim yılı içinde her bir belge nevine ilişkin olarak  kesilecek cezaların toplamını da 2.592.000.000  Türk lirasından 5.000.000.000 Türk lirasına,

· Parekende satış fişi, ödeme kaydedici cihazla verilen fiş, giriş ve yolcu taşıma bileti, sevk irsaliyesi, taşıma irsaliyesi gibi Maliye Bakanlığı’nca düzenlenme zorunluluğu getirilen belgelerin düzenlenmediğinin, kullanılmadığının düzenlenen belgelerin aslı ile örneğinde farklı meblağlara yer verildiğinin  veya gerçeğe aykırı olarak düzenlendiğinin tespiti halinde  her bir belge için kesilecek usulsüzlük cezasını 5.180.000 Türk lirasından 10.000.000 Türk lirasına, her bir belge nevine ilişkin olarak kesilecek özel usulsüzlük cezası toplamını her bir tespit için 259.200.000 Türk lirasından  500.000.000 Türk lirasına ve bir takvim yılı içinde kesilebilecek toplamını  Türk lirası 2.592.000.000 Türk lirasından 5.000.000.000  Türk lirasına, 

· Maliye Bakanlığı’nca tutulma  ve günü gününe kayıt edilme mecburiyeti  getirilen defterlerin, işyerinde bulundurulmaması, bu defterlere yazılması gereken işlemlerin günü gününe deftere kayıt edilmemesi veya yoklama ve incelemeye  yetkili olanlara istendiğinde ibraz edilmemesi halleri ile vergi kanunlarının uygulanması bakımından levha bulundurma asma zorunluluğu bulunan mükelleflerin bu zorunluluğa uymamaları halinde  her tespit için uygulanacak usulsüzlük cezasını 5.180.000.  Türk lirasından 10.000.000. Türk lirasına, 

· Kanun’un 354 üncü maddesine göre işyeri için kapatma kararı verilen mükelleflere bir takvim yılı içinde  ilk uygulama için 10.360.000  Türk lirası, ikinci uygulama için 20.730.000  Türk lirası üçüncü ve daha sonraki her uygulama için  41.470.000   Türk lirası olan özel usulsüzlük cezaları sırasıyla 18.000.000 , 36.000.000  ve 72.000.000   Türk lirasına,   

· Bu Kanun’a göre belirlenen  muhasebe standartlarına, tek düzen hesap planına ve mali tablolara ilişkin usul ve esaslar ile muhasebeye yönelik bilgisayar programlarının üretilmesine ve kullanılmasına  ilişkin kural ve standartlara uymayanlara kesilen usulsüzlük cezası 129.600.000 Türk lirasından 250.000.000   Türk lirasına,

· Mükellef ve vergi sorumluluklarını düzenleyen  Kanunun 8 inci maddesinin son fıkrası ile getirilen her gerçek ve tüzel kişilere vergi numarası  mecburiyetine  uymaksızın işlem yapanlara her bir işlem için kesilecek özel usulsüzlük cezasını 5.180.000   Türk lirasından 10.000.000  Türk lirasına,

· Bilgi vermekten çekinenler ile 257 nci madde hükmüne uymayanlar için kesilecek özel usulsüzlük cezasını düzenleyen 213 sayılı Vergi Usul Kanunu’nun mükerrer 355 inci maddesinin 3 numaralı bendinde yer alan 3.000.000  Türk liralık  özel usulsüzlük cezasını 3.300.000  Türk lirasına 

yükseltmiştir.

97/10347 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar ile 7338 sayılı Veraset ve İntikal Vergisi Kanunu’nun 16 ncı maddesinde yer alan vergi tarifesi matrah dilimleri yüzde 1000 oranında artırılarak ilk dilim 50.000.000  Türk lirasını, 500.000.000  Türk lirasına, sonra gelen 100.000.000  Türk lirasını, 1.000.000.000  Türk lirasına, sonra gelen 150.000.000  Türk lirasını, 1.500.000.000 Türk lirasına,  sonra gelen 200.000.000 Türk lirasını, 2.000.000.000 Türk lirasına, sonra gelen 250.000.000 Türk lirasını, 2.500.000.000  Türk lirasına matrahın 750.000.000  Türk lirasını aşan  bölümü ise 7.500.000.000  Türk lirasına yükseltilmiştir.  

97/10348 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar ile 6183 sayılı Amme Alacaklarının Tahsili Usulü Hakkında Kanun’un “Tahsil imkansızlığı  sebebiyle terhin” başlıklı 106 ncı maddesinde yer alan 500.000  Türk lirasını yüzde 400 oranında artırarak 2.000.000 Türk lirasına yükseltilmiştir. 

97/10351 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar ile 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun,

· 23 ncü maddesinin 8 inci bendinde yer alan  hizmet erbabına işyeri veya işyeri müştemilatı dışında kalan  yerlerde yemek verilmek suretiyle sağlanan menfaatlere ilişkin  300.000  Türk liralık istisna tutarı, 1998 takvim yılında uygulanmak üzere yüzde 100 oranında artırılarak 600.000  Türk lirasına,

· 47 nci maddesinin 2 numaralı bendinde yer alan işyeri emlak vergisi değerine ait 100.000.000  Türk liralık değer ile  işyeri kira bedeline ait 15.000.000  Türk liralık tutarlar yüzde 20 oranında artırılarak sırasıyla 31 Aralık 1997 tarihinden geçerli olmak üzere 120.000.000  ve 18.000.000  Türk lirasına,

· 103 ncü maddesinde yer alan uygulanacak vergi oranlarına ilişkin tarifeler yüzde 50 oranında artırılarak 500.000.000. Türk lirası olan yüzde 25 oranına tabi matrah 750.000.000  Türk lirasına 

yükseltilmiştir.

Maliye Bakanlığı’ndan 260 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ, Bakanlığa devamlı bilgi vermeye yönelik yayımlanmış olan 191, 194, 197, 198, 205, 210, 216, 217 ve 236 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Tebliğleri gereğince düzenlenen ve Gelirler Genel Müdürlüğü Vergi İstihbarat Şubesi’ne gönderilmesi istenen bilgi formlarının  düzenlenmesi ve/veya gönderilmesi tek vergi numarasının kullanımının yaygınlaştırılmasına ilişkin çalışmalar sürdürüldüğünden 1 Ocak 1998 tarihinden geçerli olmak üzere, yeni bir düzenlemeye kadar durdurmuştur.

Maliye Bakanlığı’ndan 27 Seri No’lu Veraset ve İntikal Vergisi Kanunu Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ, 259 Sıra No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği ile 1997 yılı için yüzde 80,4 olarak tespit edilen yeniden değerleme oranına göre  1 Ocak 1998 tarihinden geçerli olmak üzere veraset ve intikal vergisinden istisna edilecek maktu miktarları açıklanmaktadır.

Maliye Bakanlığı’ndan 206 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebliği yayımlanmıştır.  

Tebliğ, 16 Aralık 1997 tarih ve 23202 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan  97/10351 sayılı Bakanlar Kurulu kararı ile yapılan düzenlemelere ilişkin  Maliye Bakanlığı açıklamalarını içermektedir.

Maliye Bakanlığı’ndan 20 Seri No’lu Taşıt Alım Vergisi Genel Tebliği yayımlanmıştır.
Tebliğ, 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren tahsil edilecek taşıt alım vergilerine ilişkin Maliye Bakanlığı açıklamalarını içermektedir.

Maliye Bakanlığı’ndan  31 Seri No’lu Damga Vergisi Kanunu Genel Tebliği yayımlanmıştır. 

Tebliğ, Kanuna ekli (1) sayılı  tabloda yer alan ve 29 Seri No’lu Damga Vergisi Genel Tebliği ile tespit edilen maktu vergileri (maktu ve nispî vergilerin asgari ve azami miktarlarını belirleyen hadler dahil)  yeniden değerleme oranında (yüzde 80,4) artırarak 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren uygulanacak miktarları göstermektedir.

Maliye Bakanlığı’ndan 33 Seri No’lu Harçlar Kanunu Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ, Kanuna bağlı tarifede yer alan  ve 31 Seri No’lu  Harçlar Kanunu Genel Tebliği  ile tespit edilen  maktu harçları (maktu ve nispî harçların asgari ve azami miktarlarını belirleyen hadler dahil)  yeniden değerleme oranında (yüzde 80,4) artırarak 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren uygulanacak miktarları göstermektedir

Maliye Bakanlığı’ndan 14 Seri No’lu Değerli Kağıtlar Kanunun  Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ, 210 sayılı Kanun’ ekli ve 3239 sayılı Kanunla değişik Değerli Kağıtlar Tablosunda  yer alan değerli,  kağıtların bedellerini 1 Ocak 1998 tarihinden geçerli olmak üzere yeniden belirlemektedir.

26 Aralık 1997 tarih ve 23212 sayılı Resmi Gazete’de;

Maliye Bakanlığı’ndan 57 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliği yayımlanmıştır.

Tebliğ, Devlet Tahvili, Hazine Bonosu faizleri ve Toplu Konut İdaresi ve Kamu Ortaklığı İdaresi  Başkanlıklarınca çıkarılan ve 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren ihraç edilen  menkul kıymetlere ödenen faizlerden kesilen gelir vergilerinin itfa tarihinde bu menkul kıymetleri elinde bulunduranlar tarafından mahsup edilebileceği ile halka açık anonim şirketlerin tanımında yapılan açıklamaları içermektedir.  

31 Aralık 1997 tarih ve 23217 sayılı Resmi Gazete’de;

97/10416 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar ile 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun  İndirim Hadleri’ni düzenleyen  31 inci maddesinde yer alan gerçek ücretlerin vergilendirilmesindeki özel indirim tutarını 1998 ve müteakip takvim yılı gelirlerine uygulanmak üzere yüzde 200 oranında artırarak günde 105.000 Türk lirasını 315.000  Türk lirasına, ayda 3.150.000  Türk lirasını 9.450.000 Türk lirasına ve yılda 37.800.000  Türk lirasını 113.400.000   Türk lirasına  yükseltilmiştir.

97/10418 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar, dar mükellefiyete tabi kurumların 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren ihraç edilen hazine bonosu ve devlet tahvili faizleri ile repo kazançlarından yüzde 6 oranında kurumlar vergisi tevkifatı öngörmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Değişik 94. Maddesinde Yer Alan Tevkifat Nispetlerinin Değiştirilmesine Dair 97/10421 sayılı Karar yayımlanmıştır

Karar, gelir vergisine tabi gerçek kişiler tarafından 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren ihraç edilen devlet tahvili hazine  bonosu faizlerinden elde edilen faizler ile repo kazançlarından yüzde 6 oranında vergi tevkifatı yapılacağını açıklamaktadır. 

3.8. Diğer Yasal Düzenlemeler

10 Mart 1997 tarih ve 22929 sayılı Resmi Gazete’de; 2886 sayılı  Devlet İhale Kanununa ilişkin 97/1 Sıra No’lu  “Devlet İhaleleri Genelgesi” yayımlanmıştır.

Genelge ile,  bundan önce yayımlanmış 96/1 sayılı Genelge yürürlükten kaldırılarak, Geçiçi, Kesin ve Avans teminat mektubu örnekleri, Özel Finans Kurumları'nca düzenlenmiş teminat mektuplarının da 2886 sayılı Devlet İhale Kanunu’na tabi olarak açılacak ihalelerde, ihale makamlarınca kabul edilebilecek  şekilde  yapılan bir  ilave  ile yeniden  düzenlenmiştir.

9 Nisan 1997 tarih ve 22959 sayılı Resmi Gazete’de;

24 Ağustos 1995 tarih ve 22384 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 4077 sayılı Anonim ve Limitet Şirketlerin Yapacakları Ödeme İle İlgili TRKGM-95/104-105 sayılı Tebliğ’de değişiklik yapan 4077 sayılı Kanun Uyarınca Anonim ve Limitet Şirketlerin Yapacakları Ödeme İle İlgili Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair TRKGM-97/27-27 sayılı Sanayi ve Ticaret Bakanlığı  Tebliği yayımlanmıştır.

Şirket kuruluş veya sermaye artırımında T.C. Merkez Bankası Ankara Şubesi nezdinde bulunan  Sanayi ve Ticaret Bakanlığı Tüketicinin Korunması Hesabına yatırılması gereken kuruluş sermayesinin veya artırılan sermayenin binde ikisi oranındaki tutarın T.C. Ziraat Bankası’nın tüm şubelerine de yatırılabileceğini hükme bağlamıştır.

20 Ağustos 1997 tarih ve 23086 sayılı Resmi Gazete’de;

97/9807 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı yayımlanmıştır.

Karar, 3095 sayılı Kanuni Faiz ve Temerrüt Faizine İlişkin Kanun’un 1 ve 2 nci maddelerinde öngörülen kanuni faiz ve temerrüt faizi oranlarını 1 Ocak 1998 tarihinden geçerli olmak üzere  senelik yüzde 30’dan yüzde 50’ye yükseltmiştir.

27 Aralık 1997 tarih ve 23213 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de;

4316 sayılı 1998  Mali Yılı Bütçe Kanunu yayımlanmıştır.  

31 Aralık 1998 tarih ve 23217 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de;

4318 sayılı Katma Bütçeli İdareler  1998 Mali Yılı Bütçe Kanunu yayımlanmıştır.

3.9. Diğer  Finans Kurumlarına İlişkin Düzenlemeler

Özel Finans Kurumlarının kurulması hakkında 16 Aralık 1983 tarih ve 83/7506 sayılı Kararnameye Ek Karar'a göre Türkiye'de faaliyet gösteren özel finans kurumlarının şube açmalarına ilişkin esasları düzenleyerek, sermaye yeterliliği standart rasyosu ile faaliyetleri veya mali bünyelerine yönelik olarak  yürürlüğe konulacak standart rasyoları tutturan özel finans kurumlarına  serbest bölgelerde olmamak üzere bir takvim yılında azami 3 şube açma izni vererek, bir kurumun  1 yıl içinde  10 adetten fazla şube açamayacağını hükme bağlayan Özel Finans Kurumları'nın Şube Açma Esaslarına İlişkin Hazine Müsteşarlığı Tebliği  ile Özel Finans Kurumlarının sermaye artırımlarında ve özkaynaklarının  mevcut ve potansiyel riskler nedeniyle  oluşacak zarara karşı korunmasında uygulanacak  sermaye tabanı/risk ağırlıklı varlıklar ve gayrinakdi yükümlülükler standart rasyosunu yüzde 8 oranında belirleyerek, uygulama yöntemleri ve risk ağırlıklarını açıklayan 83/7506 sayılı Karar'a İlişkin  Sermaye Tabanı/Risk Ağırlıklı Varlıklar ve Gayrinakdi Yükümlülükler Standart Rasyosu Tebliği  11 Ocak 1997 tarih ve 22874 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanmıştır. 11 Nisan 1997 tarih ve 22961 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Özel Finans Kurumları Kurulması Hakkında 83/7506 sayılı Kararname Eki Karar’a İlişkin 25.2.1994 Tarih ve 18323 sayılı Resmi Gazete’de Yayımlanan Tebliğ’de Değişiklik Yapılması Hakkında  Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı Tebliği yayımlanmıştır.  Tebliğ, Özel Finans Kurumlarına ilişkin “Özkaynak”, “Ödenmiş sermaye” ve “Yedek akçeler”in tanımını yaparak, Özel Finans Kurumlarının iştirak sınırları tespit etmiş ve standart rasyoları tutturamayan kurumların iştirak edinemeyeceklerini hükme bağlamıştır.

26 Kasım 1997 tarih ve 23182 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan Özel Finans Kurumları Hakkında 5 No'lu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Tebliği ile de  özel finans kurumlarının kuruluş ve faaliyet izinlerine ilişkin başvuru esasları ile bu kuruluşlara ait bazı faaliyetlerin genel esaslarını düzenleyen  1 No'lu Tebliğ'de yapılan değişikliklerle özel finans kurumları nezdinde açılan cari ve katılma hesaplarına karşı kasa ve bankalar ile Türkiye Cumhuriyet Merkez  Bankası'nda bulundurulacak blokaj oranları yeniden düzenlenmiştir.

Sigorta şirketlerinin yurtiçinde akdetmiş oldukları sigorta sözleşmelerinden doğan taahhütleriyle orantılı olarak teminat yatırmak zorunda oldukları bankalarda aranan asgari 2.5  trilyon liralık özkaynak şartını iptal eden Sigorta ve Reasürans şirketlerinin Kuruluş ve Çalışma Esasları Yönetmeliği’nin 21 nci maddesinde değişiklik yapılmasına dair Yönetmelik  14 Mart 1997 tarih ve 22933 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.

5 Şubat 1998 tarih ve 23249 sayılı Resmi Gazete’de Devlet Bakanlığı'nca yayımlanan  Sigorta Murakabe Kanununa İlişkin 3 sayılı Tebliğ  ile 7397 sayılı Sigorta Murakabe Kanunu’nun 539 sayılı KHK ile değişik  “Kuruluş ve faaliyet izni” başlıklı  2 nci maddesinde yer alan Türkiye’de kurulacak sigorta ve reasürans şirketlerinin ödenmiş sermayelerinin  asgari limiti 500 milyar Türk lirasını 1.6 trilyon Türk lirasına yükseltilmiştir.

Faturaya veya mal ve hizmet satışından doğmuş olduğunu teşvik eden diğer belgelere dayalı  mal ve hizmet satışından doğmuş veya doğacak alacaklarını temellük ederek tahsilini üstlenen ve bu alacaklara karşılık ödemelerde bulunarak finansman sağlayan factoring şirketlerinin kuruluş ve çalışma esaslarını belirleyen Factorig Şirketlerinin Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Yönetmelik’te Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik 6 Haziran  1997 Tarih ve 23011 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Yapılan değişiklikler ile a)Yönetmeliğin yayımı tarihinden önce kuruluş izni almış olanlar hariç, factoring şirketlerinin ödenmiş sermaye şartı 75 milyar Türk lirasından 200 milyar Türk lirasına yükseltilmiş, b) factoring şirketlerine Hazine Müsteşarlığı’ndan izin almak şartıyla şube açma olanağı tanınmış, c)factoring şirket yöneticilerinde aranan şartlar kolaylaştırılarak, genel müdür, genel müdür yardımcıları ve 1 inci derece imza yetkisine sahip olan kişilerin tamamı için aranan “hukuk, iktisat, işlemecilik, maliye, bankacılık veya mühendislik-işletmecilik dallarında yüksek öğrenim görmüş olma şartı kaldırılarak sadece bir tanesinin bu özelliklerden birisine sahip olması yeterli görülmüş, d)sermayenin yüzde 10’u ve daha fazlasını temsil eden hisselerin el değiştirmesi Hazine Müsteşarlığı’nın öz iznine tabi kılınmış ve e)özkaynak tanımı değiştirilmiştir.

Kıymetli madenler borsasında faaliyet gösterecek kıymetli maden aracı kurumlarının  kuruluş ve faaliyet şartları ile kıymetli madenler borsası üyelik belgesi verilme esaslarını düzenlemek amacıyla  16 Ekim 1993 tarih ve 21730 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Kıymetli Madenler Borsası Üyelik Belgesi Verilme Esasları ile Kıymetli Madenler Borsası Aracı Kurumlarının Kuruluş ve Faaliyet Şartlarına İlişkin Yönetmelik’te Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik” 10 Haziran 1997 tarih ve 23015 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Yönetmelik ile Özel Finans Kurumları’na  aracılık faaliyetleri yapma yetkisi verilmiştir. 
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29.3

4.6

28.8

40.7

29.4

2

27.9



DISTICARETDAGILIM

		Vadesiz

		1 ay

		3 ay

		6 ay

		12 ay



Toplam Mevduatın Dağılımı (%)

22

20

33

16

9



CARIDENGE

		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

8.6

14.8666666667

6.2666666667

9.0666666667

14

4.9333333333

9.3037974684

14.4936708861

5.1898734177

8.5474860335

16.4245810056

7.8770949721

13.6363636364

17.6515151515

4.0151515152

12.9411764706

21

8.0588235294

12.5

23.0434782609

10.5434782609

14

25.1308900524

11



TUMGRAFIKLER

		90		9.3

		91		0.4

		92		6.4

		93		7.6

		94		-6

		95		8.1

		96		7.5

		97		6



Cari denge/GSMH

GSMH (Y2)

Cari Denge ve Büyüme (%)

-2.6

0.2

-0.5

-3.6

1.9

-1.3

-2.4

-1.4



						Büyüme		Kişi başına gelir

		90		90		9.4		2715

		91		91		0.4		2655

		92		92		6.4		2744

		93		93		7.6		3056

		94		94		-6		2161

		95		95		8		2788

		96		96		7.1		2928

		97		97		8		3048





		90		90

		91		91

		92		92

		93		93

		94		94

		95		95

		96		96

		97		97



Büyüme

Kişi başına gelir

%

Dolar

Büyüme ve Kişi Başına Gelir

9.4

2715

0.4

2655

6.4

2744

7.6

3056

-6

2161

8

2788

7.1

2928

8

3048



				Yurtiçi tasarruflar		Kamu		Özel

		90		22.1		3.4		18.7

		91		21.2		0.7		20.5

		92		21.6		-0.8		22.4

		93		22.7		-2.7		25.4

		94		23		-1.2		24.2

		95		21.5		-0.4		21.9

		96		20		-1.9		21.9

		97		20.1		-1.7		21.8





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



Yurtiçi tasarruflar

Kamu

Özel

Yurtiçi Tasarruflar  (Milli gelirin yüzdesi)

22.1

3.4

18.7

21.2

0.7

20.5

21.6

-0.8

22.4

22.7

-2.7

25.4

23

-1.2

24.2

21.5

-0.4

21.9

20

-1.9

21.9

20.1

-1.7

21.8



				Toptan eşya		Tüketici

		90		52		60

		91		55		66

		92		62		70

		93		58		66

		94		121		107

		95		89		89

		96		76		80

		97		81		86





		90		90

		91		91

		92		92

		93		93

		94		94

		95		95

		96		96

		97		97



Toptan eşya

Tüketici

Enflasyon (Ortalama, %)

52

60

55

66

62

70

58

66

121

107

89

89

76

80

81

86



		90		52		7.5																																										Enflasyon		Kamu kesimi açığı/Milli gelir

		91		55		10.4																																								90		52		7.5

		92		62		10.6																																								91		55		10.4

		93		58		12.1																																								92		62		10.6

		94		121		8.1																																								93		58		12.1

		95		89		5.2																																								94		121		8.1

		96		76		9																																								95		89		5.2

		97		81		9.5																																								96		76		9

																																														97		82		8





		52		90

		55		91

		62		92

		58		93

		121		94

		89		95

		76		96

		81		97



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

7.5

10.4

10.6

12.1

8.1

5.2

9

9.5



		52		90

		55		91

		62		92

		58		93

		121		94

		89		95

		76		96

		81		97



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

7.5

10.4

10.6

12.1

8.1

5.2

9

9.5



				Döviz işlemleri		TL işlemleri		MB parası		Enflasyon

		89		100		100		100		64

		90		137		81		107		52

		91		97		119		108		55

		92		67		188		131		62

		93		4		210		114		58

		94		2		116		62		121

		95		-41		183		78		89

		96		3		138		74		76

		97		10		150		84		81





		89		89		89		64

		90		90		90		52

		91		91		91		55

		92		92		92		62

		93		93		93		58

		94		94		94		121

		95		95		95		89

		96		96		96		76

		97		97		97		81



Döviz işlemleri

TL işlemleri

MB parası

Enflasyon

%

MB Parası (Dolar endeksi, 89=100)

100

100

100

137.1451313346

81.069669247

107.3829681275

96.5242769966

119.0476190476

108.4785856574

67.0469620589

187.684729064

131.0756972112

4.4574157601

210.1806239737

113.6454183267

1.8041920934

115.5055125498

62.1513944223

-40.8065799947

183.0401125968

78.000498008

2.6797559034

137.6964578935

74.3401394422

10.0291854603

149.9413558527

84.2878486056



				TL/Dolar		TL/Mark

		90		86		86

				83		84

				79		84

				75		82

		91		83		80

				85		79

				85		84

				78		86

		92		81		82

				85		94

				81		94

				82		85

		93		80		83

				82		83

				81		85

				83		81

		94		110		111

				112		121

				110		121

				101		110

		95		93		113

				87		107

				85		101

				88		104

		96		88		99

				89		98

				91		97

				91		97

		97		93		90

				91		89

				91		85

				91		84





		90		90

		83		84

		79		84

		75		82

		91		91

		85		79

		85		84

		78		86

		92		92

		85		94

		81		94

		82		85

		93		93

		82		83

		81		85

		83		81

		94		94

		112		121

		110		121

		101		110

		95		95

		87		107

		85		101

		88		104

		96		96

		89		98

		91		97

		91		97

		97		97

		91		89

		91		85

		91		84



TL/Dolar

TL/Mark

Reel Kur Endeksi (87=100)

86

86

83

80

81

82

80

83

110

111

93

113

88

99

93

90



				M2		M2+repo		M2Y+repo

		90		17		17		22

		91		17		17		25

		92		16		18		28

		93		13		16		28

		94		16		18		34

		95		17		25		43

		96		19		23		41

		97		18		27		46





				Döviz mevduatı/Toplam mevduat		Kamu kağıtları ağırlıklıdolar faizi

		90		24		3

		91		32		5

		92		41		7

		93		51		-13

		94		53		15

		95		53		16

		96		51		13

		97		52		15





		90		3

		91		5

		92		7

		93		-13

		94		15

		95		16

		96		13

		97		15



Reel faiz

Döviz mevduatı/toplam mevduat

Kamu kağıtları ağırlıklı dolar faizi

Döviz Mevduatı ve Reel Faiz (%)

24

32

41

51

53

53

51

52



				TL aktifler		YP aktifler		M.kıymetler (özel)		M.kıymetler (kamu)

		90		53.8		14.7		12.2		19.3

		91		47.6		19.3		14.4		18.7

		92		39.9		23.3		11.3		25.5

		93		34		26.9		11.5		27.6

		94		35.7		31.7		7		25.6

		95		37.3		29.3		4.6		28.8

		96		37.3		29.3		4.6		28.8

		97		40.7		29.4		2		27.9





		90		90		90		90

		91		91		91		91

		92		92		92		92

		93		93		93		93

		94		94		94		94

		95		95		95		95

		96		96		96		96

		97		97		97		97



TL aktifler

YP aktifler

M. kıymetler (özel)

M. kıymetler (kamu)

Finansal Aktifler (%)

53.8

14.7

12.2

19.3

47.6

19.3

14.4

18.7

39.9

23.3

11.3

25.5

34

26.9

11.5

27.6

35.7

31.7

7

25.6

37.3

29.3

4.6

28.8

37.3

29.3

4.6

28.8

40.7

29.4

2

27.9



		Vadesiz		22

		1 ay		20

		3 ay		33

		6 ay		16

		12 ay		9





		Vadesiz

		1 ay

		3 ay

		6 ay

		12 ay



Toplam Mevduatın Dağılımı (%)

22

20

33

16

9



		90		9		15		6

		91		9		14		5

		92		9		14		5

		93		9		16		8

		94		14		18		4

		95		13		21		8

		96		13		23		11

		97		14		25		11





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

8.6

14.8666666667

6.2666666667

9.0666666667

14

4.9333333333

9.3037974684

14.4936708861

5.1898734177

8.5474860335

16.4245810056

7.8770949721

13.6363636364

17.6515151515

4.0151515152

12.9411764706

21

8.0588235294

12.5

23.0434782609

10.5434782609

14

25.1308900524

11



				Cari denge/GSMH		GSMH (Y2)

		90		-2.6		9.3

		91		0.2		0.4

		92		-0.5		6.4

		93		-3.6		7.6

		94		1.9		-6

		95		-1.3		8.1

		96		-2.4		7.5

		97		-1.4		6





		90		9.3

		91		0.4

		92		6.4

		93		7.6

		94		-6

		95		8.1

		96		7.5

		97		6



Cari denge/GSMH

GSMH (Y2)

Cari Denge ve Büyüme (%)

-2.6

0.2

-0.5

-3.6

1.9

-1.3

-2.4

-1.4



		

				90		9.4		2715

				91		0.4		2655

				92		6.4		2744

				93		7.6		3056

				94		-6		2161

				95		8		2788

				96		7.1		2928

				97		8		3048

				90		22.1		3.4		18.7

				91		21.2		0.7		20.5

				92		21.6		-0.8		22.4

				93		22.7		-2.7		25.4

				94		23		-1.2		24.2

				95		21.5		-0.4		21.9

				96		20		-1.9		21.9

				97		20.1		-1.7		21.8

				90		52		60

				91		55		66

				92		62		70

				93		58		66

				94		121		107

				95		89		89

				96		76		80

				97		81		86

				90		52		7.5

				91		55		10.4

				92		62		10.6

				93		58		12.1

				94		121		8.1

				95		89		5.2

				96		76		9

				97		81		9.5

				90		236		54

				91		206		82

				92		207		89

				93		243		90

				94		118		170

				95		202		125

				96		194		137

				97		339		129

						3769		4263		8032

				90		5169		3456		8625

				91		3638		5075		8713

				92		2527		8001		10528

				93		168		8960		9128

				94		68		4924		4992

				95		-1,538		7803		6265

				96		101		5870		5971

				97		378		6392		6770

				89		100		100		100		64

				90		137		81		107		52

				91		97		119		108		55

				92		67		188		131		62

				93		4		210		114		58

				94		2		116		62		121

				95		-41		183		78		89

				96		3		138		74		76

				97		10		150		84		81

				90		53.8		14.7		12.2		19.3

				91		47.6		19.3		14.4		18.7

				92		39.9		23.3		11.3		25.5

				93		34		26.9		11.5		27.6

				94		35.7		31.7		7		25.6

				95		37.3		29.3		4.6		28.8

				96		37.3		29.3		4.6		28.8

				97		40.7		29.4		2		27.9

				90		150		12.9		22.3		9.4				9		15		6

				91		150		13.6		21		7.4				9		14		5

				92		158		14.7		22.9		8.2				9		14		5

				93		179		15.3		29.4		14.1				9		16		8

				94		132		18		23.3		5.3				14		18		4

				95		170		22		35.7		13.7				13		21		8

				96		184		23		42.4		19.4				13		23		11

				97		191		25.5		48		22.5				13		25		12

				90		9		15		6

				91		9		14		5

				92		9		14		5

				93		9		16		8

				94		14		18		4

				95		13		21		8

				96		13		23		11

				97		14		25		11

				96		-1459		146

						400		94

						174		109

						197		109

				97		929		94

						1286		101

						4400		112

						1577		118

				90		86		86

						83		84

						79		84

						75		82

				91		83		80

						85		79

						85		84

						78		86

				92		81		82

						85		94

						81		94

						82		85

				93		80		83

						82		83

						81		85

						83		81

				94		110		111

						112		121

						110		121

						101		110

				95		93		113

						87		107

						85		101

						88		104

				96		88		99

						89		98

						91		97

						91		97

				97		93		90

						91		89

						91		85

						91		84

				90		17		17		22

				91		17		17		25

				92		16		18		28

				93		13		16		28

				94		16		18		34

				95		17		25		43

				96		19		23		41

				97		18		27		46

				90		24		3

				91		32		5

				92		41		7

				93		51		-13

				94		53		15

				95		53		16

				96		51		13

				97		52		15

				Vadesiz		22

				1 ay		20

				3 ay		33

				6 ay		16

				12 ay		9

				90		-2.6		9.3

				91		0.2		0.4

				92		-0.5		6.4

				93		-3.6		7.6

				94		1.9		-6

				95		-1.3		8.1

				96		-2.4		7.5

				97		-1.4		6





		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Büyüme

Kişi başına gelir

%

Dolar

Büyüme ve Kişi Başına Gelir

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Yurtiçi tasarruflar

Kamu

Özel

Yurtiçi Tasarruflar  (Milli gelirin yüzdesi)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Toptan eşya

Tüketici

Enflasyon (Ortalama, %)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Vade

Faiz oranı

Gün

%

Kamu İhalesi 
(Ağırlıklı Ortalama Vade ve Faiz)

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0





		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Döviz işlemleri

TL işlemleri

MB parası

Enflasyon

%

MB Parası (Dolar endeksi, 89=100)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



TL aktifler

YP aktifler

M. kıymetler (özel)

M. kıymetler (kamu)

Finansal Aktifler (%)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0
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4.6

28.8

37.3

29.3

4.6

28.8

40.7

29.4

2

27.9



DISTICARETDAGILIM

		Vadesiz

		1 ay

		3 ay

		6 ay

		12 ay



Toplam Mevduatın Dağılımı (%)

22

20

33

16

9



CARIDENGE

		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

8.6

14.8666666667

6.2666666667

9.0666666667

14

4.9333333333

9.3037974684

14.4936708861

5.1898734177

8.5474860335

16.4245810056

7.8770949721

13.6363636364

17.6515151515

4.0151515152

12.9411764706

21

8.0588235294

12.5

23.0434782609

10.5434782609

14

25.1308900524

11



TUMGRAFIKLER

		90		9.3

		91		0.4

		92		6.4

		93		7.6

		94		-6

		95		8.1

		96		7.5

		97		6



Cari denge/GSMH

GSMH (Y2)

Cari Denge ve Büyüme (%)

-2.6

0.2

-0.5

-3.6

1.9

-1.3

-2.4

-1.4



						Büyüme		Kişi başına gelir

		90		90		9.4		2715

		91		91		0.4		2655

		92		92		6.4		2744

		93		93		7.6		3056

		94		94		-6		2161

		95		95		8		2788

		96		96		7.1		2928

		97		97		8		3048





		90		90

		91		91

		92		92

		93		93

		94		94

		95		95

		96		96

		97		97



Büyüme

Kişi başına gelir

%

Dolar

Büyüme ve Kişi Başına Gelir

9.4

2715

0.4

2655

6.4

2744

7.6

3056

-6

2161

8

2788

7.1

2928

8

3048



				Yurtiçi tasarruflar		Kamu		Özel

		90		22.1		3.4		18.7

		91		21.2		0.7		20.5

		92		21.6		-0.8		22.4

		93		22.7		-2.7		25.4

		94		23		-1.2		24.2

		95		21.5		-0.4		21.9

		96		20		-1.9		21.9

		97		20.1		-1.7		21.8





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



Yurtiçi tasarruflar

Kamu

Özel

Yurtiçi Tasarruflar  (Milli gelirin yüzdesi)

22.1

3.4

18.7

21.2

0.7

20.5

21.6

-0.8

22.4

22.7

-2.7

25.4

23

-1.2

24.2

21.5

-0.4

21.9

20

-1.9

21.9

20.1

-1.7

21.8



				Toptan eşya		Tüketici

		90		52		60

		91		55		66

		92		62		70

		93		58		66

		94		121		107

		95		89		89

		96		76		80

		97		81		86





		90		90

		91		91

		92		92

		93		93

		94		94

		95		95

		96		96

		97		97



Toptan eşya

Tüketici

Enflasyon (Ortalama, %)

52

60

55

66

62

70

58

66

121

107

89

89

76

80

81

86



		90		52		7.5																																										Enflasyon		Kamu kesimi açığı/Milli gelir

		91		55		10.4																																								90		52		7.5

		92		62		10.6																																								91		55		10.4

		93		58		12.1																																								92		62		10.6

		94		121		8.1																																								93		58		12.1

		95		89		5.2																																								94		121		8.1

		96		76		9																																								95		89		5.2

		97		81		9.5																																								96		76		9

																																														97		82		8





		52		90

		55		91

		62		92

		58		93

		121		94

		89		95

		76		96

		81		97



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

7.5

10.4

10.6

12.1

8.1

5.2

9

9.5



		52		90

		55		91

		62		92

		58		93

		121		94

		89		95

		76		96

		81		97



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

7.5

10.4

10.6

12.1

8.1

5.2

9

9.5



				Döviz işlemleri		TL işlemleri		MB parası		Enflasyon

		89		100		100		100		64

		90		137		81		107		52

		91		97		119		108		55

		92		67		188		131		62

		93		4		210		114		58

		94		2		116		62		121

		95		-41		183		78		89

		96		3		138		74		76

		97		10		150		84		81





		89		89		89		64

		90		90		90		52

		91		91		91		55

		92		92		92		62

		93		93		93		58

		94		94		94		121

		95		95		95		89

		96		96		96		76

		97		97		97		81



Döviz işlemleri

TL işlemleri

MB parası

Enflasyon

%

MB Parası (Dolar endeksi, 89=100)

100

100

100

137.1451313346

81.069669247

107.3829681275

96.5242769966

119.0476190476

108.4785856574

67.0469620589

187.684729064

131.0756972112

4.4574157601

210.1806239737

113.6454183267

1.8041920934

115.5055125498

62.1513944223

-40.8065799947

183.0401125968

78.000498008

2.6797559034

137.6964578935

74.3401394422

10.0291854603

149.9413558527

84.2878486056



				TL/Dolar		TL/Mark

		90		86		86

				83		84

				79		84

				75		82

		91		83		80

				85		79

				85		84

				78		86

		92		81		82

				85		94

				81		94

				82		85

		93		80		83

				82		83

				81		85

				83		81

		94		110		111

				112		121

				110		121

				101		110

		95		93		113

				87		107

				85		101

				88		104

		96		88		99

				89		98

				91		97

				91		97

		97		93		90

				91		89

				91		85

				91		84





		90		90

		83		84

		79		84

		75		82

		91		91

		85		79

		85		84

		78		86

		92		92

		85		94

		81		94

		82		85

		93		93

		82		83

		81		85

		83		81

		94		94

		112		121

		110		121

		101		110

		95		95

		87		107

		85		101

		88		104

		96		96

		89		98

		91		97

		91		97

		97		97

		91		89

		91		85

		91		84



TL/Dolar

TL/Mark

Reel Kur Endeksi (87=100)

86

86

83

80

81

82

80

83

110

111

93

113

88

99

93

90



				M2		M2+repo		M2Y+repo

		90		17		17		22

		91		17		17		25

		92		16		18		28

		93		13		16		28

		94		16		18		34

		95		17		25		43

		96		19		23		41

		97		18		27		46





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



M2

M2+repo

M2Y+repo

Parasal Büyüklükler (Milli gelirin yüzdesi)

17

17

22

17

17

25

16

18

28

13

16

28

16

18

34

17

25

43

19

23

41

18

27

46



				Döviz mevduatı/Toplam mevduat		Kamu kağıtları ağırlıklıdolar faizi

		90		24		3

		91		32		5

		92		41		7

		93		51		-13

		94		53		15

		95		53		16

		96		51		13

		97		52		15





		90		3

		91		5

		92		7

		93		-13

		94		15

		95		16

		96		13

		97		15



Reel faiz

Döviz mevduatı/toplam mevduat

Kamu kağıtları ağırlıklı dolar faizi

Döviz Mevduatı ve Reel Faiz (%)

24

32

41

51

53

53

51

52



				TL aktifler		YP aktifler		M.kıymetler (özel)		M.kıymetler (kamu)

		90		53.8		14.7		12.2		19.3

		91		47.6		19.3		14.4		18.7

		92		39.9		23.3		11.3		25.5

		93		34		26.9		11.5		27.6

		94		35.7		31.7		7		25.6

		95		37.3		29.3		4.6		28.8

		96		37.3		29.3		4.6		28.8

		97		40.7		29.4		2		27.9





		90		90		90		90

		91		91		91		91

		92		92		92		92

		93		93		93		93

		94		94		94		94

		95		95		95		95

		96		96		96		96

		97		97		97		97



TL aktifler

YP aktifler

M. kıymetler (özel)

M. kıymetler (kamu)

Finansal Aktifler (%)

53.8

14.7

12.2

19.3

47.6

19.3

14.4

18.7

39.9

23.3

11.3

25.5

34

26.9

11.5

27.6

35.7

31.7

7

25.6

37.3

29.3

4.6

28.8

37.3

29.3

4.6

28.8

40.7

29.4

2

27.9



		Vadesiz		22

		1 ay		20

		3 ay		33

		6 ay		16

		12 ay		9





		Vadesiz

		1 ay

		3 ay

		6 ay

		12 ay



Toplam Mevduatın Dağılımı (%)

22

20

33

16

9



		90		9		15		6

		91		9		14		5

		92		9		14		5

		93		9		16		8

		94		14		18		4

		95		13		21		8

		96		13		23		11

		97		14		25		11





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

8.6

14.8666666667

6.2666666667

9.0666666667

14

4.9333333333

9.3037974684

14.4936708861

5.1898734177

8.5474860335

16.4245810056

7.8770949721

13.6363636364

17.6515151515

4.0151515152

12.9411764706

21

8.0588235294

12.5

23.0434782609

10.5434782609

14

25.1308900524

11



				Cari denge/GSMH		GSMH (Y2)

		90		-2.6		9.3

		91		0.2		0.4

		92		-0.5		6.4

		93		-3.6		7.6

		94		1.9		-6

		95		-1.3		8.1

		96		-2.4		7.5

		97		-1.4		6





		90		9.3

		91		0.4

		92		6.4

		93		7.6

		94		-6

		95		8.1

		96		7.5

		97		6



Cari denge/GSMH

GSMH (Y2)

Cari Denge ve Büyüme (%)

-2.6

0.2

-0.5

-3.6

1.9

-1.3

-2.4

-1.4



		

				90		9.4		2715

				91		0.4		2655

				92		6.4		2744

				93		7.6		3056

				94		-6		2161

				95		8		2788

				96		7.1		2928

				97		8		3048

				90		22.1		3.4		18.7

				91		21.2		0.7		20.5

				92		21.6		-0.8		22.4

				93		22.7		-2.7		25.4

				94		23		-1.2		24.2

				95		21.5		-0.4		21.9

				96		20		-1.9		21.9

				97		20.1		-1.7		21.8

				90		52		60

				91		55		66

				92		62		70

				93		58		66

				94		121		107

				95		89		89

				96		76		80

				97		81		86

				90		52		7.5

				91		55		10.4

				92		62		10.6

				93		58		12.1

				94		121		8.1

				95		89		5.2

				96		76		9

				97		81		9.5

				90		236		54

				91		206		82

				92		207		89

				93		243		90

				94		118		170

				95		202		125

				96		194		137

				97		339		129

						3769		4263		8032

				90		5169		3456		8625

				91		3638		5075		8713

				92		2527		8001		10528

				93		168		8960		9128

				94		68		4924		4992

				95		-1,538		7803		6265

				96		101		5870		5971

				97		378		6392		6770

				89		100		100		100		64

				90		137		81		107		52

				91		97		119		108		55

				92		67		188		131		62

				93		4		210		114		58

				94		2		116		62		121

				95		-41		183		78		89

				96		3		138		74		76

				97		10		150		84		81

				90		53.8		14.7		12.2		19.3

				91		47.6		19.3		14.4		18.7

				92		39.9		23.3		11.3		25.5

				93		34		26.9		11.5		27.6

				94		35.7		31.7		7		25.6

				95		37.3		29.3		4.6		28.8

				96		37.3		29.3		4.6		28.8

				97		40.7		29.4		2		27.9

				90		150		12.9		22.3		9.4				9		15		6

				91		150		13.6		21		7.4				9		14		5

				92		158		14.7		22.9		8.2				9		14		5

				93		179		15.3		29.4		14.1				9		16		8

				94		132		18		23.3		5.3				14		18		4

				95		170		22		35.7		13.7				13		21		8

				96		184		23		42.4		19.4				13		23		11

				97		191		25.5		48		22.5				13		25		12

				90		9		15		6

				91		9		14		5

				92		9		14		5

				93		9		16		8

				94		14		18		4

				95		13		21		8

				96		13		23		11

				97		14		25		11

				96		-1459		146

						400		94

						174		109

						197		109

				97		929		94

						1286		101

						4400		112

						1577		118

				90		86		86

						83		84

						79		84

						75		82

				91		83		80

						85		79

						85		84

						78		86

				92		81		82

						85		94

						81		94

						82		85

				93		80		83

						82		83

						81		85

						83		81

				94		110		111

						112		121

						110		121

						101		110

				95		93		113

						87		107

						85		101

						88		104

				96		88		99

						89		98

						91		97

						91		97

				97		93		90

						91		89

						91		85

						91		84

				90		17		17		22

				91		17		17		25

				92		16		18		28

				93		13		16		28

				94		16		18		34

				95		17		25		43

				96		19		23		41

				97		18		27		46

				90		24		3

				91		32		5

				92		41		7

				93		51		-13

				94		53		15

				95		53		16

				96		51		13

				97		52		15

				Vadesiz		22

				1 ay		20

				3 ay		33

				6 ay		16

				12 ay		9

				90		-2.6		9.3

				91		0.2		0.4

				92		-0.5		6.4

				93		-3.6		7.6

				94		1.9		-6

				95		-1.3		8.1

				96		-2.4		7.5

				97		-1.4		6





		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Büyüme

Kişi başına gelir

%

Dolar

Büyüme ve Kişi Başına Gelir

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Yurtiçi tasarruflar

Kamu

Özel

Yurtiçi Tasarruflar  (Milli gelirin yüzdesi)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Toptan eşya

Tüketici

Enflasyon (Ortalama, %)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Vade

Faiz oranı

Gün

%

Kamu İhalesi 
(Ağırlıklı Ortalama Vade ve Faiz)

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0





		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Döviz işlemleri

TL işlemleri

MB parası

Enflasyon

%

MB Parası (Dolar endeksi, 89=100)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



TL aktifler

YP aktifler

M. kıymetler (özel)

M. kıymetler (kamu)

Finansal Aktifler (%)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0
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		197		109

		97		94

		1286		101

		4400		112

		1577		118



Döviz pozisyonu

Gecelik faiz

Milyon dolar

%

MB Döviz Pozisyonu ve Gecelik Faiz

-1459

929



PARASAL BUYUKLUK

		90		90

		83		84

		79		84

		75		82

		91		91

		85		79

		85		84

		78		86

		92		92

		85		94

		81		94

		82		85

		93		93

		82		83

		81		85

		83		81

		94		94

		112		121

		110		121

		101		110

		95		95

		87		107

		85		101

		88		104

		96		96

		89		98

		91		97

		91		97

		97		97

		91		89

		91		85

		91		84



TL/Dolar

TL/Mark

Reel Kur Endeksi (87=100)

86

86

83

80

81

82

80

83

110

111

93

113

88

99

93

90



DOVIZMEVDUATI

		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



M2

M2+repo

M2Y+repo

Parasal Büyüklükler (Milli gelirin yüzdesi)

17

17

22

17

17

25

16

18

28

13

16

28

16

18

34

17

25

43

19

23

41

18

27

46



FINANSALAKTIFLER

		90		3

		91		5

		92		7

		93		-13

		94		15

		95		16

		96		13

		97		15



Reel faiz

Döviz mevduatı/toplam mevduat

Kamu kağıtları ağırlıklı dolar faizi

Döviz Mevduatı ve Reel Faiz (%)

24

32

41

51

53

53

51

52



TOPLAMMEVDUATDAGILIMI

		90		90		90		90

		91		91		91		91

		92		92		92		92

		93		93		93		93

		94		94		94		94

		95		95		95		95

		96		96		96		96

		97		97		97		97



TL aktifler

YP aktifler

M. kıymetler (özel)

M. kıymetler (kamu)

Finansal Aktifler (%)

53.8

14.7

12.2

19.3

47.6

19.3

14.4

18.7

39.9

23.3

11.3

25.5

34

26.9

11.5

27.6

35.7

31.7

7

25.6

37.3

29.3

4.6

28.8

37.3

29.3

4.6

28.8

40.7

29.4

2

27.9



DISTICARETDAGILIM

		Vadesiz

		1 ay

		3 ay

		6 ay

		12 ay



Toplam Mevduatın Dağılımı (%)

22

20

33

16

9



CARIDENGE

		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

8.6

14.8666666667

6.2666666667

9.0666666667

14

4.9333333333

9.3037974684

14.4936708861

5.1898734177

8.5474860335

16.4245810056

7.8770949721

13.6363636364

17.6515151515

4.0151515152

12.9411764706

21

8.0588235294

12.5

23.0434782609

10.5434782609

14

25.1308900524

11



TUMGRAFIKLER

		90		9.3

		91		0.4

		92		6.4

		93		7.6

		94		-6

		95		8.1

		96		7.5

		97		6



Cari denge/GSMH

GSMH (Y2)

Cari Denge ve Büyüme (%)

-2.6

0.2

-0.5

-3.6

1.9

-1.3

-2.4

-1.4



						Büyüme		Kişi başına gelir

		90		90		9.4		2715

		91		91		0.4		2655

		92		92		6.4		2744

		93		93		7.6		3056

		94		94		-6		2161

		95		95		8		2788

		96		96		7.1		2928

		97		97		8		3048





		90		90

		91		91

		92		92

		93		93

		94		94

		95		95

		96		96

		97		97



Büyüme

Kişi başına gelir

%

Dolar

Büyüme ve Kişi Başına Gelir

9.4

2715

0.4

2655

6.4

2744

7.6

3056

-6

2161

8

2788

7.1

2928

8

3048



				Yurtiçi tasarruflar		Kamu		Özel

		90		22.1		3.4		18.7

		91		21.2		0.7		20.5

		92		21.6		-0.8		22.4

		93		22.7		-2.7		25.4

		94		23		-1.2		24.2

		95		21.5		-0.4		21.9

		96		20		-1.9		21.9

		97		20.1		-1.7		21.8





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



Yurtiçi tasarruflar

Kamu

Özel

Yurtiçi Tasarruflar  (Milli gelirin yüzdesi)

22.1

3.4

18.7

21.2

0.7

20.5

21.6

-0.8

22.4

22.7

-2.7

25.4

23

-1.2

24.2

21.5

-0.4

21.9

20

-1.9

21.9

20.1

-1.7

21.8



				Toptan eşya		Tüketici

		90		52		60

		91		55		66

		92		62		70

		93		58		66

		94		121		107

		95		89		89

		96		76		80

		97		81		86





		90		90

		91		91

		92		92

		93		93

		94		94

		95		95

		96		96

		97		97



Toptan eşya

Tüketici

Enflasyon (Ortalama, %)

52

60

55

66

62

70

58

66

121

107

89

89

76

80

81

86



		90		52		7.5																																										Enflasyon		Kamu kesimi açığı/Milli gelir

		91		55		10.4																																								90		52		7.5

		92		62		10.6																																								91		55		10.4

		93		58		12.1																																								92		62		10.6

		94		121		8.1																																								93		58		12.1

		95		89		5.2																																								94		121		8.1

		96		76		9																																								95		89		5.2

		97		81		9.5																																								96		76		9

																																														97		82		8





		52		90

		55		91

		62		92

		58		93

		121		94

		89		95

		76		96

		81		97



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

7.5

10.4

10.6

12.1

8.1

5.2

9

9.5



		52		90

		55		91

		62		92

		58		93

		121		94

		89		95

		76		96

		81		97



Enflasyon

Kamu kesimi açığı/milli gelir

Kamu Kesimi Açığı ve Enflasyon (%)

7.5

10.4

10.6

12.1

8.1

5.2

9

9.5



				Döviz işlemleri		TL işlemleri		MB parası		Enflasyon

		89		100		100		100		64

		90		137		81		107		52

		91		97		119		108		55

		92		67		188		131		62

		93		4		210		114		58

		94		2		116		62		121

		95		-41		183		78		89

		96		3		138		74		76

		97		10		150		84		81





		89		89		89		64

		90		90		90		52

		91		91		91		55

		92		92		92		62

		93		93		93		58

		94		94		94		121

		95		95		95		89

		96		96		96		76

		97		97		97		81



Döviz işlemleri

TL işlemleri

MB parası

Enflasyon

%

MB Parası (Dolar endeksi, 89=100)

100

100

100

137.1451313346

81.069669247

107.3829681275

96.5242769966

119.0476190476

108.4785856574

67.0469620589

187.684729064

131.0756972112

4.4574157601

210.1806239737

113.6454183267

1.8041920934

115.5055125498

62.1513944223

-40.8065799947

183.0401125968

78.000498008

2.6797559034

137.6964578935

74.3401394422

10.0291854603

149.9413558527

84.2878486056



				TL/Dolar		TL/Mark

		90		86		86

				83		84

				79		84

				75		82

		91		83		80

				85		79

				85		84

				78		86

		92		81		82

				85		94

				81		94

				82		85

		93		80		83

				82		83

				81		85

				83		81

		94		110		111

				112		121

				110		121

				101		110

		95		93		113

				87		107

				85		101

				88		104

		96		88		99

				89		98

				91		97

				91		97

		97		93		90

				91		89

				91		85

				91		84





		90		90

		83		84

		79		84

		75		82

		91		91

		85		79

		85		84

		78		86

		92		92

		85		94

		81		94

		82		85

		93		93

		82		83

		81		85

		83		81

		94		94

		112		121

		110		121

		101		110

		95		95

		87		107

		85		101

		88		104

		96		96

		89		98

		91		97

		91		97

		97		97

		91		89

		91		85

		91		84



TL/Dolar

TL/Mark

Reel Kur Endeksi (87=100)

86

86

83

80

81

82

80

83

110

111

93

113

88

99

93

90



				M2		M2+repo		M2Y+repo

		90		17		17		22

		91		17		17		25

		92		16		18		28

		93		13		16		28

		94		16		18		34

		95		17		25		43

		96		19		23		41

		97		18		27		46





				Döviz mevduatı/Toplam mevduat		Kamu kağıtları ağırlıklıdolar faizi

		90		24		3

		91		32		5

		92		41		7

		93		51		-13

		94		53		15

		95		53		16

		96		51		13

		97		52		15





		90		3

		91		5

		92		7

		93		-13

		94		15

		95		16

		96		13

		97		15



Reel faiz

Döviz mevduatı/toplam mevduat

Kamu kağıtları ağırlıklı dolar faizi

Döviz Mevduatı ve Reel Faiz (%)

24

32

41

51

53

53

51

52



				TL aktifler		YP aktifler		M.kıymetler (özel)		M.kıymetler (kamu)

		90		53.8		14.7		12.2		19.3

		91		47.6		19.3		14.4		18.7

		92		39.9		23.3		11.3		25.5

		93		34		26.9		11.5		27.6

		94		35.7		31.7		7		25.6

		95		37.3		29.3		4.6		28.8

		96		37.3		29.3		4.6		28.8

		97		40.7		29.4		2		27.9





		90		90		90		90

		91		91		91		91

		92		92		92		92

		93		93		93		93

		94		94		94		94

		95		95		95		95

		96		96		96		96

		97		97		97		97



TL aktifler

YP aktifler

M. kıymetler (özel)

M. kıymetler (kamu)

Finansal Aktifler (%)

53.8

14.7

12.2

19.3

47.6

19.3

14.4

18.7

39.9

23.3

11.3

25.5

34

26.9

11.5

27.6

35.7

31.7

7

25.6

37.3

29.3

4.6

28.8

37.3

29.3

4.6

28.8

40.7

29.4

2

27.9



		Vadesiz		22

		1 ay		20

		3 ay		33

		6 ay		16

		12 ay		9





		Vadesiz

		1 ay

		3 ay

		6 ay

		12 ay



Toplam Mevduatın Dağılımı (%)

22

20

33

16

9



		90		9		15		6

		91		9		14		5

		92		9		14		5

		93		9		16		8

		94		14		18		4

		95		13		21		8

		96		13		23		11

		97		14		25		11





		90		90		90

		91		91		91

		92		92		92

		93		93		93

		94		94		94

		95		95		95

		96		96		96

		97		97		97



İhracat

İthalat

Dış ticaret açığı

Dış Ticaret (Milli gelirin yüzdesi)

8.6

14.8666666667

6.2666666667

9.0666666667

14

4.9333333333

9.3037974684

14.4936708861

5.1898734177

8.5474860335

16.4245810056

7.8770949721

13.6363636364

17.6515151515

4.0151515152

12.9411764706

21

8.0588235294

12.5

23.0434782609

10.5434782609

14

25.1308900524

11



				Cari denge/GSMH		GSMH (Y2)

		90		-2.6		9.3

		91		0.2		0.4

		92		-0.5		6.4

		93		-3.6		7.6

		94		1.9		-6

		95		-1.3		8.1

		96		-2.4		7.5

		97		-1.4		6





		90		9.3

		91		0.4

		92		6.4

		93		7.6

		94		-6

		95		8.1

		96		7.5

		97		6



Cari denge/GSMH

GSMH (Y2)

Cari Denge ve Büyüme (%)

-2.6

0.2

-0.5

-3.6

1.9

-1.3

-2.4

-1.4



		

				90		9.4		2715

				91		0.4		2655

				92		6.4		2744

				93		7.6		3056

				94		-6		2161

				95		8		2788

				96		7.1		2928

				97		8		3048

				90		22.1		3.4		18.7

				91		21.2		0.7		20.5

				92		21.6		-0.8		22.4

				93		22.7		-2.7		25.4

				94		23		-1.2		24.2

				95		21.5		-0.4		21.9

				96		20		-1.9		21.9

				97		20.1		-1.7		21.8

				90		52		60

				91		55		66

				92		62		70

				93		58		66

				94		121		107

				95		89		89

				96		76		80

				97		81		86

				90		52		7.5

				91		55		10.4

				92		62		10.6

				93		58		12.1

				94		121		8.1

				95		89		5.2

				96		76		9

				97		81		9.5

				90		236		54

				91		206		82

				92		207		89

				93		243		90

				94		118		170

				95		202		125

				96		194		137

				97		339		129

						3769		4263		8032

				90		5169		3456		8625

				91		3638		5075		8713

				92		2527		8001		10528

				93		168		8960		9128

				94		68		4924		4992

				95		-1,538		7803		6265

				96		101		5870		5971

				97		378		6392		6770

				89		100		100		100		64

				90		137		81		107		52

				91		97		119		108		55

				92		67		188		131		62

				93		4		210		114		58

				94		2		116		62		121

				95		-41		183		78		89

				96		3		138		74		76

				97		10		150		84		81

				90		53.8		14.7		12.2		19.3

				91		47.6		19.3		14.4		18.7

				92		39.9		23.3		11.3		25.5

				93		34		26.9		11.5		27.6

				94		35.7		31.7		7		25.6

				95		37.3		29.3		4.6		28.8

				96		37.3		29.3		4.6		28.8

				97		40.7		29.4		2		27.9

				90		150		12.9		22.3		9.4				9		15		6

				91		150		13.6		21		7.4				9		14		5

				92		158		14.7		22.9		8.2				9		14		5

				93		179		15.3		29.4		14.1				9		16		8

				94		132		18		23.3		5.3				14		18		4

				95		170		22		35.7		13.7				13		21		8

				96		184		23		42.4		19.4				13		23		11

				97		191		25.5		48		22.5				13		25		12

				90		9		15		6

				91		9		14		5

				92		9		14		5

				93		9		16		8

				94		14		18		4

				95		13		21		8

				96		13		23		11

				97		14		25		11

				96		-1459		146

						400		94

						174		109

						197		109

				97		929		94

						1286		101

						4400		112

						1577		118

				90		86		86

						83		84

						79		84

						75		82

				91		83		80

						85		79

						85		84

						78		86

				92		81		82

						85		94

						81		94

						82		85

				93		80		83

						82		83

						81		85

						83		81

				94		110		111

						112		121

						110		121

						101		110

				95		93		113

						87		107

						85		101

						88		104

				96		88		99

						89		98

						91		97

						91		97

				97		93		90

						91		89

						91		85

						91		84

				90		17		17		22

				91		17		17		25

				92		16		18		28

				93		13		16		28

				94		16		18		34

				95		17		25		43

				96		19		23		41

				97		18		27		46

				90		24		3

				91		32		5

				92		41		7

				93		51		-13

				94		53		15

				95		53		16

				96		51		13

				97		52		15

				Vadesiz		22

				1 ay		20

				3 ay		33

				6 ay		16

				12 ay		9

				90		-2.6		9.3

				91		0.2		0.4

				92		-0.5		6.4

				93		-3.6		7.6

				94		1.9		-6

				95		-1.3		8.1

				96		-2.4		7.5

				97		-1.4		6





		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Büyüme

Kişi başına gelir

%

Dolar

Büyüme ve Kişi Başına Gelir

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Yurtiçi tasarruflar

Kamu

Özel

Yurtiçi Tasarruflar  (Milli gelirin yüzdesi)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Toptan eşya

Tüketici

Enflasyon (Ortalama, %)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0
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