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Turkiye Bankalar Birligi

Misyon :

Bankacilik sektoriinin hak ve menfaatlerini gozeterek, sektérin buylimesine,
saghkh calismasina, bankacilik mesleginin gelismesine, haksiz rekabetin
onlenmesine ve rekabet giicinin artiriimasina katkida bulunmaktir.

Vizyon :

Finansal sekt6ériin verim ve etkinliginin artirilarak uluslararasi buyuklige ve glce
ulasmasina, Istanbul’'un uluslararasi bir finans merkezi olmasina 6nculik eden
bir kurum olmaktir.

Temel Degerler :
o Serbest piyasa mekanizmasini savunmak
o Duzenlemelere uymak, ilkelere baglilik
o Durustlik ve gavenilirlik
o Seffaflik
o Hakkaniyetli davranmak
e Akilci ve gercekci olmak
o Tasarruf ve verimlilik
e Yenilige ve degisime aciklik
o Bireye ve insan haklarina saygi
o Bilgi ve uzmanhga deger vermek
o Dayanisma ve paylasma

e Sosyal sorumluluk ve cevre bilinci
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Sunum

Bu kitap, Bankacilik Kanunu kapsaminda Turkiye'de faaliyet gésteren mevduat bankalari ile
kalkinma ve yatirim bankalarinin, "Bankalarin Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iligkin Aciklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig" formatinda hazirladiklari ve Turkiye
Bankalar Birligi'ne gonderdikleri, denetlenmis konsolide olmayan mali tablolar ile bunlara iligkin
aciklama ve dipnot bilgileri kullanilarak hazirlanmigtir; Tarkiye ekonomisi ve bankacilik
sistemindeki gelismelere iliskin degerlendirmeleri ve bankalarla ilgili genel ve bilanco bilgilerini

icermektedir.

Banka ve grup bazinda hazirlanmis ve s6z konusu Tebli§g kapsamindaki daha detayli bilgilere
Birligimiz internet sitesinden (www.tbb.org.tr) ulagiimasi mimkundur.

Kitabin kullanicilar i¢in yararl olmasini diliyoruz.

Tirkiye Bankalar Birligi



Tlrkiye Ekonomisi
Temel Ekonomik Gdstergeler

Birim 2006 2007 2008 2009 2010*
Buyume
GSYIiH % 6,9 4,5 0,7 -4.7 3,5
Tarim 13 -7,0 4,6 3,3
Sanayi 8,4 5,6 -0,1 -7,2
Hizmetler 7,2 57 0,5 -4,9
Sektorel dagihm (cari fiyatlarla) %
Tarim 9,7 9,0 7,0 8,0
Sanayi 23,8 24,0 20,0 19,0
Hizmetler 66,5 67,0 73,0 73,0
GSYIH Milyar dolar 526 659 742 618
GSYiH Milyar TL 758 856 951 954
Nufus Milyon 73 70,6 71,1 71,9
Kisi bagina GSYIH Dolar 7.212 9.333 10.436 8.590
Kaynaklar harcamalar dengesi GSYiH™nin % si
Sabit sermaye yatirimlar 21 22 20 17 18
Kamu 5 4 4 4 4
Ozel 16 18 16 13 14
Yurtici tasarruflar 16 16 17 14 15
Kamu 6 3 2 -3 -1
Ozel 10 13 15 17 16
Tasarruf dengesi -8 -6 -5 -2 -3
Kamu 1 -2 -2 -7 -6
Ozel -9 -4 -3 5 3
Toplam tiketim 84 83 83 84 85
Kamu 13 10 9 11 11
Ozel 71 73 74 73 75
GSYiH deflatori % 9 8 12 5
issizlik
Genel % 11 11 14 14
Kent 13 12 15 16
Kir 8 8 11 9
Enflasyon %
(12 aylik deg)
Uretici 12 6 8 6
Tuketici 10 8 10 7 7
Kamu kesimi dengesi %
Kamu kesimi dengesi/GSYIH (6zellestirme harig) 0 2 3 7 5
Kamu kesimi dengesi/GSYIiH (6zellestirme dahil) -1 -1 0 0 0
Kamu kesimi dengesi (faiz dig1)/GSYIH (szellestirme hari) -7 5 -3 0 -1
Bitce dengesi/GSYiH 1 2 2 6 5
Bitce dengesi(faiz disi)/GSYiH -8 -6 -4 0 -2
KIT dengesi/GSYIH 0 0 0 0 -1
Mahalli idareler/GSYiH 0 0 1 0 0
Fonlar/GSYiH -1 -1 0 0 0
Diger/GSYiH 0 0 1 2 1
Merkezi Yonetim Bltcesi Milyar TL
Butce gelirleri 173 190 210 215 237
Biitce harcamalar 178 204 227 267 287
Faiz harcamalari 46 49 51 53 57
Biitge dengesi (nakit) -5 -14 -19 -56 -50
Faiz disi denge 41 35 33 1 7
Finansman 6 13 19 56
Dis borg 0 -3 4 6
Tahvil 13 12 6 54
Kisa vadeli -8 -3 8 0
Bono -8 -3 8 0
MB avansi 0 0 0 0
Diger 2 7 1 -4

* Program
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Birim 2006 2007 2008 2009 2010*
Bitce ile ilgili oranlar %
Biitce gelirleri/GSYIH 22 22 22 23
Bitge harcamalari/GSYiH 24 24 24 28
Personel harcamalar/GSYIiH 4 5 5 6
Faiz 6demeleri/GSYiH 6 6 5 6
Yatirnmlar/GSYiH 2 2 2 3
Personel harcamalari/toplam harcama 21 21 21 21
Faiz giderleri/toplam harcamalar 26 24 26 20
Yatirimlar/toplam harcamalar 7 6 6 9
ic borg stoku Milyar TL
Tahvil 242 249 261 316
Hazine bonosu 10 6 14 14
Kamu kagitlari 252 255 275 330
MB avansi 0 0 0 0
Kur farklar 0 0 0 0
Toplam 252 255 275 330
ic borg stoku/GSYiH % 33 30 29 35
i¢ borg stoku+kamu dig borglari/GSYiH 46 41 38 47
Faiz oranlari %
(Yilik ortalama, net, bilesik)
O/n 19 17 16 7
Kamu kagitlari 22 17 19 9
Kamu kagitlari vadesi (gun) 852 999 806 1100
Doviz kurlari
Dolar (Y1l sonu) 1,4056 1,1593 1,5218 1,4873
12 aylk degisme % 5 -18 31 -2,3
Euro (Yil sonu) 1,8515 1,7060 2,1435 2,1427
12 aylik degisme % 17 -8 25 0,4
Merkez Bankasi Bilangosu Milyar TL
Bilango toplami 104 106 113 110
Bilango/GSYiH % 12 11 12 12
Net dis varlk 48 51 70 72
Net i¢ varlik -6 -6 -15 -8
Kamuya agilan nakit krediler 19 17 14 9
Rezerv para 41 45 56 65
MBP 42 55 54 49
Doviz pozisyonu Milyar dolar 21 33 37 36
Doviz rezervi Milyar dolar 61 71 70 71
Parasal gelismeler
M1** Milyar TL 72 78 83 107
M2*** 297 345 434 494
M3#**x 320 370 458 521
Repo (R) 4 4 3 4
Para piyasasi fonlari (F) 19 21 21 23
Banka digI kesim. menkul kiymetler (D) 66 68 74 75
Kredi stoku 219 286 368 393
M3RF 342 395 475 548
M3RFD 408 463 549 623
M1/GSYIH % 8 8 9 11
M3/GSYIH % 37 39 48 55
Kredi stoku/GSYiH % 26 30 39 41
* Program

** Dolas/imdaki para+vadesiz mevduat (YP dahildir)
** M1+vadeli mevduat (YP dahildir)

***M2+repo+para piyasas/ fonlar
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Birim 2006 2007 2008 2009 2010*
Finansal varliklar Milyar TL
Parasal varliklar 297 345 439 498
TL 190 234 304 350
YP 107 111 135 148
Menkul kiymetler 484 589 471 697
Hisse senedi 228 334 181 351
Bono+tahvil 255 255 276 331
Kamu 255 249 275 330
Ozel 0 6 1 1
Fonlar 19 21 14 16
Toplam 800 955 896 1.195
Dig ticaret Milyar dolar
ihracat 85 107 132 102
ithalat 137 170 202 141
Dis acik 52 63 70 39
GSYiH'ya orani %
inracat 16 16 18 17
ithalat 26 26 27 23
Dis acik 10 10 9 6
Odemeler dengesi Milyar dolar
Dis ticaret dengesi -41 -47 -53 -25
Gorinmeyen islemler dengesi ve transferler 9 9 11 11
Cari islemler dengesi -32 -38 -42 -14
Cari islemler dengesi/GSYIH % -6 -6 -6 -2
Sermaye hareketleri Milyar dolar 46 49 34 6
Dogrudan yatirimlar 19 20 16 6
Portfoy yatirimlari 7 1 -5 0
Net hata ve noksan 0 2 6 8
Rezervlerdeki artis (azalis) -6 -8 1 0
Uluslararasi doviz rezervler Milyar dolar
MB doéviz rezervi 61 71 70 71
Ticari Bankalar rezervi 38 44
Toplam 99 115]...
Dig borg¢ stoku Milyar dolar
Toplam 207 249 278 271
Orta ve uzun vadeli 165 206 227 219
Kamu 70 71 75 80
MB 13 14 12 12
Ozel 82 121 140 128
Reel sektor 53 79 99 92
Finansal kurumlar 29 42 41 35
Kisa vadeli 43 43 50 52
Kamu 2 2 3 4
MB 3 2 2 2
Ozel 38 39 45 46
Reel sektor 18 23 24 22
Finansal kurumlar 20 16 21 24
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Ulusal Pazar
islem goren sirket sayisi 291 292 318 316
Genel endeks Dolar 1.621 2.790 1.020 2.068
Gunlik ortalama islem hacmi Milyon dolar 886 1.166 1.041 1.225
Toplam iglem hacmi Milyar dolar 222 291 252 299
Piyasa degeri Milyar dolar 163 288 119 204
F/K orani 22 12 6 17

* Program
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Bankalarimiz 2009

[. 2009 Yilinda Tarkiye Ekonomisi ve Bankacilik Sistemi

1. Genel degerlendirme
1.1. 2009 yilinda ekonomik performans

Dinya ekonomisinde derin, yaygin ve yuksek hasarl bir kriz yagandi.

Ekonomik acidan, 2009 yili dinya ekonomisi i¢in olduk¢a sancili ge¢cmistir. Diinya
genelinde, derin, yaygin ve yiksek hasarli bu donem cok sayida iktisatci tarafindan
“kuresel kriz” olarak degerlendirilmistir. Kuresel krizin basladigi ve derin izler biraktigi
alan finansal sektor olmakla birlikte, gelismelerden hemen hemen tim sektorler
olumsuz ybnde etkilenmistir. Uluslararasi Para Fonu'na gére diinyada yaratilan gelir
ve ticaret hacmi son 40 yilda yasanan en giddetli hizda kigulmusttr, cok yiksek
boyutlarda servet kayiplari yasanmis, issizlik hizla artmig, butce aciklarinin ve kamu
bor¢ stoklarinin milli gelire orani yikselmis, emtia fiyatlari dismus, gelismekte olan
Ulkelere sermaye girisi azalmig, glven sarsilmig, belirsizlik artmistir. Cok sayida
ulkede finansal sektor aracilik iglevini géremez, piyasalar calisamaz hale gelmistir.

Hukumetler ve uluslararasi kuruluglar, finansal sektoriin yeniden galistiriimasi, dinya
ekonomisindeki kiculmenin durdurulmasi/yavaglatiimasi ve guvenin yeniden tesis
edilmesi amaciyla uluslararasi kuruluslarin da katilimi ile igbirligi icinde hareket
etmeye baslamiglardir. Koordinasyonun daha iyi saglanmasini teminen Turkiye'nin
de yer aldigi G-20 ulkeleri, 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren uluslararasi alanda
uygulanacak onlemlere iligkin Oneriler getirmistir. Kamu kesimi, para ve maliye
politikasi yoluyla ekonomilere midahale etmistir; merkez bankalari, faiz oranlarini
hizla asagiya cekerken, piyasalara ve finansal kurumlara likidite destegi, hikimetler
de finansal kurumlara sermaye destegi saglamislardir.

Ote yandan diinya genelinde faiz oranlarinda yaganan diisiis ve likidite imkanlarinin
geniglemesi sonucu finansal varlk fiyatlar Ozellikle yilin ikinci yarisindan itibaren
hizla yukselmistir. Alinan tedbirlerin reel ekonomi Uzerindeki etkileri sinirli kalirken,
daha cabuk tepki verebilen finans piyasalarinda daha gucli bir toparlanma
gorulmastar.

Tarkiye'de ekonomik faaliyet daralmig, enflasyon ve faiz oranlari digmustar.

Uluslararasi gelismelerden lkemiz de 6nemli 6lgtide etkilenmistir. Dlnyaya benzer
sekilde, gelir dismus, 0zel sektorde talep daralmis, dig ticaret hacmi ku¢ulmus, butce
acigr artmig, issizlik orani yikselmis, sermaye girisi azalmistir. Buna Kkarsilik,
enflasyon ve faiz oranlari tarihsel olarak distk dizeylere gerilemistir.

Sabit fiyatlarla gayri safi yurtici hasila 2009 yilinda ylzde 4,7 kiUculmistir. Sabit
sermaye yatirimlar yuzde 19,2, toplam tiketim ise yizde 1 oraninda daralmistir.
Toplam tasarruf agiginin gsyih’ya oraninin yizde 2,3 oldugu, kamu kesimi tasarruf
aciginin gsyih’ya oraninin yizde 5,3 diizeyinde gercgeklestigi, 6zel kesim tasarruf
fazlasinin gsyih'ya oraninin ise yizde 3,1 civarinda oldugu tahmin edilmektedir.

Merkezi yonetim bitce acigi, ekonomik faaliyetin daralmasi ve vergi indirimlerinin
etkisiyle buyumusgtir. Butge agiginin buyidmesine bagli olarak, kamu kesimi aciginin
gsyih'ya orani ylzde 1,6’dan ylzde 6,4’e yukselmistir.
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Toplam kamu borg stokunun gsyih'ya orani yiizde 47 diizeyinde gergeklesmistir. i¢
bor¢ stokunun gsyih’ya orani 6 puan artarak ytizde 35’e, dis bor¢ stokunun gsyih’ya
oranli ise 2 puan artarak ylzde 12'ye yukselmigtir.

Enflasyon 1968'den sonraki en dusuk duzeyi olan yluzde 6,5a gerilemistir.
Enflasyonist baskilarin hafiflemesi, Merkez Bankasinin kisa vadeli faiz oranlarini
disirmesine imkan vermistir, politika faizleri 2009 yili iginde toplam 8,5 puan
dusurulmustir. Kisa vadeli faiz orani da piyasa tarafindan belirlendigi donemler
itibariyle, ilk defa tek haneli diizeye cekilmistir. Likidite imkanlarini arttiran Banka
piyasaya acik piyasa islemleri yoluyla likidite saglamigtir. Ayrica, doviz alim
ihaleleri yoluyla net 3,3 milyar ABD dolari déviz satin alinmistir.

issiz sayisinin sinirh diizeyde de olsa artmasina karsilik, isgiiciiniin ve istihdamin
artmasina bagl olarak, issizlik orani gerilemistir.

Tarkiye'nin kredi notu ve gorinimi, 2009 yilinda cesgitli derecelendirme kuruluglar
tarafindan 4 kere artiriimistir. Aralik 2009 itibariyle Tuarkiye'nin tlke notu, S&P
tarafindan BB-, Moodys tarafindan Ba3 ve FITCH tarafindan da BB+ olarak
belirlenmigtir.

Toplam mevduatin krediye dénme orani 2008 Eylil doneminde yizde 84 iken 2008
yili sonunda ytzde 81'e, 2009 yili sonunda yizde 76'ya gerilemistir. Kredi stokundaki
yillik biytime hizi Ekim 2009 itibariyle yuzde 0’a kadar yavasladiktan sonra yilin son
iki ayinda artmis ve Aralik 2009 itibariyle ylizde 4’e yukselmistir. Kredi stokunun
gsyih’ya orani 2 puan artarak yizde 39 olmustur. Toplam kredilerin ylzde 73’0 TL
cinsinden kullandiriimigtir.

Dis ticaret hacminin gsyih'ya orani 6 puan gerileyerek yuzde 39 duzeyinde
gerceklesmistir. I¢ talebin daralmasina bagli olarak cari igslemler acigi hizla kiicilmus,
cari acigin gsyih’ya orani yiizde 2,3 olmustur.

Yilhk bazda sermaye girisi cari islemler agiginin altinda kalmigtir. Sermaye girisi
gecen yil 34 milyar dolardan, 2009 yili sonunda 6 milyar dolara gerilemistir. Ozellikle
reel sektorin dig borg kullanimi azalmistir.

Dig borg stoku 271 milyar dolara gerilemis, ancak dis bor¢ stokunun gsyih’ya orani 7
puan artarak yuzde 44’e yukselmigtir.

Tlrkiye'de alinan 6nlemler:

Uluslararasi gelismelerin Turkiye'ye olan olumsuz etkilerini sinirlandirmak amaciyla
Hukumet ve ilgili kurumlar tarafindan 2008 yili son geyredinden itibaren alinmaya
baglanan tedbirler 2009 yilinda da sdrdartlmagstir. Hikimet ve ilgili kurumlar
tarafindan alinan dnlemler sayesinde 2009 yilinin ilk c¢eyredinden itibaren
beklentilerde bozulma durmus, davranislar yavas da olsa olumluya donmustr.

Hukumet tarafindan alinan dnlemler:

e Subat 2009'da kisa calisma 6deneginin stresi 3 aydan 6 aya cikartilmistir.
Haziran 2009'da kisa ¢aligma 6deneginin siresi 6 ay daha uzatiimistir. Tegvik
uygulamasi 49 ile donuk olarak bir yil uzatilmistir. Emekli ayliklarina haciz
getirilmemesi esasi benimsenmistir.
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e Mart 2009'da aciklanan onlem paketi ile beyaz esya, otomotiv ve konut
sektorlerinde vergi oranlari indirilmis; KOBI'lere ek 6denek saglanmig, Kaynak
Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF) dusurtlmis ve Turk Eximbank’in
sermayesi artirlmistir.  Sanayide  kullanilan  elektrikte indirimli  tarife
yayginlastirilmigtir.

e Mart 2009'da aciklanan ikinci bir paket ile, mobilya, is makineleri, bilisim ve
biro mobilyalarinda KDV dugurdlmastiar. Nisan 2009'da bu uygulamanin
kapsami genisletilerek, otomotiv yan sanayii ve telefon gibi sektorler
eklenmigstir. Daha sonra vergi indirimleri Ekim 2009 tarihine kadar uzatiimistir.

e Mart 2009'da, TC Ziraat Bankasi A.S. tarafindan saglanan tarim kredilerinin
vadesi uzatiimistir.

¢ Kredi Garanti Fonu A.$.'ye (KGF) Hazine destegi saglayan “Kamu Finansmani
ve Bor¢ Yonetiminin Duzenlenmesi Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun” Haziran 2009'da yasalasmistir. Kanuna gore, firmalara kredi
garantisi saglamak lzere 1 milyar liraya kadar nakit kaynak aktarilacak veya
6zel tertip Devlet I¢ Borclanma Senedi (DIBS) ihrac edilecektir. lhrag edilecek
Ozel tertip DIBS igin, Hazine Mustesarligi butcesine tertip agmaya ve bu tertibe
1 milyar liraya kadar 6denek aktarmaya, Maliye Bakani yetkili kilinmigtir.

o KGF'nin sermayesi, yirmi bankanin da katilimiyla 60 milyon TL'den 240 milyon
TL'ye cikariimigtir.

e Haziran 2009'da “Kamu Finansmani ve Bor¢c Yonetiminin Dizenlenmesi
Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile Toprak Mahsulleri
Ofisi'ne (TMO) en fazla 2,6 milyar TL kaynak aktarimi saglanmasi ve Hazine
Mustesarliginin ikrazen 6zel tertip devlet i¢ borclanma senedi ihrac edebilmesi
saglanmigtir.

e Hukumet tarafindan Haziran 2009 tarihinde yeni tesvik sistemi agiklanmigtir.
2010 yih sonuna kadar gecerli olacak s6z konusu yeni tegvik sistemiyle; 12
sektorde blyik yatirimlarin desteklenmesi ve Turkiye'yi 4 bolgeye ayirip
sektorel ve bolgesel tesvikler verilmesi 6ngorilmektedir. Tesvik araclar
kurumlar/gelir vergisi indirimi, SSK primi isveren hissesinin Hazine tarafindan
karsilanmasi, faiz destegi, yatinm yeri tahsisi, KDV istisnasi, gimruk vergisi
muafiyeti olarak aciklanmistir. Buyuk yatirimlar desteklenecek sektorler
arasinda kimyasal madde ve drdnlerin imalati, rafine edilmis petrol Grunleri
imalati, transit boru hattiyla tagimacilik hizmetleri, motorlu kara tasitlari imalati,
demiryolu ve tramvay lokomotifleri veya vagon imalati, liman ve liman hizmetleri
imalati, elektronik sanayi imalati, tibbi aletler, hassas ve optik aletler imalati,
ilac imalati, hava ve uzay tasitlari imalat, makine imalati yatirimlari ve
madencilik yatirimlari bulunmaktadir.

e Kredi karti borclarinin yapilandiriimasina iliskin yasal dizenleme Temmuz
2009'da ydrurluge girmistir. Buna gore, 31 Mayis 2009 tarihi itibariyle 6deme
ihtari ¢ekilen, icra takibi baglatilan veya banka tarafindan takip olunan kredi
karti borglarl icin 60 gun icinde basvuru yapilmasi ve sdzlesmede belirtilen
asgari ddeme tutarinin, dénem borcunun ylzde 20'sinden asagi olmamasi
ongorulmugtur. Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu bu orani yizde
40'a kadar artirmaya, artirdigi orani yiuzde 20'ye kadar dugurmeye yetkili
kilinmistir.
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Hukumet tarafindan aciklanan istihdam paketi ile toplum yararina igler icin
getirilen desteklerin, issizlik sigortasi fonundan finanse edilmesi ve bu
kapsamda 120 bin igsize dogrudan istihdam saglanmasi éngoralmustir. Ayrica,
mesleki egitimlerle 200 bin issize egitim verilmesi ve program kapsaminda
ulasilacak issiz sayisinin 500 bin olmasi amaclanmistir.

Temmuz 2009’da Varlik Barisi olarak bilinen diizenlemenin uygulama suresi
once Eylul 2009 tarihine daha sonra 2009 yil sonuna uzatiimistir.

Sanayi ve Ticaret Bakanlidi tarafindan, esnaf ve sanatkarlar ile tim KOBI'lere
yonelik 3 ayakli yeni bir kredi destek programi hayata gecirilmistir. Bu
desteklerin KOSGEB'in Orta Vadeli Programda yer alan butgesiyle uyumlu bir
cercevede belirlendigi belirtilerek, "2009 yili biitcesine ek bir yik getirmeyecegi”
ifade edilmistir. Bu nedenle, s6z konusu desteklerin, sadece 2009 yili sonuna
kadar gecerli olmasi ve destek programlarindan ilkiyle 100 bin isletmeye 2,5
milyarlik kredi saglanmasini dngorilmusgtur.

Merkez Bankasi tarafindan alinan dnlemler:

Kisa vadeli faiz oranlari 2009 yili icinde toplam 8,5 puan dusurulmus, yizde
15'ten ylzde 6,5’e indirilmistir.

Mart 2009’'dan itibaren doviz talebinin hizla yukselmesine bagl olarak doviz
satim ihaleleri baglatilmis ve Mart ayinda toplam 18 ihalede 900 milyon dolar
satis yapilmistir. Agustos ayindan itibaren, ekonomide déviz arzinin yeniden
yukselmesiyle beraber, banka ddviz alim ihalelerini yeniden baslatmis ve
2009 yilinda toplam 4,2 milyar dolar alim yapmistir. Boylece, Bankanin 2009
yilinda yaptigi net déviz alimi 3,3 milyar dolar olmustur.

Subat ayinda bankalarin Merkez Bankasindan alabilecekleri doviz depolarinin
vadesi 1 aydan 3 aya yukseltiimis, Merkez Bankasi bor¢ verme faiz orani
ABD dolarn icin ylzde 7'den ylzde 5,5’e; euro icin ylzde 9'dan yilzde 6,5’
dusuralmustir.

Mart ve Nisan aylarinda daha cok firmanin ihracat reeskont kredisi
kullanmasina imkan saglayan dizenlemeler yapilmis ve kredi limitleri de
artindmistir.

Ekim 2009'dan itibaren TL zorunlu karsilik orani yizde 6’dan yuzde 5’e
dustrdimustar.

Piyasanin likidite ihtiyacinin karsilanmasini teminen fonlama yapilmis;
Haziran ayindan sonra fonlama imkanlari arasina 3 ay vadeli repo ihaleleri de
katiimistir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan alinan énlemler:

BDDK tarafindan Resmi Gazete'nin 23 Ocak 2009 tarih ve 27119 sayili
nishasinda Bankalarca Kredilerin Ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi Ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina iligkin  Y6netmelik
yayimlanmistir. Yeni dizenleme ile birlikte, halihazirda sorunsuz goérinen
kredilerin de beklenmeden, yeniden yapilandirilabilmesine imkan taninmistir.
S0z konusu Yonetmeligin 1 Mart 2010 tarihinde siresi dolan Gegici 2'nci ve
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Gegici 3'Uincl maddelerinin siresi, bu kez Resmi Gazete’'nin 6 Mart 2010 tarih
ve 27513 sayili nishasinda yayimlanan Yonetmelik'in 4’Gncti maddesi ile 1
Mart 2011 tarihine kadar uzatilmistir.

e BDDK, bankalarin karlarini dagitmayarak bunyelerinde tutmasini istemis ve
kar dagitimi Kurul iznine baglanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan alinan énlemler:

o Nisan 2009'da, Sermaye Piyasas! Kurulu fon ¢ikigi gerektirmeyen sermaye
azaltimlarina iligkin ilkeleri belirlemistir. Yapilan aciklamada uluslararasi kriz
nedeniyle sirketlerin halka arz suretiyle nakit sermaye artirnmi yapmalari
imkani ekonomik olarak ortadan kalktigi icin bu durumun nakit sermaye
ihtiyaci olan sirketleri zorunlu olarak sermaye artinmina yodnlendirdigi
belirtilmistir. Daha 6nce yapilan diizenlemelere ilave olarak paylari nominal
degerin altinda islem goéren sirketlerin nakit sermaye artinmlarina imkan
saglamak amaciyla halka acik anonim ortakliklar icin fon ¢ikisi gerektirmeyen
sermaye artinnm sirecine iliskin ilke ve esaslarin Kurulca belirlendigi ifade
edilmigtir.

Ote yandan, belirsizligin azaltiimasini teminen, Hikimet; Orta Vadeli Program
yoluyla d¢ yilik temel ekonomik hedefleri aciklamig, beklentileri ve davranislar
olumlu yonde etkilemeye calismistir.

1.2. Orta vadeli program ve 2010-2012 donemine iligkin tahminler

Aralik 2009'da aciklanan Orta Vadeli Program ile ekonomik buyukltklere iligkin
hedefler belirlenmigtir. Buna gore, 2010 yilinda kiresel dalgalanmanin olumsuz
etkilerinin hafiflemeye baglayacagi ve buna bagli olarak, gsyih’nin 2010 yilinda yizde
3,5; 2011 ve 2012 yillarinda ise sirasiyla yizde 4 ve ylizde 5 oraninda blyumesi
beklenmektedir. Buyume rakamlari ¢gergevesinde, cari islemler agiginin 2010 yilhinda
gsyih'nin yizde 2,8'i dizeyinde gerceklesecegi, 2011 ve 2012 yillarinda ise, sirasiyla
gsyih'nin yizde 3,3’0 ve ylzde 3,9'u diizeyinde olacagi 6ngdrulmektedir. Kkbg/gsyih
oraninin 2010 yilindan itibaren azalmaya baslayacagi ve 2012 yilinda ylzde 2,7'ye
gerileyecegi 6ngorulmektedir.

Temel Ekonomik Buyuklukler

2010* 2011~ 2012~

Gsyih (reel buyime, ylizde) 3,5 4,0 5,0
Cari islemler acigi/ gsyih (yizde) -2,8 -3,3 -3,9
igsizlik orani (ILO tanimi, yiizde) 14,3 14,1 13,3
Kkbg/gsyih (yuzde) 4,7 3,5 2,7
Faiz digi fazla/gsyih (yuzde) 1,3 1,7 2,1
Genel kamu borg stoku (briit) /gsyih (yiuzde) 49,0 48,8 47,8

Kaynak: DPT * Ongéri,

Kamu kesimi faiz disi fazlasinin gsyih’ya oraninin 2010 yihnda yizde 1,3 ve 2012
itibariyle ylizde 2,1 dizeyinde gerceklesecegi ongorulmektedir. Kamu maliyesindeki
gelismeler sonucu, kamu kesimi brit bor¢ stokunun gsyih’ya oraninin 2010 yilindan
sonra azalacagl ve 2012 yilinda yuzde 47,8 dizeyinde gergeklesecegi tahmin
edilmektedir.
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issizlik oraninda da yavas bir iyilesme beklenmektedir. Buna gore, 2010 yilinda
ylzde 14,3 dizeyinde gerceklesmesi beklenen igsizlik oraninin, 2012 yilinda yizde
13,3’e gerilemesi beklenmektedir.

1.3. 2009 yilinda bankacilik sektoru

Bankacilik sektori 2009 yilinda iyi bir performans goéstermis, ekonomik
faaliyetin finansmanina katki saglamisgtir.

Kiresel kriz Turkiye'de de finansal sektorii 6nemli 6lclide etkilemistir. Mevduat,
yatinm ve kalkinma bankalari agisindan bakildiginda, 6zellikle 2008 yilinin son
ceyregi ile 2009 yilinin ilk ceyreginde bilanco riskleri hizla artmis, yurtdigi kaynak
imkanlari daralmis, likidite ihtiyaci ylUkselmistir. Ancak, bankalarin bilancolarinin
saglam olmasi ve risklerin dengeli dagiimasi yaninda, ilgili kurumlar tarafindan alinan
Onlemler, etkin kamusal denetim ve basarili risk yonetimi sayesinde Turkiye'de
bankacilik sistemi 2009 yilini gliven icinde gecirmis, kamuya sorun yaratmamis, yik
olmamistir. Aksine, ekonomik faaliyetin finansmanina destek olmaya devam etmistir.

Cok sayida ulkede mevduata yiuzde 100 garanti getirilirken, finansal kurumlara kamu
destegi saglanirken, Tirkiye’de mevduat givencesinde degisiklige ve bankalara
kamu destegine ihtiyag duyulmamistir. Ote yandan, ekonomik faaliyetin hizla
daralmasi, igsizligin artmasi ve dis talebin azalmasi nedeniyle kredi riski artmig, kredi
talebi 6zellikle yilin ilk yarisinda ciddi dl¢gtide daralmistir. Buna karsilik, bitce acigi
nedeniyle blylyen kamu kesiminin borglanma ihtiyaci ¢ok buyuk olgide bankalar
tarafindan kargilanmistir.

Bankacilik 2009 yilinda Tarkiye'nin “en iyi hikayesi” olmustur.

Bankacilik sektord, 2009 yilinda hem yurt icinde hem de yurt disinda anlatilan
“Turkiye'nin iyi hikayesi” olmustur. Bankalar ac¢isindan bu durumu saglayan ana
neden saglam ve saglikli bilanco yapisi, gucli 6zkaynaklar ve TL'ye duyulan yiksek
guvendir. Bankalarin kaynaklarinin ¢cok dnemli bolumi Tarkiye'deki yerlesiklere ait
mevduattir. Mevduatin Ugte ikisini TL mevduat olusturmustur.

Yurtdigindan saglanan kredilerin bilango icindeki pay!r ylizde 9 duzeyindedir.
Ozkaynaklar buyiimeye devam etmistir. Bankalarin aktifleri iiriin ve misteri agisindan
genis yelpazede bir dagilim gostermektedir. Toplam aktiflerin ylizde 48'ini krediler,
ylzde 35’ini menkul kiymetler olusturmustur. Kredilerin ytzde 67’si kurumsal, yiizde
33U bireysel kredilerdir. Krediler ve menkul degerler ciizdani geleneksel bankacilik
drtinlerini icermektedir, “zehirli varlik” yok denecek diizeydedir. Bankalarin risklerinin
tamamina yakini Tarkiye'nin risklerinden olusmustur. Buylyen 6zkaynaklar, saglikh
aktif dagihmi, yuksek likidite, diisen faiz orani ile daha etkin risk yonetimi, bankalarin
performansini olumlu yénde etkilemistir.

Aktiflerin pasiflere gore daha uzun vadeli olmalari nedeniyle, faiz oranlarinin
dusmesi, 2009 vyilinda bankacilik sektorinin karini olumlu etkilemigtir. Kar
hacmindeki artis 6zkaynaklardaki buyumeyi desteklemistir. Yillik bazda 6zkaynak
karhhgr yukselmigtir.

Toplam aktifler, cari fiyatlarla ylzde 13 oraninda buytyerek 799 milyar TL (537 milyar
dolar) olmusgtur. Toplam aktiflerin gsyih’'ya orani yizde 84 dizeyindedir. Bilango
icinde, yabanci para cinsinden aktiflerin payi1 4 puan diserek ylizde 27, yabanci para
cinsinden pasiflerin payi ise 3 puan diserek yluzde 32 olmustur.
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Ekonomideki kiculme nedeniyle, kredi stokunun kalitesi azalmis; takipteki krediler
artmigtir. Takipteki krediler igin ayrilan karsiliklar karlihgi sinirlandirmistir. Sorunlu
kredilerin toplam krediler icindeki pay yiizde 5,4’e yiikselmig, bunlarin ytizde 85'i i¢in
Ozel kargilik ayrilmistir. Kredilerin toplam aktifler igindeki pay! 2008 yili sonuna gore 4
puan azalarak ylizde 48'e gerilemigtir. Bireysel kredilerin toplam krediler igindeki payi
ylzde 33 duzeyine yikselmistir. Menkul kiymetlerin toplam aktiflerdeki pay! 6 puan
artarak yuzde 35’e yukselmistir. Duran aktiflerin toplam aktifler icindeki payi ytzde 3
dizeyindedir.

Toplam mevduat ylzde 12 oraninda artarak 507 milyar TL olmustur. Toplam
mevduatin toplam aktiflere orani yliizde 64’tir. TL mevduatin ortalama vadesi 2,2 ay,
yabanci para mevduatin ortalama vadesi ise 2,7 ay duzeyindedir. Yurtdigl
bankalardan saglanan kaynaklar 70 milyar TL (53 milyar dolar) ile toplam aktiflerin
ylzde 9'u diizeyindedir: Bu kaynaklarin blyutk bolimi yabanci para cinsindendir.

Ozkaynaklarda ve serbest sermayede bilyime devam etmistir. Ozkaynaklar 106
milyar TL (72 milyar dolar), serbest 6zkaynaklar ise 79 milyar TL (53 milyar dolar)
olmustur. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yiizde 13, sermaye yeterliligi standart
rasyosu ise yuzde 20,9 duzeyindedir. Ozkaynak karlihgi 2,8 puan artarak yiizde 18,3
dizeyinde gerceklesmistir.

Net donem kari yuzde 52 oraninda artarak, 19,5 milyar TL'ye yukselmistir. Faiz
gelirleri yuzde 1, faiz giderleri ise yluzde 22 oraninda daralmistir.

Toplam nazim hesaplardaki artis yizde 28 olmustur.
Bankacihk sektdérinde 2009 vyilinda dikkati ceken ©Onemli gelisme, sermaye
sahipligine gore olusturulan banka gruplarinin sektor paylarindaki degisme olmusgtur.

Kamu sermayeli bankalarin toplam kredilerdeki paylr 3 puan, mevduat payi ise 1
puan, aktif payi ise 2 puan artmistir.

Mali Kurumlarin Piyasa Degeri (milyar dolar)
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Finansal kurumlarin piyasa degeri Aralik 2009 itibariyle, 2008 yili sonuna gére yuzde
113 artarak 96 milyar dolar dizeyine yukselmistir. Bankacilik sektdrinin mali
yapisinin gucli olmasi ve karlihdinin artmasinin yaninda, Turkiye’nin kredi notunun
yilkselmesi finansal kurumlarin piyasa degerinin artmasini saglamistir. istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem gdren finansal kurumlarin piyasa degeri,
hisseleri islem géren tim sirketlerin piyasa degerinin yizde 421’ini olusturmustur.
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Kredi karti igslem hacmi yluzde 10 oraninda artarak 205 milyar TL, banka karti islem
hacmi ise yuzde 21 oraninda artarak 188 milyar TL duzeyinde gergeklesmistir.
internet bankaciligi musteri sayisi 2009 yilinda bir 6nceki yil sonuna gére yiizde 15
artarak, 5,9 milyon kisiye yikselmistir.

2009 yilinda, 32'si mevduat, 13'0 kalkinma ve yatirim, 4’4 katihm olmak Uzere 49
banka faaliyet gdstermistir. Sermayesinin ylzde 51'i veya daha fazlasi yurtdisinda
yerlesik yatirnmcilara ait olan mevduat bankalarinin sayisi 17, kalkinma ve yatirim
bankalarinin sayisi ise 4 olmustur. Yurtdisi yerlesik yatirimcilarla stratejik ortaklik
anlasmasi yapan dort banka dahil edildiginde, bu sayr 24’e ylkselmektedir.
Bankalarin 13 tanesi Avrupa, 5 tanesi Ortadogu, 4 tanesi ABD ve 1’er tanesi de Asya
ve Afrika boélgesi kaynakhdir.

Sube sayisinda ve istihdamda 2003 yilinda baglayan artis egilimi 2009 yilinda da,
kuresel krize ragmen sturmigtir.

AB ve Turkiye Bankacilik Sektorleri* (2008)

AB27 Tirkiye
Kisi basina aktif (Euro) 84.711 5.453
Toplam aktifler/gsyih (yizde) 337 77
Nifus/personel sayisi 149 389
Nufus/sube sayisi 2.092 7.640
Nufus/ banka sayisi 58.550 1.459.531

* Mevduat, kalkinma ve yatirim bankalari ile katihm bankalarini igermektedir.

AB Ulkeleri ile karsilastirildiginda, 2008 yili verilerine gére Turkiye bankacilik sektori
aktif buydkligiu, AB27 icindeki on besinci siradadir. Kisi basina aktif, AB
ortalamasinda, Turkiye’den 16 kat daha buyuktiur. 2002-2008 doneminde yasanan
istikrarli buyumeye ve kredi arzindaki artisa ragmen, Turkiye'de bankacilik sistemi,
AB Uulkeleri ile kargilastirildiginda oldukga kugtk bir 6lcege sahiptir.

1.3.1. Secilmig Gostergelerde Sektérin Gorunumu

1.3.1.1. Buyume

Mevduat bankalari bilango buyukligia 2009 yilinda ortalama yizde 13 artmistir.

Yilik Buiyime* (ylizde)
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*Grafik dlcegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.
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Sektérde faaliyet gdsteren 32 mevduat bankasinin 10 tanesi sektdr ortalamasinin
Uzerinde buyumustur. Dokuz mevduat bankasinin bilango buyukligid yiuzde 13'Un
altinda artarken, 13 mevduat bankasinin bilangosu da kiculmugtir.

1.3.1.2. Karhhk

Mevduat bankalarinin 6zkaynak karlihdr Aralik 2009 itibariyle ortalama ylizde 19,7

olmustur. Alti banka ortalamanin tzerinde 6zkaynak karlihgr saglamis, iki banka ise
zarar etmigtir.

Ozkaynak Karlihgr* (yiizde)
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*Grafik 6lcegi gosterim agisindan sinirlandiriimigtir.
1.3.1.3. Sermaye Yeterliligi
Mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi ortalama ytzde 19,3 olarak gerceklesmistir.

Onyedi bankanin sermaye yeterliligi orani, ortalamanin tzerinde olmustur.

Sermaye Yeterliligi* (ylizde)
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* Grafik 6lgegi gosterim agisindan sinirlandiriimistir.
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1.3.1.4 Takipteki Alacaklar

Takipteki alacaklardaki artis egilimi, yilin son aylarinda duraklamistir. Mevduat
bankalarinin takipteki alacaklarinin ylizde 85'i icin karsilik ayrilmistir.

Takipteki Krediler/Toplam Krediler* (yiizde, net)
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* Grafik 6lcegi gosterim agisindan sinirlandiriimigtir.

Karsilik sonrasi takipteki alacaklarin toplam kredilere orani ortalama yluzde 0,9 olarak
gerceklesmistir. Onyedi bankada bu oran, ortalamanin (zerinde gerceklesirken; yedi
bankada sifir olmustur.

1.3.2. 2009 yilinda bankacilik sektérund ilgilendiren 6nemli diizenlemeler

2009 vyilinda gercgeklestirlen ve bankaciik sektérind ilgilendiren baslica
duzenlemeler sunlardir:

1. 5941 Sayih Cek Kanunu, Resmi Gazete’'nin 20 Aralik 2009 tarih ve 27438 sayili
nishasinda yayimlanmistir. Kanun ile genel olarak, cek kullanim esaslari
zorlastirilmis ve ¢ek kullanimi konusunda bankalarin yokiamlalukleri agirlastiniimistir.

Kanun degisikligi sonrasinda TCMB tarafindan hazirlanan “Cek Defterlerinin Baski
Sekline, Bankalarin Hamile Odemekle Yiikiimli Oldugu Miktar ile Cek Diizenleme ve
Cek Hesabi A¢cma Yasag Kararlarinin Bildirilmesine ve Duyurulmasina iligkin 2010/2
Sayili Teblig” Resmi Gazete’nin 20 Ocak 2010 tarih ve 27468 sayili nishasinda
yayimlanmistir.

2. Kredi karti borclarinin yeniden yapilandiriimasina imkan tanimak uzere 5915
Sayih  Banka Kartlart ve Kredi Kartlart Kanunu’'nda Degisiklik Yapilimasi
Hakkinda Kanun Resmi Gazete’nin 7 Temmuz 2009 tarih ve 27281 sayili
nishasinda yayimlanarak yararltige girmistir.

3. Resmi Gazete'nin 16 Haziran 2009 tarih ve 27260 sayili nishasinda yayimlanan
2009/15082 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Turk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Kararin 17'nci maddesinin b) bendinde yapilan degisiklikle,
Turkiye'de yerlesik kisilere ortalama vadenin bir yildan uzun ve kredi tutarinin 5
milyon ABD dolari ve tzerinde olmasi kaydiyla doviz kredisi kullandiriimasi mimkun
hale gelmistir. Konuyla ilgili olarak uygulamaya iligkin aciklamalara TCMB tarafindan
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yayimlanan, 22 Haziran 2009 tarihli, 2009/YB-22 sayili ve 8 Eylul 2009 tarihli, 2009/YB-28
sayill Genelgeler'de yer verilmistir.

Diger taraftan, 32 sayili Kararin 17°'nci maddesinin b) ii. bendinde yapilan degisiklikle,
bankalarca ihracatin, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici
faaliyetlerin finansmani icin Tirkiye'de yerlesik kisilere acilacak doviz kredilerindeki
vade sinirt kaldirlmistir. Buna bagl olarak, Resmi Gazete'nin 11 Temmuz 2009 tarih
ve 27285 sayili niishasinda yayimlanan 32 sayili Karara iligkin 2009-32/37 sayili
Teblig ile 2008-32/34 sayih Teblig'in “Pesin Doviz” bashkli 8’inci maddesi yururlikten
kaldindlmistir. Bu degisiklikle de pesin doviz, kredi kapsamindan cikarilarak havale
hikmi kazanmigtir.

Bunun diginda, Resmi Gazete’nin 24 Temmuz 2009 tarih ve 27298 sayili nushasinda
yayimlanan, 32 Sayili Karara lliskin 2009/32-38 sayili Teblig ile 2008-32/35 sayili
Tebligin 8'inci maddesinde degisiklik yapilarak, altin, gimis ve platin kredilerinde,
Turkiye'de yerlesik misteriye Turk lirasi, yurtdisinda yerlesik musteriye ise Turk
Lirasi veya ddviz 6denebilmesi mimkin hale gelmistir.

4. TBMM Plan ve Butce Komisyonunda kabul edilen Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Tasarisi ile bankalarin kurulug ve faaliyet izin belgelerinden alinan harclar
ylkseltilmis, ayrica subenin bulundugu yerlesim yeri nifusu ile iliskilendirilerek,
subeler icin her yil ddenecek yeni harclar getirilmistir.

5. Resmi Gazete'nin; 16 Ekim 2009 tarih ve 27378 sayili nishasinda yayimlanan
Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair 2009/7 sayili
Teblig ile Turk parasi zorunlu karsilik orani yizde 6'dan yuzde 5'e dusurilmis ve
Resmi Gazete’'nin 15 Aralik 2009 tarih ve 27433 sayili nushasinda yayimlanan
2009/8 sayil Teblig degdisikligi ile bir tesis déneminde tutulmasi gereken Turk parasi
zorunlu karsiliklarin yizde 10'unu asmamak kosuluyla eksik tutulan kisminin bir
sonraki donemde tutulmasina, fazla tutulan kismin ise bir sonraki ddénem
yukamltliklerine sayllmasina imkan taninmistir.

Diger taraftan, Resmi Gazete’'nin 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili nushasinda
yayimlanan 2010/1 sayili Tebli§g degisikligi ile de, bankalarca kullanilan kredilerden
yurtdigi subeler nezdinde izlenenler de zorunlu karsiliga tabi hale gelmistir.

6. IMKB tahvil ve bono piyasasi iglemleri ile IMKB diginda gerceklestirilen sabit getirili
menkul kiymet alim satim islemlerinin iIMKB’ye bildirimleri ile ilgili olarak farkli
bazlarda alinan borsa payi ve tescil tcretlerinde indirim yapiimasina imkan veren 25
Aralik 2009 tarih ve 314 sayili Genelge yayimlanmistir.

7. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden cikariimasinda ve elde
tutulmasi surecinde elde edilen gelirler izerinden yapilmakta olan tevkifat oraninin
dar mukellef gercek kisi ve kurumlar icin ytuzde 0 olarak uygulanmasina olanak
saglayan Kanun hikmu, Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmistir.
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2. 2009 Yilinda Turkiye Ekonomisi

2.1. Buyime

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, 2009 yilinda sabit fiyatlarla, gayri safi
yurtici hasila ylzde 4,7 oraninda kucgulmagtir. Cari fiyatlarla gsyih yuzde 0,4
oraninda artarak 954 milyar TL'ye yukselirken, dolar bazinda gsyih ise ylzde 16,8
oraninda azalarak 618 milyar dolara gerilemistir. Gsyih deflatori yuzde 11,9'dan
ylzde 5,4’e dusmustir. Sabit fiyatlarla bliytume hizi, kiiresel kriz nedeniyle, 2009 yil
programinda dngorulen yuzde 4 oranindaki hedefin oldukga altinda gerceklesmistir.

Gayri Safi Yurtici Hasila

2002 2007 2008 2009

Blylme (ytizde)

Cari fiyatlarla 45,9 12,9 12,7 3,6

Sabit fiyatlarla 6,2 4,5 0,7 -4,7
Deflator (yluzde) 37,4 8,0 11,9 54
Gsyih (1987 fiyatlariyla, milyon TL) 73 101 102 97
Gsyih (cari fiyatlarla, 1998 bazli seridir)

Milyar TL 351 856 951 954

Milyar dolar 229 659 742 618

Kisi basina gelir (dolar) 3.296 9.333 10.436 8.590

Kaynak: TUIK

Turkiye ekonomisinde buyime hizi 2004 yilindan sonra ivme kaybetmeye baslamis,
ancak 2008 yilina kadar uzun dénem ortalamasi olan yuzde 4’Un Uzerinde
biyumustir. Buyime hizindaki yavaglama 2008 yilinin ilk ¢geyreginden sonra daha
belirgin hale gelmis, son ceyrekte ise kicilme yasanmistir. Boylece, 2002 yilinin
Uclncu ceyreginde baslayan ve kesintisiz olarak 27 ceyrek devam eden blylime
sureci, 2008 yilinin son U¢ ayinda sona ermigtir. 2009 yilinin ilk G¢ ceyreginde
daralmaya devam eden ekonomik faaliyet, toplam dért ¢ceyreklik daralmadan sonra,
2009 yilinin son ceyredinde yeniden blyumustir. Ekonominin 2009 yilinda
daralmasinin baslica nedenleri, sermaye girisinin hizla yavaslamasi, i¢ ve dis talebin
kiculmesi, 0zellikle 6zel sektdr sermaye yatirimlarinin azalmasi olmustur.

Gayri Safi Yurtici Hasila (sabit fiyatlarla, yliizde degisme)

1-12



Bankalarimiz 2009

iktisadi faaliyet kollari itibariyle, reel bazda sanayi ve hizmetler ana sektérlerinde
daralma yasanirken, tarim sektorii blyumdastir. Sabit fiyatlarla tarim sektort ytzde
3,3 buyurken, sanayi ve hizmetler sektérleri sirasiyla yuzde 7,2 ve yizde 4,9
oranlarinda daralmistir. Cari fiyatlarla tarim sektériiniin gsyih icindeki payl 1 puan
artarak yuzde 8'e yukselirken, sanayi sektoriniin pay! 1 puan azalarak yuzde 19'a
gerilemis, hizmetler sektoriinin yiizde 73 olan payi ise degismemigtir.

Sektdrel Buyime

Yuzde degisme Gsyih’ya orani
(Sabit fiyatlarla) (Cari fiyatlarla, ytizde)
2002 2007 2008 2009 2002 2007 2008 2009
Tarim 6,9 -7,0 4,6 3,3 14 9 7 8
Sanayi 9,4 5,6 -0,1 -7,2 29 24 20 19
Hizmetler 7,5 57 0,5 -4,9 57 67 73 73
Kaynak: TUIK

Sanayi sektorinin en 6nemli alt sektord olan imalat sanayii ytuzde 7,2 daralmistir. Alt
sektorler itibariyle; toptan ve perakende ticaret, ulastirma ve haberlesme ile insaat
sektdrlerinde kigulme yasanmis; diger alt sektorlerde dustik oranl artiglar olmustur.
Enerji sektoriinde Uretim yuzde 3,5 oraninda daralmistir. imalat sanayiinde Aralik
2009 ortalama kapasite kullanim orani bir yil énceye goére 5 puan artarak ylzde
69,7'ye yikselmistir. Bu oran, kamuda 24,8 puan artigla ylzde 86,8, 6zel sektdrde
ise 4,3 puan artigla yuzde 69,5 olarak gerceklesmistir.

Sabit fiyatlarla tiketim talebi ylizde 1 oraninda, yatirim talebi ise yilizde 19,2 oraninda
gerilemigtir. 'O'_zel kesim tuketimi yuzde 2,3 daralirken, kamu kesiminin tiketimi ylizde
7,8 artmistir. Ihracat yuzde 5,4, ithalat ise yluzde 14,4 azalmistir.

Tiiketim ve Yatinm Talebi (sabit fiyatlarla, yillik yiizde degisme)
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Gsyih icinde 6zel sektdrin tiketim harcamalar cari fiyatlarla ylizde 75, yatirim
harcamalari ise yuzde 13 oraninda paya sahiptir. Cari fiyatlarla 6zel sektor yatirim
harcamalari 3 puan gerilemistir. Kamunun tiketim harcamalarinin payi yiizde 15,
yatirim harcamalarinin payi ise yuzde 4 olmustur. Kamunun tiketim harcamalarinin
paylr 2008 yilina gore Onemli Olgide artmig, yatinm harcamalarinin payi ise
azalmigtir. Stok degismeleri ile net dig ticaretin paylari eksi olmustur.
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Yurtici Tasarruflar ve Tasarruf Dengesi (gsyih’ye orani, ylzde)

2002 2007 2008 2009*

Yurtici tasarruflar 19 15,5 16,9 14,2
Kamu -6,2 2,4 1,7 -2,6
Ozel 25,3 13,1 15,1 16,8
Tasarruf dengesi -2,6 -5,9 -5,2 -2,3
Kamu -12,5 -1,5 -2,5 -5,3
Ozel 9,9 -4,4 -2,7 3,1
Dis kaynak** 2,6 6,0 52 -2,3

Kaynak: DPT
* Tahmin, tasarruf dengesi TBB tahminidir. ** Faktor gelirleri ve cari transferler dahildir.

Devlet Planlama Tegkilat'nin (DPT) tahminlerine goére, yurti¢i tasarruf oraninin
gsyih'ya orani 2,7 puan azalarak yuzde 14,2'ye gerilemistir. Tasarruf orani, 0zel
kesimde artarken, kamu kesiminde dismis ve eksiye gecmistir. Tasarruf acigi ise
3,1 puan daralarak gsyih'nin yizde 2,3’line gerilemistir. Kamu kesiminde ylizde 2,5
olan tasarruf agiginin gsyih’ya orani 2,8 puan artarak yizde 5,3'e ulagsmig; gsyih'ya
oranla 2008'de yuzde 2,7 tasarruf acigi veren Ozel kesim ise 2009'da yuzde 3,1
tasarruf fazlasi vermistir.

2.2. Istihdam ve licretler

issiz sayisinin sinirl diizeyde de olsa artmasina karsilik, isguciinin ve istihdamin
artmasina bagli olarak, issizlik orani gerilemistir. TUIK verilerine gére Aralik 2009
itibariyle toplam isgict arzi 24,8 milyon kisi, toplam istihdam ise 21,5 milyon Kkisi
olmustur. Gegen yihin ayni dénemine goére calisabilir nifus 868 bin kisi artmistir.
Calisabilir nifusun artmasi yaninda, isgicine katilma oraninin da yikselmesi
sonucu, isglict 1.013 bin kisi artmistir. Ayni dénemde toplam istihdam 985 bin kigi
artmigtir. Buna gore, igsiz sayisi onceki yila gore yaklagik 29 bin kisi artarak 3,4
milyon kisiye ylkselmistir.

issizlik (yuzde)

2002 2006 2008 2009

issizlik orani
Genel 10,3 10,5 14,0 13,5
Kent 14,2 12,5 15,6 15,6
Geng nifus 20,3 26,0 24,1
Kaynak: TUIK

Boylece, issizlik orani Aralik 2009 itibariyle, gegen yilin ayni donemine gére 0,5 puan
azalarak yuzde 13,5 olmustur. Bu oran kentlerde degismeyerek vyiizde 15,6
duzeyinde kalmis; kirsal bolgede ise 1,5 puan azalarak, yizde 9,2'ye gerilemigtir.
istihdamin yiizde 56'si hizmetler, yiizde 24'U tarim, yiizde 20’si de sanayi sektorleri
tarafindan yapilmaktadir.

Reel igsgiicti Maliyeti Endeksi (94=100)

2005 2006 2007 2008 2009

Toplam
Kamu 107 104 112 105 112
Ozel 115 114 118 119
Memur 135 140 148 147 165
Asgari Ucret 182 181 184 177 191

Kaynak: DPT
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DPT'nin tahminlerine gore, 2009 yilinda asgari tcret ile kamu isgileri ve memurlarin
reel isguct maliyeti artmigtir.

2.3. Enflasyon

Kiresel gelismelerin ekonomik faaliyet Uzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle i¢ ve dis
talebin hizla kiicilmesi yaninda uluslararasi piyasalarda enerji ve emtia fiyatlarindaki
hizli dusise bagli olarak, 2009 yilinda enflasyon ©Ongorilen hedefin altinda
gerceklesmistir. Yil sonu enflasyon hedefi 2009 yili icin tuketici fiyatlari bazinda
ylUzde 7,5 olarak belirlenmis, ancak yil sonu enflasyonu yiizde 6,5 olmustur.

Enflasyon (12 aylik, ylizde degisme)

35
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e ) Tife

* 2004 yihna kadar olan degerler Tefe endeksine aittir.

Tuketici fiyatlar endeksindeki (Tufe) yillik artig orani 2009 yilinin ilk 10 ayinda
azalarak yuzde 5,1 diuzeyine gerilemis; yilin son iki ayinda artarak, ylizde 6,5
diizeyinde gerceklesmistir. Enflasyon, tretici fiyatlari endeksine (Ufe) gore yiizde 5,9
olmustur. Yillik ortalama fiyat artisi ise, Tife ve Ufe icin, sirasiyla yiizde 6,3 ve yiizde
1,2 olmustur.

Enflasyon (ylizde)

2002 2007 2008 2009
Yillik ortalama
Uretici* 50 6 13 1,2
Tuketici 45 9 10 6,3
12 ayhik
Uretici* 31 6 8 5,9
Tuketici 30 8 10 6,5
Tufe hedefi 4 4 7,5

Kaynak: TUIK

*2004 yilina kadar olan degerler Tefe endeksine aittir.

Yillik bazda enflasyon yilin ilk iki ¢ceyreginde gerilemis ve yilin geri kalaninda da
genel olarak disuk seviyesini korumustur. Merkez Bankasi, ekonomide dnemli
duzeyde enflasyonist baski olusmamasi nedeniyle, ekonomik blyimeyi de dikkate
alan bir politika izlemis ve gecelik faiz oranlarini kademeli olarak disturmistr.
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2.4. Kamu kesimi dengesi

Kamu kesimi acigi, 2009 yilinda énemli olcide blyUimustir. Kamu kesimi aciginin
gsyih'ya orani yliizde 1,6'dan yizde 5,3’e yukselmistir. Ekonomide yasanan kigulme
nedeniyle vergi gelirleri azalmis buna karsilik, kiresel gelismelerin olumsuz etkilerini
sinirlamak icin alinan tedbirler harcamalarin artmasina neden olmustur. Bu nedenle
kamu kesimi aci§i biyumus, gsyih’ya orani yukselmistir. Devlet Planlama
Teskilat'nin tahminlerine gore 2009 yilinda toplam kamu gelirleri yizde 1, toplam
kamu harcamalari ise ylzde 15 oraninda artmistir. Toplam kamu gelirlerinin gsyih’ya
orani yaklasik olarak 0,4 puan artisla ylizde 33,5'e yikselirken, harcamalarin orani
ise 5,4 puan artigla yiizde 40,1 olarak gerceklesmistir.

2008 yilinda ylzde 4,1 olan faiz digi fazlanin gsyih’ya oraninin 2009 yilinda yuzde
0,1'e geriledigi tahmin edilmistir. Faiz digl fazlanin gsyih’ya orani, 2006 yilindan beri

dismektedir. Bu gelismede Ozellikle merkezi yonetim butcesindeki bozulma etkili
olmustur.

Kamu Kesimi Dengesinin Gsyih’'ya* Orani (ylzde)

2002 2007 2008 2009*

Merkezi yonetim butgesi dengesi -14,8 -1,6 -1,8 -5,5**
KIT dengesi -1,0 0,1 0,0 0,2
Mabhalli idareler dengesi 0,1 -0,5 -0,6 -0,3
Fonlar dengesi 0,0 0,9 0,0 0,0
Diger kesimler dengesi 3,0 1,0 0,8 0,3
Kamu kesimi dengesi -12,7 -0,1 -1,6 -5,3
Kamu kesimi dengesi (faiz disI) -7,0 5,9 4,1 0,1
Kaynak: DPT

* Tahmin (Gergeklesen Merkezi yonetim butcesine gore revize edilmistir.)
** Gergeklesme

Kamu gelirleri icinde vergi gelirlerinin payi yizde 55 dizeyinde gergeklesmistir. Vergi
gelirlerinin ylzde 65'i dolaylh vergilerden olusmustur. Harcamalarin yizde 84'G faiz
disi harcamalardan meydana gelmigtir. Faiz harcamalarinin toplam harcamalar
icindeki pay1 2004 yilina gore 16 puan, 2008 yilina gére ise 1 puan digmugtur.

Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi / Gsyh ve Enflasyon (yiizde)
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Kamu kesimi dengesini 2009 yilinda olumsuz yonde etkileyen baslica gelismeler,
kiresel kriz nedeniyle ekonomik faaliyetin yavaglamasi ve i¢ talebi destekleyecek
vergi indirimleri paralelinde vergi gelirlerinin reel bazda dismesi, diger yandan kamu
harcamalarinin 6nemli 6lgtide artmasi olmustur. Kamu harcamalarindaki artista, yine
krizin olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla genigleyen cari transferler etkili
olmustur.

Maliye Bakanhgrnin verilerine gore, kamu kesimi gelirlerinin ve harcamalarinin en
Onemli boélimdnd olusturan merkezi yonetim bitce aciginin gsyih’ya orani yizde
1,8'den yilizde 5,5’e yukselmistir. Merkezi yonetim bitce gelirleri yizde 3, harcamalar
ylzde 18 oraninda artmistir. Faiz harcamalari yizde 5 oraninda artarken, faiz disi
harcamalar yuzde 21 oraninda blyumdastir. Bltce agigr cari fiyatlarla yuzde 200
artarken, faiz disi fazla 6nemsiz bir meblaga gerilemigtir. Bltce gelirlerinin ve
harcamalarinin gsyih'ya orani sirasiyla ylzde 23 ve ylzde 28 dizeyinde
gerceklesmistir. Faiz giderlerinin gsyih’ya orani 0,3 puan artarak ytzde 5,6 duzeyine
yukselmistir.

Merkezi Yonetim Butcesi (milyon TL)

Yuzde Yuzde Yizde Gsyih'ya oran
2008 pay 2009* pay deg. 2009 (yluzde)
Bitce gelirleri 209.598 100 215.060 100 3 22,5
Vergi gelirleri 168.109 80 172.417 80 3 18,1
Vergi digi gelirler 41.489 20 42.643 20 3 4,5
Butce harcamalari 227.030 100 267.275 100 18 28,0
Faiz harcamalari 50.661 22 53.201 20 5 5,6
ic borglar 44.516 20 46.762 17 5 49
Dis borglar 6.145 3 6.439 2 5 0,7
Faiz digi 176.369 78 214.074 80 21 22,4
Personel 48.856 22 55.930 21 14 59
Cari 105.823 47 133.983 50 27 14,0
Yatirim 21.690 10 24.161 9 11 25
Bitce dengesi -17.432 -52.215 200 -5,5
Faiz digl denge 33.229 986 -97 0,1
Kaynak: Maliye Bakanligi
* Gegici

Bitce harcamalari icinde en yiiksek pay yizde 50 ile cari harcamalara aittir. Yatirim
harcamalarinin payi 2008’e gore 1 puan azalarak yitizde 9'a gerilemistir. Personel ve
faiz harcamalarinin paylari ise sirasiyla yuzde 21 ve yuzde 20 olmustur.

Butce Nakit Aciginin Finansmani

Milyon TL Gsyih'nin yuzdesi
2007 2008 2009 2007 2008 2009
Finansman 19.709 16.313  49.369 2,3 1,7 52
Dis bor¢lanma (net) -5.154 -112 2.998 -0,6 0 0,3
i¢c borglanma 12.364 10.331  50.816 14 11 53
Diger 12.499 6.094 -4.445 15 0,6 -0,5

Kaynak: HM

2009 yih icinde 49,4 milyar TL nakit finansman ihtiyaci ortaya cikmistir. Net i¢
borclanma, finansman ihtiyacinin tGzerinde ve 50,8 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Ayrica, 2004 yilindan sonra ilk defa olarak net dis borglanma (3 milyar TL)
gerceklestirilmistir. Hazine kasa/banka hesabi, bor¢clanmadan sonra 4,4 milyar TL
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fazla vermis, diger kalemlerin de olumlu katkisiyla, Hazine kasa/banka hesabi net
fazlasi, 6,7 milyar TL'ye yukselmistir.

Piyasadan yapilan TL cinsi i¢ bor¢lanmanin, ortalama vadesi 806 giinden 1.100 giine
ylkselmistir. Ote yandan, TL cinsi ortalama borglanma yillik bilesik faiz orani Aralik
2008'de yiizde 18,6'dan Aralik 2009'da yiizde 9'a gerilemistir. i¢ bor¢ stoku yiizde 20
oraninda artarak 330 milyar TL dizeyinde gerceklemistir. Nakit disi i¢ bor¢ stokunun
toplam stok icindeki payi 5 puan azalarak yiizde 5 olmustur.

ic Borg Stokunun Yapisi (yiizde pay)

2002 2007 2008 2009
TL 68 90 92 95
Sabit faizli 25 46 46 44
Degisken faizli 42 44 46 51
Doviz 32 10 8 5
Toplam 100 100 100 100

Kaynak: HM

ic bor¢ stoku icinde sabit faizli TL kagitlarin payi azalirken, faize duyarli kagitlarin
pay! ise ylzde 46’dan ylzde 51’e yikselmistir. DOviz kuruna duyarh kagitlarin payi
ise yuzde 8'den yluzde 5’e gerilemistir. Faiz oranlarinin diigsmesi nedeniyle, degisken
faizli kagit ihracinin artmasi sonucu, i¢ bor¢ stoku icinde faize duyarh kagitlarin payi
yukselmistir.

i¢ borg stokunun gsyih'ya orani 6 puan artarak yiizde 35'e yiikselmistir. Toplam borg
stoku yuzde 16 artarak 442 milyar TL (293 milyar dolar) dizeyinde gerceklesmistir.
Toplam borg stokunun gsyih’ya orani yizde 38'den ylizde 46'ya yukselmigtir.

ic bor¢ stokunun gsyih'ya oraninin artmasi yaninda, kamu kesiminin finansal
kaynaklar tizerindeki baskisi artmistir. i¢c bor¢ stokunun, TL mevduat, yabanci para
mevduat, repo, yatirrm fonu, banka digi kesimlerin portféyiindeki DiBS’lerden olusan
finansal varliklara orani ylizde 55'ten yiizde 57'ye yukselmistir.

Merkezi Yonetim Bltcesi Borg Stoku

Milyon TL Gsyih’ya orani (ytizde)

2009 2006 2007 2008 2009

Kamu kagitlari 330.005 33 30 29 35
Nakit 313.232 27 26 26 33
Nakit disi 16.772 6 4 3 2
Tahvil 315.969 32 29 27 33
Nakit 299.196 26 25 25 31
Nakit disi 16.772 6 4 3 2
Bono 14.036 1 1 1 1
Nakit 14.036 1 1 1 1
Nakit disl 0 0 0 0 0
MB avansi 0 0 0 0 0
ic borg stoku 330.005 33 30 29 35
Dis borg stoku* 111.503 12 11 10 12
Toplam 441.507 46 41 38 47

* Merkezi yonetim biitgesine ait olan kisimdir.
Merkezi yonetim butce i¢ bor¢ stokunun yizde 18'i kamu kurumlari, yizde 82'si ise

piyasa tarafindan tutulmustur. 2008 yili sonunda bu oranlar sirasiyla yliizde 24 ve
ylzde 76 olmustur.
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Devlet ic Borclanma Senetlerinin Alacaklhilara Gére Dagilimi (milyon TL)

2007 2008 2009

Banka digI kesim 67.636 73.767 74.890
Gercek kisi 16.523 16.395 10.644
Tuzel kisi 51.112 57.372 64.247
Menkul kiymet yatirnnm fonlari 12.657 14.198 15.547
Yurtdisi yerlesikler 36.981 29.936 31.145
Banka digi toplami 117.274 117.901 121.583
Bankalar ve diger 150.128 156.926 208.422
Toplam 267.402 274.827 330.005

Kaynak: TCMB

Aralik 2009 itibariyle, DiBS'lerin yiizde 63'li bankalar tarafindan tutulmustur. Banka
disi kesimlerin elinde bulunan DiBS’lerin toplami 122 milyar TL olmustur. Bu miktarin
yuzde 9'u (10,6 milyar TL) gercek kigiler tarafindan talep edilmistir. Banka disi
kesimlerin sahip oldugu DIiBS'ler, i¢ bor¢ stokunun yiizde 37’sini olusturmaktadir.
Banka disi kesimlerin DiBS’lere olan talebi 2009 yilinin ilk yarisinda artmis, ikinci
yarisinda ise 6zellikle gercek kisilerin talebindeki gerilemeye bagh olarak azalmistir.
Diger kesimlerin talebi ise 6nemli bir degisiklik gostermemistir. Ekonomik faaliyetin
durgun oldugu dénemlerde tiizel kigilerin DIBS talebinin arttigi gozlenmektedir.
Bankalarin DIBS talebi ise kamu borclanma geregindeki artis paralelinde, énemli
Olcide yukselmigtir.

DIBS yillik bilesik faiz orani, Merkez Bankasinin politika faizlerini diisirmesi ve
uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalarin givenli kabul edilen kamu
kagitlarina olan ilgiyi artirmasina bagl olarak yil boyunca gerilemistir. Boylece, yil
bazinda bakildiginda kamu kagitlar faiz orani 2008 yili sonuna gore yaklasik 10
puan azalarak, 2009 yili sonunda ylzde 9 diizeyinde olusmustur.

2.5. Parasal buyuklukler

2.5.1. Para politikasi

Diunya genelinde yasanan gelismelerin i¢ ve dis talebi olumsuz etkilemesine bagli
olarak ekonomik faaliyetin hizla kigulmesi, finansal sistemde risk algisinin, kredi
verme standartlarinin yikseltiimesi, sermaye girisinin yavaslamasi, azalan emtia
fiyatlari, enflasyonist baskinin azalmasi, kamu kesimi borglanma ihtiyacinin
yukselmesi ve issizligin artmasi 2009 yilinda uygulanan para politikasini belirleyen
temel faktorler olmustur.

Faiz Oranlar (bilegik, donem sonu), Kurlar ve Enflasyon (12 aylik, ytzde)

2008 2009
Aralik Mart Haziran  Eylul Aralik

Faiz orani (yillik, bilesik, ortalama)

O/n 16,2 11,1 9,1 7,5 6,7

Kamu kagitlari 18,6 14,1 12,4 10,0 9,0
Kurlar

TL/dolar 31,3 27,7 25,1 19,9 -2,3

TL/euro 25,0 7,4 11,8 20,2 0,4
Enflasyon (TUFE) 10,1 7,9 5,7 5,3 6,5

Merkez Bankasi politika tercihini likidite aciginin kapatilmasi, faiz oranlarinin
dustrdlmesi ve kredi mekanizmasinin calistirimasi yoninde kullanmistir. Likidite
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imkanlari iyilestiriimis ve maliyeti dusurilmustir. DoOviz alim-satim ihaleleri
dizenlenmis, disponibilite ve likidite orani dusirilmastir. Merkez Bankasi politika
faizlerini 2009 yil icinde toplam 8,5 puan dustrerek, yizde 15'ten (yillik bilesik ytizde
16,2) yuzde 6,5'e (yilhk bilesik yuzde 6,7) indirmistir. Subat ayinda bankalarin
Merkez Bankasindan alabilecekleri doviz depolarinin vadesi 1 aydan 3 aya
yukseltilmis, Merkez Bankas! bor¢ verme faiz orani ABD dolari icin yiizde 7'den
ylUzde 5,5’¢; euro i¢in ylzde 9'dan ylzde 6,5’e dustriimustir. Mart 2009'dan itibaren
doviz talebinin hizla yikselmesine bagl olarak doviz satim ihaleleri baglatiimis ve
Mart ayinda toplam 18 ihalede 900 milyon dolar satis yapmistir. Agustos ayindan
itibaren, ekonomide déviz arzinin yeniden yikselmesiyle beraber, banka déviz alim
ihalelerini yeniden baglatmis ve 2009 yilinda toplam 4,2 milyar dolar alim yapmigtir.
Boylece, bankanin 2009 yilinda yaptigi net déviz alimi 3,3 milyar dolar olmustur. Mart
ve Nisan aylarinda daha c¢ok firmanin ihracat reeskont kredisi kullanmasina imkan
saglayan duzenlemeler yapilmis ve kredi limitleri de artinlmistir. Haziran ayindan
sonra fonlama imkanlari arasina 3 ay vadeli repo ihaleleri de katilmigtir. Ekim
2009'dan itibaren TL zorunlu karsilik orani yizde 6’dan ytzde 5’e dusurilmustar.

Para politikasinda genigleyici yonli uygulamalara ragmen, kredi talebinin disik
kalmasi, kredi riskinin artmasi, bankalarin ihtiyatli yaklagimlarini strdiurmeleri,
sermaye girisinin yavaglamasi nedeniyle Merkez Bankasi bilancosu 2009 yilinda
ylzde 4 oraninda kigulmastir. Bilangonun gsyih’ya orani yizde 11,5 dizeyinde
gerceklesmistir. Dis varliklar bilangconun yizde 104’Gnd olusturmus; ic varliklar ise
negatif bakiye vermigtir. ic doviz yukudmluliklerinin bilangcoya orani yuzde 34, dis
doviz yukumluldklerinin bilancoya orani ise ylzde 21 olmustur.

Merkez Bankasi Bilan¢osu, Sec¢ilmig Kalemler* (milyon TL)

2008 2009

Aralik Mart  Haziran Eylil Aralik
Net dig varliklar 70.405 74.682 67.605 69.654 72.024
Net i¢ varliklar -14.746  -23.430 -8.929 -6.472 -7.505
Para tabani 55.659 51.252 58.676 63.182 64.519
API 2.836 -5.666 12.716 20.364 18.917
Merkez bankasi parasi 54.001 58.692 51.834 49.524 48.560
Doviz mevduati -15.686 -11.638 -12.949 -16.806  -15.903
Bankalarin déviz mevduati -20.807  -21.258 -19.400 -19.199  -20.473

Kaynak: TCMB
*Merkez Bankasi parasi kalemi hari¢, Stand-by ¢cercevesinde hazirlanan TCMB bilangosu baz alinmigtir.

TCMB Bilangosu ve Gsyih Deflatorii (yillik yiizde degisme)

02 03 04 05 06 07 08 09

—— Gsyih deflatéri TCMB bilangosu
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Net ic varliklar 7 milyar TL artarak, -8 milyar TL dizeyinde olusmustur. Net ic
varliklardaki artig, acik piyasa islemlerindeki (net) artistan kaynaklanmistir. Kamuya
acilan nakit kredilerdeki daralma, net i¢c varliklardaki artigi sinirlandirmistir. Bu
gelismelere bagli olarak para tabani ylizde 16 artarak, 65 milyar TL'ye ulasmistir.

Aralik 2008 itibariyle 2,8 milyar TL fazla veren acik piyasa islemleri, Aralik 2009
itibariyle 18,9 milyar TL fazlaya yukselmistir. Boylece Merkez Bankasi, 2009 yilinda
piyasaya 16 milyar TL dizeyinde ek likidite saglamistir. Aralik ay1 basinda Merkez
Bankasinin acik piyasa islemlerinden alacak bakiyesi 23 milyar TL'yi agmistir.

Merkez Bankasi Doviz Rezervi ve Net Doviz Pozisyonu (milyar dolar)

2008 2009
Aralik Mart Haziran Eylul Aralik
Doviz rezervi 70,1 66,5 64,9 70,4 70,7
Net ddviz pozisyonu 36,5 42,0 36,0 35,2 35,5

Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi doviz rezervleri 2009 yilinda 0,6 milyar dolar artarak 70,7 milyar
dolara yukselmistir. Ote yandan, net doviz pozisyonu 36,5 milyar dolardan 35,5
milyar dolara gerilemistir.

2.5.2. Finansal varliklar ve para talebi

Uluslararasi piyasalarda yasanan belirsizliklere ve ddemeler dengesi finansmaninda
karsilasilan sinirlamalara ragmen 6zellikle TL cinsinden finansal varliklara olan talep
gucli kalmaya devam etmis, finansal varliklarin gsyih’ya orani 6nemli d&lgtde
yUkselmistir. Nakit, mevduat ve sermaye piyasasl araclarindan olusan finansal
varliklarin gsyih’ya orani 2009 yilinda 30 puan artarak yizde 125’e ¢cikmis ve kiiresel
kriz 6ncesi seviyeleri agmistir.

Finansal Aktifler (gsyih’ya orani, ylzde)
2002 2007 2008 2009

Para ve para benzeri araclar 39 41 46 52
Nakit 2 3 3 4
Mevduat 36 37 42 48
TL 15 24 28 33
YP 21 13 14 16
Repo 1 1 0 0
Sermaye piyasasi 61 72 49 73
Hisse senedi (piyasa degeri) 16 40 19 37
Bono ve tahvil 43 30 29 35
Kamu 43 30 29 35
Ozel 0 0 0 0
Yatirim fonu 1 2 1 2
Toplam 99 113 95 125

Kaynak: TCMB, SPK

Finansal varliklara olan talebin 6nemli bir b6limi hisse senetlerindeki artistan
kaynaklanmistir. Tamami kamu tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerden olusan
bono ve tahvilin orani da 6 puan yikselmistir. Ote yandan, para ve para benzeri
varliklarin orani, TL mevduata olan talep sayesinde 6 puan artmistir.

TL mevduat, repo ve kisa vadeli yatirim fonlarindan olugsan para talebi (M2RF) yiizde
15 oraninda artmistir. Bu gelismede, TL vadesiz mevduat talebinin ylzde 47
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oraninda buyimesi 6nemli rol oynamistir. 2009 yilinda, TL’nin degeri dolar ve euro
karsisinda onemli bir degisiklik godstermemistir. Yurtdigi kaynak kullaniminin
azalmasi, yatirimcilarin repo gibi kisa vadeli TL araclara ilgisinin artmasi ve TL'nin
degerinin istikrarl seyretmesi nedeniyle, para ikamesi azalmistir.

Parasal Buyuklukler* (2009)
Yizde degisme

Milyon TL Milyon dolar TL dolar

M2RF 318.478 245.391 15 17
Dolasimdaki para 30.468 23.055 13 15
Vadesiz mevduat 30.404 30.080 a7 51
Repo 4.914 2.546 -13 -11
PP yatirim fonlar 14.198 10.453 10 12
Vadeli mevduat 238.494 179.258 12 14
M2YRF 453.317 345.160 13 16
DTH 134.839 99.769 10 13

Kaynak: TCMB
*Katihm bankalari mevduati dahildir.

Yabanci para mevduatin TL karsihdl degeri yizde 10, dolar degeri ise ylizde 13
oraninda artmistir. Yabanci para mevduati da iceren para talebi (M2YRF) TL bazinda
ylzde 13, dolar bazinda yiizde 16 oraninda biyUimustir. M2YRF'nin icinde yabanci
para mevduatin payl 2008 sonuna gére 1 puan azalarak, ylzde 29 dizeyine
gerilemistir. M2RF’nin gsyih'ya orani 5 puan artarak yizde 38'e, M2RFY'nin orani ise
6 puan artarak ylzde 54'e yukselmistir.

Parasal Buyukluklerin Dagihmi (ytzde)

2002 2007 2008 2009

Dolasimdaki para 5 7 7 7
Vadesiz mevduat 5 8 7 7
Repo 2 1 1 1
Yatirim fonlari 3 6 5 3
Vadeli mevduat 33 48 51 53
YP 51 30 29 30
M2YRF 100 100 100 100

Kaynak: TCMB

Mevduat faiz oranlari, TC Merkez Bankasi’'nin kisa vadeli faiz oranlarini diisirmesine
paralel olarak, yilin tamaminda gerilemistir. 2008 yili sonunda 1 aylik ve 3 aylk vade
icin yizde 18 ve yiuzde 20 olan faiz oranlari (bilesik) 2009 yili sonunda sirasiyla
ylzde 8 ve ylizde 9'a gerilemistir. Ayni tarih itibariyle ¢ aylik yabanci para mevduat
faiz oranlari dolar i¢in ylzde 5,5'ten ylzde 2,6’ya, euro icin ise ylzde 4,9'dan ylzde
2,2'ye dusmaustdar.

BDDK verilerine gére mevduat bankalarinin toplam mevduati yizde 12 oraninda
artmistir. TL mevduat yizde 15, yabanci para mevduatin TL karsiligi yizde 7
oraninda buyumugtir. 2008 sonunda 100 milyar dolar olan yabanci para mevduat
2009 yili sonunda 110 milyar dolara yiukselmistir.

Yabanci para mevduatin TL degerinin toplam mevduat icindeki payr 2008 sonuna
gore 2 puan gerilemis ve yuzde 33 olarak gerceklesmistir. TL mevduatin gsyih’'ya
orani 5 puan artarak yizde 33'e, yabanci para mevduati da iceren toplam mevduatin
gsyih'ya orani 6 puan artarak ylzde 48’e yukselmistir. Faiz oranlarinin gerilemesine
ragmen, TL mevduat talebinin giclenmesi ve gsyih biylimesindeki yavaglama
mevduatin gsyih’ya oraninin hizla artmasina neden olmustur.
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Toplam Mevduatin Vade Yapisi (ylzde)

2002 2007 2008 2009

Toplam 100 100 100 100
Vadesiz 19 16 14 15
1lay 30 28 31 27
3ay 38 47 48 50
6 ay 8 5 3 3
12 ay+ 6 5 4 4
Ortalama vade (ay) 2,8 2,5 2,4 2,4

Kaynak: TCMB

Toplam mevduatin ortalama vadesi 2,4 ay olarak gerceklesmistir. YP mevduatin
ortalama vadesi kisalirken, TL mevduatin ortalama vadesi degismemistir. YP
mevduatin ortalama vadesi 2,8 aydan 2,7 aya duserken, TL mevduatin ortalama
vadesi 2,4 ay dluzeyinde kalmistir.

BDDK verilerine gore, katihm bankalari dahil, toplam mevduatin yizde 35’ kamu
sermayeli, ylzde 48'si 6zel sermayeli bankalarda toplanmistir. 2008 sonuna gore,
kamu bankalarinin mevduattaki pay! 1 puan artmig, 6zel bankalarin payi ise 1 puan
azalmigtir. Yabanci sermayeli bankalarin mevduattaki pay! ise 1 puan azalarak
ylzde 12 olurken, katilim bankalarinin pay! 1 puan artarak yizde 5 olmustur.

Kamu bankalart TL mevduatin ylizde 40'ina, yabanci para mevduatin ise ylzde
26’sina sahiptir. Buna karsilik 6zel bankalar TL mevduatin ylizde 44’Gn0, yabanci
para mevduatin ise yluzde 55'ini toplamiglardir. Yabanci bankalarin TL ve yabanci
para mevduat icindeki pay! sirasiyla yuzde 11 ve yizde 13'tir.

Mevduat ve Kredi Stoku* (milyon TL)

2002 2007 2008 2009

Toplam mevduat 141.889 356.865 454.599 514.618
TL 60.075 230.461 294.093 341.412
YP 81.814 126.404 160.506 173.206

Krediler** 51.955 285.654 367.609 392.622
TL 20.662 217.027 262.285 288.209
YP 31.293 68.627 105.324 104.413

Takipteki alacaklar (Net) 1.695 1.365 2.824 3.598
-Takipteki alacaklar (Brit) 3.041 10.322 13.881 21.852
-Takipteki alac.6zel kars. 1.346 8.957 11.057 18.254

Krediler 51.955 285.654 374.877 397.708
-Kurumsal 44954 187.853 256.839 266.757
-Bireysel 7.001 97.801 118.038 130.951

Krediler 51.955 285.654 367.609 392.622
-Yurtigi subelerden 36.762 244.726 302.424 338.452
-Yurtdisi subelerden 15.193 40.928 65.185 54.170

Kaynak: BDDK, TCMB
*Katihm bankalari dahildir.
** Takipteki krediler harictir.

Toplam mevduatin krediye donme orani 2008 Eylul doneminde yizde 84 ile en
yUksek diizeyine yikselmis, 2008 yili sonunda yuzde 81’e, 2009 yili sonunda yuzde
76'ya gerilemistir. Bu oran kamu sermayeli bankalarda yiuzde 56, 6zel sermayeli
bankalarda yuzde 78, yabanci sermayeli bankalarda ise yizde 102 olmustur.
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Kredi/Mevduat Orani (yiizde)

90
S
TOf -
BOf -
BOf - II

o2 0 04 05 06 07 08 09

Kredi stokundaki yillik bdyime hizi, Ekim 2008 itibariyle yluzde 41 olmus ve bu
tarinten sonra gerilemeye baslamistir. Kredi stokundaki biyime hizi Ekim 2009
itibariyle ylzde 0'a kadar distikten sonra, yilin son iki ayinda yeniden artmaya
baslamis ve Aralik 2009 itibariyle yizde 5'e yikselmigtir. TL krediler yizde 9
artarken, yabanci para krediler ise ylzde 2 oraninda daralmistir. Kurumsal krediler
ylzde 4, bireysel krediler ise yluzde 11 oraninda blyumustir. Bireysel kredilerin
toplam kredi stoku icindeki payi, 2008 sonuna gore 1 puan artarak ylzde 33'e
yukselmistir. Bu gelismede 6zellikle, konut kredileri ve diger bireysel kredilerdeki artig
etkili olmustur. Tasit kredileri gerilemistir.

Kurumsal, Bireysel ve Toplam Krediler (yillik ylizde degisme)

50

40 T
35 1
30 T
25 1
20 A
15 1
10 1
5

07/1 0v/2 07/3 07/4 08/1 08/2 08/3 08/4 09/1 09/2 09/3 09/4

mm KUrumsal === Bijreysel Toplam

Tahsili gecikmis alacaklar, 6zel karsilik 6ncesinde ytizde 57, 6zel karsilik sonrasinda
ise ylizde 27 oraninda biyimustir. Ozel karsilik 6ncesi tahsili gecikmis alacaklarin
toplam kredilere orani 2 puan artarak, yiizde 6'ya yikselmistir. Ozel kargilik sonrasi
tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere orani ise yiizde 0,8'den yizde 0,9’a
yukselmistir. Bireysel kredilerde tahsili gecikmis kredi orani yizde 6,4 dizeyinde
gerceklesmistir.
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Kredilerin ylzde 91'i mevduat bankalari, yliizde 6's1 katihm bankalari, yizde 3’0 ise
kalkinma ve yatinnm bankalari tarafindan kullandiriimistir. Ozel sermayeli mevduat
bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin toplam kredilerdeki payi ytuzde 49, kamu
sermayeli bankalarin payr ylzde 26 olmustur. Yabanci sermayeli bankalarin
kredilerdeki payi ise yuzde 16 dizeyindedir.

Bankacilik sektorii toplam kredilerinin gsyih'ya orani yizde 39 olmustur. Toplam
kredilerin yizde 85'i yurtici subelerden, yizde 15'i ise yurtdisi subelerden
kullandimlmigtir. Yurtdisi subelerden kullandirilan kredilerin buyik kismi yabanci para
cinsindendir ve toplam kredi stoku icinde payr azalmistir. Tlrkiye'de vyerlesik
bankalarin doviz kazanci olmayan sektdrlere yabanci para kredi agmalarina imkan
veren degisiklikler sayesinde ve kuresel krizin etkisiyle yurtdigindan borglanma
imkanlarinin sinirlanmasi nedeniyle, finansal olmayan kuruluglarin yurtdisindan
yabanci para cinsinden kredi kullanimi azalmistir.

Kurumsal Krediler ve Finansal Olmayan Sekt6r Dig Borcu (milyon dolar)

2002 2008 2009

Kurumsal Krediler (YP) 19.085 70.436 67.199

-Yurtigi subelerden 10.923 24.327 30.836

-Yurtdigi subelerden 8.162 43.302 36.363
Finansal olmayan sekt6riin

-Dis borg stoku 32.986 122.359 114.096

-Yurtdisi YP borclanmasi 24.824 79.057 77.773

* DOvize endeksli krediler dahildir.

Yurticinde yerlesik bankalarin kullandirdigi toplam yabanci para kurumsal krediler 67
milyar dolar olmustur. Yurtici subelerden kullandirilan yabanci para krediler 6 milyar
dolar artarken, yurtdisi subelerden kullandirilan yabanci para krediler 7 milyar dolar
azalmigtir. Finansal olmayan sektoriin toplam dig borg stoku yaklagik olarak 8 milyar
dolar azalarak 114 milyar dolara gerilemistir. Bunun ylzde 68'’i yurtdisinda yerlesik
finansal kuruluglardan kullaniimistir.

2.6. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) 100 endeksi, 2009 yilinda hem dolar, hem
de TL bazinda artmistir. Endeks, dolar bazinda ylizde 101 oraninda artarak 2.068
puan, TL bazinda ise ylizde 97 oraninda artarak 52.825 puan degerine yukselmigtir.
Ote yandan toplam iglem hacmi yuzde 19 oraninda blytyerek 299 milyar dolar
olmustur.

Ekonomik faaliyetteki daralmanin sinirlandiriimasina yonelik énlemlere bagli olarak,
ekonomide kuculmenin 2009 yilinin ilk ceyredinden itibaren yavaglamasi, son
ceyrekten itibaren yeniden blylmeye gecilmesi, enflasyonun ve faiz oranlarinin
dismesi, finansal sektoriin ekonomik faaliyeti finanse etmeye devam etmesi, tahsili
gecikmis alacaklarin beklenenden daha dusik kalmasi, bankalarin kar
performansinda artig, TL'nin degerinin yabanci paralar karsisinda istikrarli bir durus
sergilemesi, Borsa’'daki toparlanmay hizlandirmistir.

Borsada islem goren sirketlerin piyasa degeri 2008 yil sonunda 119 milyar dolardan,

2009 yil sonunda 232 milyar dolara yukselmistir. Piyasa degerinin gsyih’ya orani da
ylzde 13'ten ylzde 25’e yukselmigtir.
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IMKB Toplam Piyasa Degeri (milyar dolar) ve Gsyih’ya Orani (yiizde)
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Borsada islem goren sirket sayisi 2008 yilina gore 1 adet azalarak 325 olmustur. Ote
yandan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortakhklari, girisim sermayesi
yatinm ortakliklari ve menkul kiymetler yatirirm fonlarindan olusan 51 sirket yeni
kurulan Kurumsal Uriin Pazari altinda yeniden siniflandiriimistir.

2.7. Dig ticaret dengesi

Geligsmig ulkelerin ekonomilerinden yasanan kugulme, dinyada ticaret hacminin
daralmasi, Turkiye'de i¢ ve dis talebin gerilmesi yaninda enerji ve emtia fiyatlarinin
dismesinin de etkisiyle dis ticaret hacmi 2009 yilinda ylzde 27 oraninda azalarak
243 milyar dolar olmusgtur.

Dis ticaret hacminin gsyih'ya orani yizde 39 dizeyinde gerceklesmistir. Dis ticaret
acigr yuzde 44 oraninda azalarak 39 milyar dolar olmustur. Dis ticaret aciginin
gsyih'ya orani 3 puan azalarak ytzde 6’ya gerilemigtir.

Gsyih, ihracat ve ithalat Biiyiime Hizi (dolar bazinda, yillik, yiizde)
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ihracat yiizde 23 oraninda kiigiilerek 102 milyar dolara, ithalat ise yiizde 30 oraninda
kiigilerek 141 milyar dolara gerilemistir. ihracatin ithalati karsilama orani 8 puan
artarak yuzde 73’e yiikselmistir. ihracatin gsyih’ya orani 2008 yilsonuna gore 1 puan
azalarak, yuzde 17 olurken, ithalatin gsyih’'ya orani 4 puan azalarak yitzde 23
dizeyinde gerceklesmigtir.

Yilhk ortalamaya gore ihracat miktar endeksi ylzde 7, ithalat miktar endeksi ise
ylzde 14 oraninda azalmigtir. Ote yandan, ihracat fiyat endeksi ylizde 17 ve ithalat
fiyat endeksi ise ylzde 20 oraninda azalmistir.

Dig Ticaret (milyar dolar)

2002 2007 2008 2009

ihracat 36 107 132 102
ithalat 52 170 202 141
Dis ticaret agigi 16 63 70 39
Dis ticaret hacmi 88 277 334 243
Dig ticaret agigi/gsyih 9 11 9 6
inracat/ithalat (%) 70 63 65 73
Fiyat endeksi* (2003=100)
ihracat 91 145 168 140
ithalat 95 147 178 142
Miktar endeksi* (2003=100)
inracat 81 157 167 155
ithalat 72 167 164 142
Kaynak: TUIK
* Ortalama

Mal gruplar itibariyle ithalat, sermaye mallarinda yizde 24, ara mallarinda ylizde 35
ve tiketim mallarinda ise yizde 10 oraninda azalmistir. Ara mallari ithalati toplam
ithalatin yizde 71'ini olusturmustur.

Sektorler itibariyle, imalat sanayii ithalati toplam ithalatin yizde 79’unu olusturmustur.
imalat sanayiinde agirlikli paya sahip olan alt sektérler, makine, kara tagitlari, demir
celik elektrikli makine ve cihazlar ile plastik sektorleridir. Madencilik sektérl ylizde 15
oraninda paya sahiptir. 2009 yilinda buydk o6lcide ham petrol ve dogalgaz
kalemlerinden olusan mineral yaglar ve yakitlar kalemi gecen yila gére yizde 38
oraninda daralarak 29,9 milyar dolar olmus ve toplam ithalatin ylizde 21'ini
olusturmustur.

Mal Gruplari itibariyle Dig Ticaret, 2009

ihracat ithalat

Milyon Yizde Yizde Milyon  Yilzde Yizde

dolar deg. pay dolar deg. pay

Sermaye mallari 11.119 -34 11 21.442 -24 15
Ara mallari 49.713 -27 49 99.402 -35 71
Tuketim mallari 40.773 -13 40 19.261 -10 14
Diger 560 14 0 670 -5 0
Toplam 102.165 -23 100 140.775 -30 100

Kaynak: TUIK
Mal gruplari itibariyle ihracatin yuzde 401 tiketim mallarindan, yizde 49'u ara

mallarindan, yizde 11'i ise sermaye mallarindan olusturmustur. Sektérler itibariyle
ihracatin dagiiminda imalat sanayiinin pay! yuzde 91, tarimin payi ise yizde 6
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olmustur. imalat sanayiinde, kara tasitlari, tekstil, demir celik, makineler ve elektrikli
makineler agirlikli paya sahip alt sektorlerdir.

Dis ticarette AB Ulkeleri yuzde 43 oraninda bir paya sahiptir. AB disi Avrupa
ulkelerinin pay! yuzde 15'tir. AB Ulkeleri ile dig ticaret agigi 2008 yilinda 11,4 milyar
dolardan 2009 yilinda 9,5 milyar dolara dismistir. AB Ulkelerinin ithalattaki payi
ylzde 40, ihracattaki payi ise ylzde 46'dir.

Ulke Gruplari itibariyle Dig Ticaret, 2009

ihracat ithalat ihracat—ithalat
Milyon Yizde Yuzde Milyon Ylzde Yizde Milyon
dolar deg. pay dolar deg. pay dolar
AB 47.014 -26 46 56.513 -24 40 -9.499
Serbest bolge 1.956 -35 2 965 -28 1 991
Diger ulkeler 53.195 -19 52 83.297 -34 59 -30.102
Avrupa 11.359 -28 11 26.142 -41 19 -14.783
Afrika 10.182 12 10 5.699 -27 4 4.483
Amerika 4.838 -26 5 12.266 -29 9 -7.428
Yakin ve Orta Dogu 19.190 -25 19 9.590 -46 7 9.600
Diger Asya 6.705 -5 7 28.820 -24 20 -22.115
Diger 921 -50 1 780 -15 1 141
Toplam 102.165 -23 100  140.775 -30 100 -38.610

Kaynak: TUIK

Dis ticaret hacminde, Almanya yuzde 9,8 oranindaki pay ile ilk siraya yukselmistir. Bu
gelismede, 2009 yilinda azalan enerji ithalati nedeniyle Rusya’nin payinin gerilemesi
etkili olmustur. Bu ulkeyi yuzde 8,6 ile Rusya ve yiizde 5,7 ile italya izlemektedir.
Almanya’ya yapilan ihracat toplamin yizde 10'unu, Rusya’dan yapilan ithalat ise
toplamin yuzde 14’UnU olusturmustur. Diger Asya ulkeleri grubunda gorilen dig
ticaret acigi buyuk dlgude Cin ve Glney Kore ile yapilan ticaretten kaynaklanmistir.

2.8. Odemeler dengesi
ithalattaki hizli diisiis nedeniyle cari islemler acigi bir 6nceki yila gére yiizde 67
oraninda azalarak 14 milyar dolara gerilemistir. Cari iglemler agiginin gsyih’ya orani

ylzde 5,6'dan yuzde 2,3’e gerilemigtir.

Cari islemler Dengesi (milyon dolar)

2002 2007 2008 2009

Cari igslemler dengesi -1.522 -38.219 -41.947 -13.854
-Mal dengesi -8.337  -46.677 -53.022 -24.729
-ihracat(fob) 40.124 115.364 140.799 109.672
-ithalat(fob) -48.461 -162.041 -193.821 -134.401
-Hizmetler dengesi(net) 7.879 13.323 17.121 16.219
-Turizm gelirleri(net) 6.599 15.227 18.445 17.103
-Gelir dengesi(net) -5.637 -7.108 -8.159 -7.646
-Dogrudan yatirimlar -86 -2.100 -2.610 -2.248
-Portfoy yatirmlari -835 383 972 267
-Diger yatirimlar -3.633 -5.321 -6.455 -5.560
-Faiz 6demeleri -4.417 -7.479 -8.477 -7.245
-Cari transferler 3.490 2.243 2.113 2.302
-Isci gelirleri 1.936 1.209 1.431 934

Kaynak: TCMB

1-28



Bankalarimiz 2009

Dis ticaret acigi ylizde 53 oraninda azalarak 24,7 milyar dolar olmustur. Gelir
dengesi 7,6 milyar dolar acik vermistir. Gelir dengesi altinda yer alan en dnemli
kalem olan faiz giderleri 8,5 milyar dolardan 7,2 milyar dolara gerilemistir. Net turizm
gelirlerinin cari islemler dengesine katkisi 17 milyar dolar olmusgtur.

Sermaye ve Finans Hesaplari (milyon dolar)

2002 2007 2008 2009

Sermaye ve finans hesaplari 1.161 48.637 33.536 6.208
-Sermaye hesabi(net) 0 0 0 0
-Finans hesabi(net) 1.161 48.637 33.536 6.208

-Dogrudan yatirimlar(net) 863 19.940 15.720 6.026
-Portféy yatinmlari(net) -593 717  -5.046 198
-Diger yatirimlar(net) 891 27.980 24.563 -696

-Net hata ve noksan 149 1.597 5.653 8.437

Genel denge -212 12.015 -2.758 791
-IMF kredileri 6.365 -3.983 1.701 -680
-Resmi rezervler -6.153 -8.032 1.057 -111

Kaynak: TCMB

Aralik 20009 itibariyle yillik bazda sermaye girisi, 2008 yilinda oldugu gibi cari igslemler
aciginin altinda kalmigtir. Sermaye girigi 2008 yili sonu itibariyle 34 milyar dolardan,
2009 yih sonunda 6 milyar dolara gerilemistir. Sermaye girisindeki belirgin
yavaglama, 6zellikle net dogrudan yatirimlar ve net diger yatirnmlardaki azalistan
kaynaklanmistir. Ote yandan, net portfoy yatirimlarinda, gegen yilin aksine ¢ikis
yasanmamistir. Net diger yatinnmlardaki azalis, reel sektoriin dis borc kullanimindaki
gerilemeden kaynaklanmistir.

Sermaye Hareketleri ve Dogrudan Yatirimlar (milyar dolar)

B Dogrudan yatinmlar Sermaye hareketi (net)

Diger taraftan, net hata ve noksan kalemi 8,4 milyar dolar fazla vermistir. Bu sayede
rezervlerde artis kaydedilmistir. Rezerv varliklar 0,8 milyar dolar fazla vermigtir.
Uluslararasi Para Fonuna 0,7 milyar dolar 6denmis; resmi rezervler ise 0,1 milyar
dolar artmistir.
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2.9. Dig borg stoku

Dig bor¢ stoku, 2009 yilinda 6,6 milyar dolar azalarak, 271,1 milyar dolara
gerilemigtir. Dis bor¢ stoku kamuda 5,3 milyar dolar artarak 83,5 milyar dolara
ylUkselirken, 6zel sektorde 11,1 milyar dolar azalarak 174,3 milyar dolara gerilemistir.
Merkez Bankasinin dis borclar ise 0,8 milyar dolar azalarak 13,3 milyar dolar
dizeyine gerilemistir. Uzun vadeli dig bor¢ stoku 8,1 milyar dolar azalirken, kisa
vadeli dig bor¢ stoku ise 1,6 milyar dolar artmistir. Uzun vadeli dis bor¢ stoku iginde,
kamu kesiminin (Merkez Bankasi hari¢) borclari 4,9 milyar dolar artarak 79,9 milyar
dolar olmustur. Ozel kesimin uzun vadeli dis bor¢ stoku ise 12,3 milyar dolar
azalmistir.

Dis Bor¢ Stokunun Gsyh’ya Orani (yiizde)
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Dis borg stokunun gsyih'ya orani 2008 sonuna gore 6,5 puan artarak yuzde 43,9'a
yukselmistir. Uzun vadeli borg¢larin gsyih'ya orani 4,9 puan artarak yiizde 35,5’e kisa
vadeli borglarin orani ise 1,6 puan artarak, yuzde 8,4’e yikselmistir. Dis bor¢ stoku
gerilemesine ragmen, gsyih’daki dolar bazinda yuzde 17’lik gerileme nedeniyle, dis
bor¢ stokunun gsyih’ya orani yikselmigtir.

Dis Borg Stoku (milyar dolar)

2002 2007 2008  2009*

Uzun vadeli 113,3 205,8 2272 2191
Kamu 63,6 71,3 75,0 79,9
TCMB 20,3 13,5 12,2 11,5
Ozel 29,1 120,9 140,0 127,7
Finansal kurulusglar 4.8 41,7 411 35,4

Bankalar 3,0 30,7 30,0 27,9
Finansal olmayan kuruluslar 24,3 79,2 98,9 92,3

Kisa vadeli 16,4 43,2 50,4 52,0
Kamu 0,9 2,2 3,2 3,6
TCMB 1,7 2,3 1,9 1,8
Finansal kuruluslar 54 16,2 45,3 46,7
Finansal olmayan kuruluglar 8,4 22,5 23,5 21,8

Toplam 1295 2490 2777 2711

Kaynak: HM

*Gegici
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Toplam dis bor¢ stokunun yiizde 31'i kamu kesimine, yluzde 5'i Merkez Bankasi'na
aittir. Banka sistemi dis bor¢ stoku icinde ytizde 19 oraninda, banka digi kesimler ise
yluzde 45 oraninda paya sahiptir. Kamu kesimi dis borc¢larinin (Merkez Bankasi harig)
gsyih'ya orani ylzde 14 dizeyindedir.

Uzun vadeli dis bor¢ stokunun 38 milyar dolari resmi kredittrlere, 140 milyar dolari
ise Ozel kreditérlere aittir. Resmi kreditorler icinde en blytk pay 31 milyar dolar ile
Uluslararasi Para Fonu'nun da dahil oldugu uluslararasi kuruluglar kalemine aittir.
Ayrica tamami uzun vadeli olan tahvil stoku Aralik 2009 itibariyle 41 milyar dolar
dizeyindedir.
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3. 2009 Yilinda Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii’

3.1. Banka ve sube sayisi

Tarkiye’de faaliyet gdsteren banka sayisi 49’dur. Bunlardan 4 tanesi katilim
bankalaridir.? Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarinin sayisi 2008
sonuna goére degismemis ve 45 olmustur.

Bankalarin 32 tanesi mevduat bankasi, 13 tanesi ise kalkinma ve yatirnm bankasidir.
Mevduat bankalarindan 3’0 kamusal sermayeli, 11’i ise 6zel sermayeli bankadir.
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) blinyesinde 1 banka bulunmaktadir. Yurtdisi
yerlesiklerin ylzde 51 ve daha fazla oranda paya sahip olduklari yabanci sermayeli
mevduat bankalarinin sayisi 17 olmustur. Kalkinma ve yatirim bankalarinin 3’0 kamu
sermayeli, 6's1 6zel sermayeli ve 4’l yabanci sermayeli bankadir.

Banka ve Sube SayisI*

2002 2008 2009

Banka  Sube Banka Sube Banka Sube

Mevduat bankalari 40 6.087 32 8.741 32 8.991
Kamu bankalari 3 2.019 3 2.416 3 2.530
Ozel bankalar 20  3.659 11 4,290 11 4,390
Fondaki bankalar 2 203 1 1 1 1
Yabanci bankalar 15 206 17 2.034 17 2.062
Kalkinma ve yatirnm bankalari 14 19 13 49 13 44
Kamu bankalari 3 4 3 23 3 22
Ozel bankalar 8 12 6 12 6 15
Yabanci bankalar 3 3 4 14 4 7
Toplam 54  6.106 45  8.790 45 9.027

* K.K.T.C ve yabanci ulkelerdeki subeler dahil.
Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi (TBB)

Kuresel dalgalanmalarin olumsuz etkisine ragmen, sektoértn guglu sermayesi, saghkli
bilango yapisi ve artan karlilik sonucu, sube sayisi 2009 yilinda kalkinma ve yatirim
bankalari hari¢ butin banka gruplarinda artmistir. Toplam sube sayisi 237 adet
artarak 9.027’ye yukselmistir.

Sube sayisi mevduat bankalari grubunda 248 adet artarken, kalkinma ve yatirim
bankalari grubunda 5 adet azalmistir. Sube sayisi, 6zel sermayeli mevduat
bankalarinda 100 adet, kamu sermayeli mevduat bankalarinda 114 adet ve yabanci
sermayeli mevduat bankalarinda 28 adet artmistir.

3.2. Personel sayisi

Sube sayisina benzer sekilde, calisan sayisi da 2009 yilinda artmaya devam
etmistir. Calisan sayisi, kamu sermayeli mevduat bankalarinda 1.523, &zel
bankalarda 112 kisi artarken, yabanci bankalarda 891 kisi, Fon bankasinda ise 6 Kisi
azalmistir. Calisan sayisi, kalkinma ve yatirim bankalarinda 66 kisi artmistir.

' Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarinin verilerini icermektedir.

2 Katiim bankalari hakkinda detayli bilgiye www.bddk.org.tr ve www.tkbb.org.tfr adreslerinden
ulasabilirsiniz.
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Bankacilik Sisteminde istihdam

2002 2008 2009

Mevduat bankalari 118.329 166.325 167.063
Kamu bankalari 40.159 43.333 44.856
Ozel bankalar 66.869 82.158 82.270
Fondaki bankalar 5.886 267 261
Yabanci bankalar 5.416 40.567 39.676
Kalkinma ve yatirim bankalari 4.942 5.273 5.339
Kamu bankalari 4,174 4,146 4,165
Ozel bankalar 691 794 842
Yabanci bankalar 77 333 332
Toplam 123.271 171.598 172.402

Kaynak: TBB

Banka calisanlarinin ylizde 97’si mevduat bankalari, ylizde 3’0 kalkinma ve yatirim
bankalar tarafindan istihdam edilmistir.

Banka Bagina Sube ve Caligsan Sayisi

Sube Calisan

2002 2008 2009 2002 2008 2009

Mevduat bankalari 152 273 281 2.958 5.198 5.221
Kamu bankalari 673 806 843 13.386 14.444 14.952
Ozel bankalar 183 390 399 3.343 7.469 7.479
Fondaki bankalar 102 1 1 2.943 267 261
Yabanci bankalar 14 120 122 361 2.386 2.334
Kalkinma ve yatirim bankalari 1 4 3 353 406 411
Kamu bankalari 1 8 8 1.391 1.382 1.388
Ozel bankalar 2 2 3 86 132 140
Yabanci bankalar 1 4 2 26 83 83
Toplam 113 195 201 2.283 3.813 3.831

Kaynak: TBB
Bankacilik sektdériinde personelin  ylizde 26'si kamu sermayeli mevduat

bankalarinda, ylzde 48 6zel sermayeli mevduat bankalarinda ve ylzde 23’0
yabanci sermayeli bankalarda calismaktadir.

Sube ve Personel Sayisi (2002-2009)
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2009 yihinda sube sayisinda, serinin izlenmeye bagladigi 1961 yilindan bu yana en
yuksek dizeye ulasiimig; personel sayisinda ise 1999'dan sonraki en yuksek
istihdam gerceklesmistir.

3.3. Bilanco buyuklugu

Toplam aktifler, 2009 sonu itibariyle, bir 6nceki yila gore ylizde 13 artarak 799 milyar
TL'ye (537 milyar dolar) yukselmistir. Dolar bazinda artis yluzde 16 oraninda
gerceklesmistir. Toplam aktiflerin gsyih’ya orani 10 puan artarak ytzde 84 olmustur.

Toplam Aktifler ve Gsyih’ya Orani (2002-2009)

milyar dolar ylzde
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Toplam aktiflerde buyiime mevduat bankalari grubunda, kamu sermayeli bankalarda
yUzde 20, 6zel sermayeli bankalarda ytizde 12 ve yabanci sermayeli bankalarda ise
ylzde 3 dizeyinde gerceklesmistir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin bilancolarindaki
artis hizi yizde 18 olmustur.

Toplam Aktifler, Aralik 2009

Milyon Milyon Yuzde deg. Yuzde deg.

TL dolar (TL) (dolar)
Mevduat bankalari 771.512 518.733 13 16
Kamu bankalari 249.976 168.074 20 23
Ozel bankalar 413.241 277.846 12 14
Fon bankalari 807 542 -3 -1
Yabanci bankalar 107.488 72.270 3 5
Kalkinma ve yatinm bankalari 27.021 18.168 18 21
Toplam 798.533 536.901 13 16

Kaynak: TBB

Toplam aktiflerin TL bazinda yillik biyime hizi yilin tamaminda yavaglamig ve yizde
26’'dan yuzde 13'e gerilemistir. Bu gelismeyi etkileyen ana faktérler, 6zellikle 2009
yilinin ilk yarisinda, ekonomik faaliyetin yavaslamasi nedeniyle calisma ve yatim
amach nitelikli kredi talebinin daralmasi, kamunun borclanma ihtiyacinin artmasi,
kredi riskinin ylUkselmesi nedeniyle bankalarin daha ihtiyath davranmalari ve
yurtdisindan kaynak kullaniminin azalmasi etkili olmustur. Ote yandan, BDDK ve
Merkez Bankas! tarafindan alinan Onlemler sayesinde bankalarin likidite kaygilari
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azalmig, kredi kalitesi yuksek musgterilere tek haneli faiz orani ve uzun vadeli kredi
arzinin arttirnilmasinda ciddi bir rekabet yasanmistir.

Mevduat, en 6nemli kaynak olma niteligini strdirmustir. Yurtdisi borclanmanin daha
sinirh  hale gelmesi ve maliyetinin godrece yuksek olmasi nedeniyle, bankalar
yurtdigindan kaynak teminini azaltmislardir.

Baslica Bilanco Kalemlerinde Degisme (milyon TL)

Varhklar
Aralik 08-Aralik 09
Likit aktifler 1.681
Menkul degerler ciizdani 73.123
Krediler 14.112
Diger aktifler 3.746
Toplam 92.662
-TL 94.036
-YP -1.374
Kaynaklar
Aralik 08-Aralik 09
Mevduat 53.774
Mevduat disi1 kaynaklar 12.454
Ozkaynaklar 23.772
Diger pasifler 2.662
Toplam 92.662
-TL 85.448
-YP 7.213

Kaynak: TBB

Bankacilik sektériiniin toplam bilango blyuklug, 2009 yilinda 93 milyar TL artmistir.
Bu artisin yizde 58’ (53,8 milyar TL) mevduattan; yizde 13’0 (12,5 milyar TL)
mevduat digi kaynaklardan, yiuzde 26’si (23,8 milyar TL) 6zkaynaklardan ve yuzde
3’0 (2,7 milyar TL) diger pasiflerden gelmistir. Saglanan kaynaklarin ytzde 79'u (73,1
milyar TL) menkul deg@erler ciizdanina, yuzde 15’ (14,1 milyar TL) kredilere, yuzde
2'si (1,7 milyar TL) likit aktiflere ayrilmigtir.

3.4. Sektor Paylari

Mevduat bankalarinin toplam aktiflerinin sektor icindeki payi yizde 97, kalkinma ve
yatirim bankalarinin payi ise yuzde 3 olmustur. Mevduat bankalari grubunda yer alan
kamu sermayeli bankalarin toplam aktifler icindeki payr 2 puan artarken, yabanci
bankalarin payi 2 puan azalmistir.

Gruplarin Sektor Paylari (yizde)

Toplam aktifler Toplam mevduat Toplam krediler
02 08 09 02 08 09 02 08 09

Mevduat bankalari 96 97 97 100 100 100 89 96 96
Kamu bankalari 36 29 31 39 36 37 20 24 27
Ozel bankalar 56 52 52 58 51 50 65 54 52
Fon bankalari 0 0 0 0 0 0
Yabanci bankalar 3 15 13 2 13 13 4 18 17

Kalkinma ve yatirim bankalari 4 3 3 - - - 11 4 4

Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: TBB
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Toplam mevduat icinde 6zel sermayeli bankalarin payi 1 puan azalarak yizde 50'ye
gerilerken, kamu sermayeli bankalarin payi 1 puan artarak yizde 37'ye yikselmistir.
Toplam krediler icinde kamu bankalarinin toplam pay! yiizde 24'ten ylzde 27'ye
yukselirken; 6zel bankalarin payl 2 puan azalarak yizde 52'ye, yabanci bankalarin
pay! 1 puan azalarak ytzde 17'ye gerilemistir.

3.5. Yogunlagma

Sektordeki ilk bes bankanin toplam aktifler ve mevduat icindeki payi 1’er puan artmis;
kredilerdeki payi ise 3 puan dusmistir. llk on bankanin toplam aktifler ve mevduat
icindeki payi, benzer sekilde 1'er puan artmig; kredilerdeki payr ise 1 puan
dusmaustar.

Bankacilik Sisteminde Yogunlagma (ylzde)

2002 2007 2008 2009
ilk bes banka*
T. aktif 58 62 62 63
T. mevduat 61 64 65 66
T. krediler 55 57 58 55
ilk on banka*
T. aktif 81 85 86 87
T. mevduat 86 89 90 91
T. krediler 74 83 84 85
Kaynak: TBB

* Toplam aktiflere gore

ilk bes banka iginde 2009 sonunda, 2 kamu bankasi ve 3 ézel banka yer alirken, ilk
on banka arasinda 3 kamu bankasi, 4 6zel banka ve 3 yabanci sermayeli banka
bulunmaktadir.

Banka Buyuklukleri (2009)

Milyar USD +0-2 2-5 5-10 10-20 20-40 40+
T02 09 02 09 02 09 02 09 02 09 09

Sayi

Mevd. b. 26 14 7 4 1 3 5 4 1 0 7
Kamu 1 1 1 0 3
Ozel 11 3 5 2 1 4 1 4
Yabanci 10 10 2 2 3
Fon 5 1 2

Kal.Yat. b. 13 10 1 2 1

Toplam 39 24 8 6 1 4 5 4 1 0 7

Aktif blyuklagu 40 milyar dolarin Uzerinde 7 banka ve 10 milyar dolar ile 20 milyar
dolar arasinda 4 banka vardir. Bununla birlikte, bankalarin yarisindan fazlasinin aktif
blyukligu 2 milyar dolarin altindadir.

3.6. Bilango TL-YP yapisi ve “YP aktifler-YP pasifler”

Aralik 2009 itibariyle, yilhik bazda TL aktifler ylizde 19 artarken, YP aktifler ise ylzde
1 oraninda azalmistir. Pasif tarafta, TL pasifler yizde 19, yabanci para pasifler ise
ylzde 3 oraninda artmistir.
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TL Kalemlerin Bilanco igindeki Pay1 (2002-2009, yiuzde)

02 03 04 05 06 07 08 09
M T. Aktifler ®T. Pasifler

TL'ye olan talebin guclu kalmasi, dig kaynak kullaniminin azalmasi, TL'nin yabanci
paralar kargisinda degerinin énemli bir degisme gostermemesi, Ozkaynaklar ve
menkul degerler ciizdanindaki biyume bilanco iginde TL agirhdinin korunmasini
saglamistir. Bilanco icinde TL aktiflerin payi ylzde 69'dan yluzde 73'e, TL pasiflerin
pay! ise yuzde 65'ten yluzde 68'e ylkselmistir.

Bilanco icinde Yabanci Para ve “YP Aktifler-YP Pasifler”®

YP aktifler YP pasifler YP aktifler-YP pasifler

Yuzde pay Yuzde pay Milyar dolar
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Mevduat bankalari 31 27 35 32 -17,0 -23,5
Kamu bankalar 23 21 24 22 -1,4 -15
Ozel bankalar 37 32 39 36 -2,9 -9,3
Fon bankalari 13 13 13 13 0,0 0,0
Yabanci bankalar 24 20 43 38 -12.,8 -12,7
Kalkinma ve yatinm bankalari 27 30 34 34 -1,0 -0,8
Sektor 31 27 35 32 -18,0 -24,2

) Tabloda kullanilan “Yabanci Para Aktifler-Yabanci Para Pasifler” tanimi sadece bilanco ici doviz varliklari ve doviz
yukumlaliklerini icermektedir. Bu nedenle, bu tanim “Net Genel Pozisyon/Sermaye Tabani Standart Rasyosu’nda
yer alan “Net Genel Pozisyon” tanimindan farklidir. Dolayisiyla raporda yer alan tanim dévize endeksli krediler ile
bilanco disi déviz varlik ve yukumluliklerini icermemektedir. Yapilacak degerlendirmelerde bu husus dikkate
alinmalidir.

Bu bankalarda, TL aktiflerin toplam aktifler igindeki pay! yuzde 79, 6zel sermayeli
bankalarda ise ylizde 68 duzeyindedir. Benzer farkhliklar kaynaklarin dagihminda da
vardir. Nitekim kamu sermayeli bankalarda, TL kaynaklarin toplam kaynaklar icindeki
pay! yuzde 78 iken, bu oran 6zel sermayeli bankalarda ylzde 65tir.

Bankacilik sektdriinde bilanco ici doviz pozisyonunu gdsteren doviz aktifleri ile doviz
pasifleri arasindaki fark 2009 yilinda 24,2 milyar dolar olmustur. Buna karsilik,
yabanci para net genel pozisyonu 46 milyon dolar fazla vermistir. Bilanco ici net
doviz pozisyonunun toplam 12,7 milyar dolar yabanci bankalara aittir. Net déviz
pozisyonunun 6zkaynaklara orani yliizde 0,06 diizeyindedir.
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Yabanci Para Net Genel Pozisyonu* (milyon dolar)

2007 2008 2009

Mevduat bankalari -298* -129* 107*
Kamu bankalari 156 -191 93
Ozel bankalar -219 44 98
Yabanci bankalar -235 18 -84
Kalkinma ve yatirnm bankalari 2 38 -111
Sektor -296 16 46

Kaynak: BDDK
* Fon bankalari haric.

Gruplar itibariyle, TL kalemlerin bilanco icindeki agirhgr ©6nemli farklihklar
gOstermektedir. Kamu sermayeli bankalarin bilancosu TL agirlikh bir yapiya sahiptir.

3.7. Aktiflerin yapisi

2009 yilinin 6zellikle ilk t¢ ceyreginde, aktif yapisinda 6nemli degisiklikler olmustur.
Kamunun borclanma ihtiyacinin biyimesine bagh olarak menkul degerler cizdani
artmigtir. Ayni zamanda, ekonomik faaliyetin daralmasina bagli olarak kredi talebinin
yavaglamasi ve kredi riskinin artmasina bagl olarak bankalarin kredi verme
standartlarini yukseltmeleri nedeniyle kredilerdeki artis hizi yavaslamistir. Yilin ilk
yarisinda artan risk algisi nedeniyle, yiksek dizeyde tutulmaya calisilan likit aktifler,
yilin ikinci geyreginden itibaren gerilemeye baslamigtir.

Aktiflerin Geligimi ve Yapisi

Milyon Milyon Yuzde deg. Yuzde pay

TL dolar TL 2008 2009

Likit aktifler 102.567 68.962 2 14 13
Finansal varliklar 280.930 188.886 35 29 35
Gercege uygun d.farki K/Z FV 10.355 6.962 40 1 1
Satilmaya hazir FV 150.759 101.364 89 11 19
Vad. kadar elde tut yatirim. 119.468 80.325 0 17 15
Riskten korunma amagli tirev FV 348 234 -60 0 0
Krediler ve alacaklar 381.013 256.177 4 52 48
Takip. krediler 20.671 13.898 56 2 3
Ozel karsiliklar 17.464 11.742 62 2 2
Duran aktifler 24.612 16.548 12 3 3
istirakler 1.469 987 10 0 0
Bagh ortakhklar 10.943 7.358 25 1 1
Birlikte kontrol edilen ortakliklar 28 19 10 0 0
Maddi duran varliklar 10.025 6.741 4 1 1
Maddi olmayan duran varliklar 1.792 1.205 -3 0 0
Satis amach duran varlklar 355 239 -12 0 0
Diger aktifler 9.411 6.328 13 1 1
Toplam aktifler 798.533 536.901 13 100 100

Kaynak: TBB

Yillik bazda, kredilerdeki artis hizi ilk yarida yizde 7, yil sonunda ise yizde 4
olmustur. Menkul degerler ctizdani ise yillik bazda yuzde 35 oraninda buyumdistir.
Toplam aktifler icinde kredilerin pay! ise 4 puan azalarak yuzde 48e gerilemis,
menkul de@erler clizdaninin pay! ise 6 puan artarak yizde 35’e yikselmigtir.
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Krediler ve Menkul Degerler Ciizdani (yillik bilyiime hizi, yiizde)
45

T R LSRR TP
35+
30
25
20
15
10
5

0 T T T T T T T
07/4 08/1 08/2 08/3 08/4 09/1 09/2 09/3 09/4

== Menkul deg@erler ciizdani Krediler

Kredilerin yuzde 72'si TL, yuzde 28'i ise yabanci para kredilerden olusmustur. 2009
sonu itibariyle, krediler icinde kurumsal kredilerin payi ylzde 67, hanehalkinin
kullandigi kredilerin payi ise yuzde 33 olmustur.

Kredilerin Toplam Aktiflere ve Gsyih’ya Orani (ylizde)

60

02 03 04 05 06 07 08 09/1 09/2 09/3 09/4
M Kredi/T.Aktif == Kredi/Gsyih

Kredilerin Dagihimr* (milyon TL)

Yuzde degisme Yuzde Pay

2009 (09/08) 2002 2008 2009

Kurumsal 266.757 9 86 69 67
Bireysel 130.951 7 14 31 33
Kredi kartlari 37.612 1 9 9 9
Tuketici kredileri 93.339 10 5 22 23
Konut 44.888 14 1 10 11
Otomobil 4.423 -24 1 2 1
Diger 44.028 10 3 10 11
Toplam 397.708 8 100 100 100

Kaynak: BDDK
* Katihm bankalari dahildir.
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Toplam krediler icinde bireysel kredilerin pay! 2 puan artarak yizde 33’e ulagmistir.
Bireysel krediler iginde, konut kredilerinin payi ytizde 33, kredi kartlarinin payi yizde
28, tasit kredilerinin payi yuzde 6 ve diger bireysel kredilerin pay! ise ylzde 34
olmustur.

BDDK’nin verilerine gére, 2009 yilinda KOBV'lere kullandirilan nakit krediler yiizde 1
daralirken, gayrinakdi krediler yiuizde 4 artmistir. Takipteki KOBI kredileri yiizde 62
artarak, 6,9 milyar TL'ye yukselmis ve toplam takipteki kredilerin ylizde 32'ini
olugturmustur. KOBI'lere kullandirilan kredilerin toplam kredi stoku igindeki payi ise
ylizde 21'dir. KOBI niteligindeki musteri sayisi ise, 2009 yilinda yiizde 5 artarak, 1,7
milyona yukselmistir.

Mevduat, kalkinma ve yatirim bankalarinda 6zel karsilik 6ncesi takipteki krediler
2009 yilinda yuzde 56 artarak 20,7 milyar TL'ye ylkselmistir. Takipteki kredilerin
yuzde 85'i igin kargilik ayrilmistir. Bu oran, kamu sermayeli bankalarda yuzde 87,
0zel sermayeli bankalarda ylzde 88 ve yabanci sermayeli bankalarda ylizde 75
dizeyindedir. Karsilik sonrasi takipteki kredilerin toplam kredilere orani ylzde
0,7'den yilzde 0,8e yukselmistir.

Takipteki Krediler* ve Ozel Karsilik Orani (yuizde)

Takipteki krediler/ Ozel karsiliklar/

Toplam krediler Takipteki krediler
2002 2008 2009 2008 2009
Mevduat bankalari 20 3,7 5,6 81,2 84,6
Kamu bankalari 24 3,8 4,5 87,5 86,7
Ozel bankalar 9 3,5 54 80,3 88,2
Fon bankalari 119 478 520 85,1 82,1
Yabanci bankalar 5 4,1 7,8 75,5 75,3
Kalkinma ve yatirnm bankalari 3 1,4 2,0 91,7 75,1
Toplam 19 3,6 5,4 81,4 84,5

* Karsilik 6ncesi
Kaynak: BDDK

Katilm bankalari da dahil edildiginde, takipteki krediler toplam olarak ylzde 57,
bireysel kredilerde ylzde 87, kurumsal kredilerde ise ylizde 43 oraninda blyumustar.
Artis orani kredi kartlarinda ytizde 79, tuketici kredilerinde ise yuzde 97 oraninda
gerceklesmistir.

Takipteki Kredilerin (TK) * Dagilimi (2009, milyon TL)

Toplam Krediler TK (Karsilik 6ncesi) Oran (yuzde)
Kurumsal 266.757 13.475 4.8
Bireysel 130.951 8.375 6,0
Kredi kartlari 37.612 4.335 10,3
Tuketici kredileri 93.339 4.040 4,1
Konut 44.888 962 2,1
Otomobil 4.423 508 10,3
Diger 44.028 2.570 55
Toplam 397.708 21.853 5,2

Kaynak: BDDK
* Katilim bankalari dahildir.

Kurumsal nakit kredilerde takipteki kredilerin artig orani tarim-hayvancilik, ulagtirma-
tasima ile metal ana sanayii sektdrlerinde ytizde 100°Un Uzerine ¢ikmistir.
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3.8. Pasiflerin Yapisi

Toplam mevduat yizde 12 oraninda buyurken, pasifler icindeki payl degismemis ve
yuzde 64 dizeyinde gerceklesmistir. YP mevduatin TL karsihdi yizde 7, dolar
karsiligi ise yuzde 10 oraninda artmistir. YP mevduatin toplam pasifler icindeki pay!
1 puan azalarak ylzde 22'ye gerilemistir. Buna karsilik, ylizde 14 oraninda artan TL
mevduatin toplam pasifler icindeki paylr 1 puan yukselerek yuzde 42 dizeyinde
gerceklesmistir. Boylece 507 milyar TL'ye ulasan toplam mevduatin yizde 66'sini TL
mevduat, yuzde 34'Un0 ise YP mevduat olusturmustur. TL mevduatin toplam
mevduat icindeki orani kamu bankalarinda yiizde 75, 6zel bankalarda yizde 60 ve
yabanci bankalarda yizde 61 diizeyindedir.

Pasiflerin Geligimi ve Yapisi

Milyon Milyon  Ylzde deg. Yuzde pay
TL dolar (TL) 2008 2009
Mevduat 507.258 341.060 12 64 64
TL 333.090 223.956 14 41 42
YP 174.168 117.104 7 23 22
Mevduat disi 137.680 92.570 10 18 17
Ozkaynaklar 106.467 71.584 29 12 13
Odenmig serm. 39.803 26.762 8 5 5
Sermaye yedekleri 18.411 12.379 39 2 2
Kar yedekleri 46.275 31.114 24 5 6
Toplam Kar/Zarar 1.977 1.330 -141 -1 0
Gecmis Y1l K/Z -17.500 -11.766 -1 -2 -2
Donem K/Z 19.477 13.096 52 2 2
Diger pasifler 47.127 31.686 6 6 6
Toplam 798.533 536.901 13 100 100

Kaynak: TBB

Toplam kaynaklarin yizde 17’'sini olusturan mevduat disi kaynaklar 2009 yilinda
yuzde 10 oraninda artarak 138 milyar TL'ye ulasmistir. Yurtdisindan yapilan
borglanmanin azalmasi sonucu, alinan krediler kaleminin toplam kaynaklar igindeki
pay! yizde 11'den yiizde 9'a gerilemistir. Ote yandan repo islemlerinden saglanan
fonlar ylzde 49 oraninda buyimus ve toplam kaynaklarin ytzde 8'ini olusturmustur.

Toplam Mevduat (milyon TL, 2009)

Mevduatin dagilimi

(yuzde)

TL YP Toplam TL YP Toplam

Mevduat bankalari 333.090 174.168 507.258 66 34 100

Kamu bankalari 140.676 46.455 187.131 75 25 100

Ozel bankalar 152.459 102.271 254.730 60 40 100

Fon bankalari 11 17 28 41 59 100

Yabanci bankalar 39.944 25425 65.369 61 39 100

Kalkinma ve yatirim bank. - - - - - -

Sektor 333.090 174.168 507.258 66 34 100
Kaynak: TBB

Toplam mevduatin ortalama vadesi 2,4 ay dizeyinde gerceklesmistir. YP mevduatin
ortalama vadesi Aralik 2008'de 2,8 ay iken, Aralik 2009 itibariyle 2,7 aya gerilemis;
TL mevduatin 2,2 ay olan ortalama vadesi ise degismemistir.
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3.9. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar TL bazinda ylzde 29 oraninda artarak 106 milyar TL'ye, dolar bazinda
ise ylzde 32 oraninda artarak 72 milyar dolara ulasmistir. Serbest 6zkaynaklar
(6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis alacaklar) 58 milyar
TL'den (38 milyar dolar) 79 milyar TL'ye (53 milyar dolar) yukselmigtir.
Ozkaynaklardaki artigin nedenleri, BDDK’nun 2009 yili igin kar pay dagitimini izne
baglamasi ve kar hacminin artmasidir.

Ozkaynaklar

Milyon Milyon Ylzde deg. Yizde deg. T. aktiflere oran

TL dolar (TL) (dolar) (ylzde)
Mevduat bankalari 93.833 63.089 30 33 12,2
Kamu bankalari 23.495 15.797 36 39 9,4
Ozel bankalar 53.895 36.237 32 35 13,0
Fon bankalari 633 426 -4 -2 78,4
Yabanci bankalar 15.810 10.630 20 23 14,7
Kalkinma ve yatirim bank. 12.635 8.495 19 22 46,8
Sektor 106.467 71.584 29 32 13,3

Kaynak: TBB

Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani, Aralik 2008 itibariyle, yizde 10,4 iken Aralik
2009 itibariyle yizde 13,3’e yukselmistir. Serbest 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani
1,5 puan artarak ytizde 9,8 olmustur.

Serbest Ozkaynaklar*

Milyon TL T. aktiflere orani (ylzde)

2002 2008 2009 2002 2008 2009

Mevduat bankalari 3.053 48.252 66.772 15 7,1 8,7
Kamu bankalari 700 12.477 17.952 0,9 6,0 7,2
Ozel bankalar 1.262 25.524 36.495 1,1 6,9 8,8
Fon bankalari -2.537 588 567 -27,2 705 70,3
Yabanci bankalar 1.091 9.664 11.757 16,5 9,2 10,9
Kalkinma ve yatirim bank. 2.550 10.034 11.877 27,0 438 44,0
Sektor 5.602 58.286 78.649 2,6 8,3 9,8

Kaynak: TBB
*Ozkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi takipteki alacaklar.

Ozkaynaklar ve Serbest Ozkaynaklar, Sermaye Yeterliligi

milyar dolar ylzde
80 35
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M Ozkaynaklar B Serbest ézkaynaklar Sermaye yeterliligi (sag eksen)
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Sermaye yeterliligi standart rasyosu, 2008 sonuna gore 2,8 puan yikselerek, 2009
sonunda yizde 20,9 olmustur. Kredi hacmindeki artisin yavaglamasi yaninda
takipteki kredilere yiksek oranda karsilik ayrilmasina imkan veren kar hacmindeki
blyume, sermaye yeterliligindeki artisa olumlu katki saglamistir.

Net Donem Kar - Zarari, 2009

Net Donem Kar/Zarari Yiuzde degisme
(milyon TL) (milyon dolar) TL dolar

Mevduat bankalari 18.490 12.432 56 60
Kamu bankalari 6.393 4.299 64 67
Ozel bankalar 9.975 6.707 54 57
Fon bankalari 55 37 -32 -31
Yabanci bankalar 2.067 1.390 49 53

Kalkinma ve yatirim bank. 988 664 7 10

Toplam sektér 19.477 13.096 52 56

Kaynak: TBB

Sektérin net kar yuzde 52 oraninda artarak 19.477 milyon TL olmustur. Net Kar,
kamu bankalarinda yizde 64, yabanci bankalarda yluzde 49 ve 6zel sermayeli
mevduat bankalarinda ylzde 54 oraninda buydrken, kalkinma ve yatirim
bankalarinda ise ylzde 7 oraninda buyimustir.

Aktif Karlihgr ve Ozkaynak Karlihigi, 2009 (yuzde)

Aktif karhhgi Ozkaynak karhhig
Mevduat bankalari 2,4 19,7
Kamu bankalari 2,6 27,2
Ozel bankalar 2,4 18,5
Fon bankalari 6,8 8,6
Yabanci bankalar 1,9 13,1
Kalkinma ve yatirim bank 3,7 7,8
Toplam sektér 2,4 18,3

Kaynak: TBB
Kar hacmindeki artisin temel nedeni, aktiflerin daha uzun buna karsilik kaynaklarin

daha kisa vadeli olmasinin da etkisiyle faiz oranlarindaki hizli gerileme, Ucret ve
komisyon gelirlerindeki artis ve faaliyet giderlerinin sinirlandiriimasi olmustur.

Ozkaynak Karlihgi ve DIBS Getirisi Farki (2004-2009, yiizde)

04 05 06 07 08 09
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Sektoriin net aktif karlihgi1 yizde 1,8'den yizde 2,4’e, 6zkaynak karlihgi ise yluzde
15,4’'ten ylizde 18,3’e yukselmigtir. Aktif karlihdr ve 6zkaynak karlihgi, kalkinma ve
yatirim bankalari hari¢, tim banka gruplarinda yukselmigtir.

3.10. Gelir-gider durumu

Bankacilik sisteminin faiz gelirleri yizde 1, faiz giderleri ise yuzde 22 oraninda
daralmistir. Buna bagli olarak net faiz geliri yizde 36 oraninda buyumdastur.

Net Ucret ve komisyon gelirleri yizde 10 artarken; net ticari kar/zarar arti bakiye
vermigstir. Diger faaliyet giderlerindeki artis sinirh kalmistir.

Net faaliyet kari ylizde 52 ve vergi karsiligi yizde 56 oraninda blyumustir. Bu

gelismelere bagli olarak net donem kari da yuzde 52 oraninda artarak, 19,5 milyar
TL'ye yukselmistir.

Gelir-Gider Tablosu, Aralik 2009

Milyon Milyon Yizde deg. Yizde deg.

TL dolar (TL) (dolar)

Faiz gelirleri 83.610 56.216 -1 2
Faiz giderleri 41.792 28.099 -22 -20
Net faiz geliri 41.818 28.117 36 39
Net Ucret ve komisyon gelirleri 9.283 6.241 10 12
Temettl gelirleri 771 518 -13 -11
Ticari kar/zarar (Net) 1.663 1.118 -909 -928
Sermaye piyasasi igl. kar/zarar 2.647 1.780 79 83
Kambiyo islemleri kar/zarar 677 455 -140 -141
Diger faaliyet gelirleri 4.049 2.723 -3 -1
Faaliyet gelirleri toplami 57.585 38.718 30 33
Krediler deger dusus karsilhigi(-) 12.086 8.126 59 63
Diger faaliyet giderleri (-) 21.432 14.410 3 6
Net faaliyet kari/zarari 24.067 16.181 52 56
Suardirulen faal. vergi karsihgi -4.730 -3.181 56 59
Durd. faal. dénem net kar/zarari 141 95 -2.080 -2.126
Net dénem kar/zarari 19.477 13.096 52 56

Kaynak: TBB

Faiz oranlarinin gerilemesi

paralelinde, hem faiz gelirleri,

hem faiz giderleri

gerilemigtir. Aktif ve pasif kalemler arasindaki vade uyusmazligi nedeniyle, toplam
faiz gelirlerindeki gerileme yuzde 1 ile sinirh kalirken, toplam faiz giderleri yuzde 22
oraninda daralmigtir. Bylece ytzde 36 yukselen net faiz geliri, kardaki artisin temel
faktort olmustur. Ayrica, operasyonel giderlerdeki artisin sinirlandirilarak net faiz disi
giderlerin daraltiimasi karliligi olumlu, takipteki krediler igin ayrilan kargiliklardaki artis
ise olumsuz etkilemistir.

3.11. Nazim Hesaplar

2009 yihinda nazim hesaplar yiizde 28, emanet ve rehin kiymetler kalemi ylzde 29
oraninda artmistir. Emanet ve rehin kiymetler disindaki nazim hesap kalemlerindeki
artig ise yuzde 22 olmustur. Nazim hesaplarin alt kalemleri incelendiginde, Ozellikle
kur riskine donuk dengeleme (hedge) amacl iglemlerin de yer aldigi tirev finansal
aracglar kalemi, yil bazinda yuzde 28, taahhitler kalemi ise ylzde 25 artig
gOstermistir. Garanti ve kefaletlerdeki artis orani yizde 8 olmustur.
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Nazim Hesaplar, Aralik 2009

Milyon Milyon Yizde degisme

TL dolar TL dolar

Garanti ve kefaletler 114.382 76.906 8 10
Taahhutler 187.300 125.933 25 28
Turev finansal araclar 246.195 165.531 28 31
Toplam 547.877 370.187 22 25
Emanet ve reh. kiymetler 8.229.271 5.533.027 29 32
Genel toplam 8.777.147 5.901.397 28 31

Kaynak: TBB
3.12. ATM ve kredi karti sayisi

Bankalararasi Kart Merkezi'nin (BKM) verilerine gore, Aralik 2009 itibariyle, toplam
kredi karti sayisi 2008 yil sonuna gore yizde 2 oraninda artarak 44,4 milyona
ulagsmigtir. Ayni donem itibariyle toplam banka karti sayisi da yuzde 7 artisla 64,7
milyon dizeyinde gergeklesmigtir. 2009 yilinda, POS cihazi ve ATM sayilari da
sirasiyla ylzde 6 ve ylzde 8 artarak, 1.738.728 ve 23.800 diizeyine yikselmistir.

ATM ve Kart Sayilari

Yilhk degisme

Aralik 2008 Aralik 2009 (yluzde)
Toplam kredi karti (Bin adet) 43.394 44.393 2
Toplam banka karti (Bin adet) 60.551 64.662 7
POS cihazi (Bin adet) 1.633 1.739 6
ATM 21.970 23.800 8
Kredi karti islem hacmi (milyar TL)* 187 205 10
Banka karti igslem hacmi (milyar TL)* 156 188 21
Kaynak: BKM

* Yerli ve yabanci kartlarin yurtici kullanimi

Kredi karti islem hacmi, 2009 yilinda, bir dnceki yila gore yizde 10 oraninda artarak
205 milyar TL, banka karti islem hacmi ise ylzde 21 oraninda artarak 188 milyar TL
dizeyinde gerceklesmistir. Banka karti ve kredi karti ile yapilan islem hacminin
gsyih’ya orani sirasiyla ylzde 16 ve yuzde 20 olmustur.

3.13. internet Bankacihign istatistikleri
internet bankacihg musteri sayisi 2009 yilinda bir 6énceki yilsonuna gore yiizde 15
artarak, 5,9 milyon kisiye yukselmistir. Misterilerin yizde 90'1 bireysel, yizde 10'u

kurumsaldir.

internet Bankacihigi Secilmis Gostergeler

Aralik 2008  Aralik 2009  Y'lI'k degisme
(ylzde)
Aktif misteri sayisi (Bin kisi) 5.169 5.949 15
Finansal islemler (milyar TL) 492,8 550,7 12
Yatirim iglemleri (milyar TL) 213,5 263,3 23
Kredi karti islemleri (milyar TL) 16,3 18,3 12
Diger finansal igslemler (milyar TL) 60,8 51,6 -15
Toplam (milyar TL) 783,4 883,9 13

Kaynak: TBB

1-45



2009 Yilinda Turkiye Ekonomisi ve Turk Bankacilik Sistemi

internet bankacihigindan yapilan islemler Aralik 2008’e oranla yiizde 13 artarak, 884
milyar TL'ye ulasmistir. Agirlikli olarak havale iglemlerinden olusan finansal islemler
ylzde 12 oraninda, kredi karti iglemleri yine yizde 12 oraninda ve yatirim islemleri
ylzde 23 oraninda artis gosterirken, diger finansal iglemler ylizde 15 azalmistir.
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